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Vadeli islemler Sézlesmeleri (VIOP) Nedir? iS YATIRIM

Vadeli islem Sozlesmeleri (Futures), belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte dayanak varligi alma veya satma
yukimluligi veren sozlesmelerdir.

Fiyat degisikligi konusunda risk almaya istekli ve yapmis oldugu mali yatirimlari hedge etmek (korumak) isteyen yatirimcilar bu
piyasada islem yapmay tercih ederler.

Sozlesme biiyiikliikleri ve vadeler s6zlesme tiirlerine gére degismektedir.

islem yapmaya baslamak i¢in baslangi¢ teminati yatirilmasi gerekmektedir. Baslangi¢ teminati her sézlesme tiirii i¢in ayridir.

— Pozisyonlarin kapatilmasi i¢in vade sonuna kadar bekleme zorunlulugu yoktur. Vadeden 6nce pozisyonun acildigi yoniin tersine —
islem yaparak pozisyonlar kismen veya tamamen kapatilabilmektedir.

— Fiziki ya da nakdi uzlagsma yontemi kullanihr. —

Siirekli miizayede esasina gore diizenlenen normal seansi (09:30 — 18:15) takiben 19:00 — 23:00 saatleri arasinda Aksam Seansi
— diizenlenmektedir. Aksam seansinda Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri ve Ons Altin Vadeli islem Sézlesmeleri islem ]
gormektedir.




Pay Vadeli islem
Sozlesmeleri

AEFES - AKBNK - AKSEN - ALARK -
ARCLK - ASELS — ASTOR - BIMAS —
CIMSA — DOAS - DOHOL - ECILC -
EKGYO - ENJSA - ENKAI - EREGL -
FROTO - GARAN - GUBRF - HALKB -
HEKTS - ISCTR - ISGYO - KARSN -
KCHOL — KONTR - KOZAA - KOZAL -
KRDMD - MGROS - ODAS - OYAKC -
PETKM - PGSUS - SAHOL - SASA - SISE
— SKBNK- SOKM - TAVHL - TCELL -
THYAO - TKFEN - TOASO - TSKB -
TTKOM - TUPRS - VAKBN - VESTL -
YKBNK

Elektrik Vadeli islem
Sozlesmeleri

* Baz Yiik Elektrik Vadeli islem
Sozlesmeleri

* Yillik Baz Yiik Elektrik islem
Sozlesmeleri

 Uc Aylik Baz Yiik Elektrik islem
Sozlesmeleri

Vadeli islem Sozlesmesi (ViOP) Sézlesme Tipleri

Endeks Vadeli islem
Sozlesmeleri

BIST 30 Fiyat Endeksi

BIST Likit Banka Endeksi

BIST Banka Disi Likit 10
Endeksi

BIST Surdurulebilirlik 25
Endeksi

Yabanci Endeksler Vadeli islem

Déviz Vadeli islem
Sozlesmeleri

DolarTL Vadeli islem

Sozlesmeleri

EuroTL Vadeli islem
Sozlesmeleri
EUR/USD Vadeli islem
Sozlesmeleri
RUB/TRY Vadeli islem
Sozlesmeleri
CNH/TRY Vadeli islem
Sozlesmeleri
GBP/USD Vadeli islem
Sozlesmeleri

Sozlesmeleri
* SASX 10 (Saraybosna) Endeksi .
Vadeli islem Sézlesmeleri .

IS YATIRIM

Kiymetli Madenler Vadeli
islem Sézlesmeleri

e Altin TL/Gram Vadeli
islem Sozlesmeleri

* Altin USD/Ons Vadeli
islem Sozlesmeleri

* GUmis USD/Ons Vadeli
islem Sozlesmeleri

* Paladyum USD/Ons
Vadeli islem
Sozlesmeleri

e Platin USD/Ons Vadeli
islem Sézlesmeleri

Tahvil Vadeli islem

Sozlesmeleri

TRT020926T17
TRT131130T14
TRT200923T18



Vadeli islem Sozlesmesi (VIOP) Sézlesme Kodlari IS YATIRIM

Vadeli islem Sézlesmesi

Vadeli islem so6zlesmelerinde s6zlesme kodu; s6zlesme grubu, dayanak varlik kodu, vade tarihi bilgisini icerecek sekilde olusturulmustur.

FISCTR 0224

DAYANAK DAYANAK VADE TARiHi

VARLIK TURU VARLIK KODU (AAYY - Subat 2024)
F (VADELi — FUTURE)

F XAUTRYM 0224

DAYANAK VADE TARIHi
VARLIK TURU DAYANAK (AAYY — Subat 2024)

F (VADELI — FUTURE) VARLIK KODU




Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Uzlasma Yéntemi ve Uzlasma Fiyati iS YATIRIM

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde vade tarihinde uzlagsma fiziki teslimat ve nakdi uzlasi seklinde gergeklestirilir. Fiziki
— teslimatta lizerinde anlasilan dayanak varlk el degistirir. Nakdi uzlasida ise sozlesme fiyati ile vade tarihindeki cari fiyat
arasindaki fark kadar tutar taraflar arasinda el degistirir.

Glnluk uzlasma fiyati icin istisnai durumlar disinda; seans sona ermeden 6nceki son 10 dakika icerisinde gergeklestirilen tiim
islemlerin miktar agirlikh ortalama fiyati, eger son 10 dakika igerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde geriye doniik
yapilan son 10 islemin miktar agirlikli ortalama fiyati, seans icerisinde 10’dan az islem yapildiysa, seans icerisinde gergeklestirilen
tim islemlerin miktar agirhkl ortalama fiyati, seans igerisinde hig islem yapilmadiysa bir 6nceki giiniin uzlagsma fiyati esas alinir.

Vade sonu uzlagma fiyati, lizerinden vade sonu kar/zarar hesabinin yapilip, nihai takasin gergeklesecegi fiyattir. Dayanak varlik
gruplarina gore hesaplama yontemi degisebilmektedir..




Vadeli islem Sozlesmeleri (VIOP) Sézlesme Unsurlari

YATIRIM

.G.

Pay Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik: BIST Pay Piyasasinda islem goren ve borsa tarafindan belirlenen kriterlere gore secilen paylardir.

— Sozlesme Biyikliugi: 1 adet standart sozlesme, dayanak varliga ait 100 adet payi temsil eder.

Vade Aylari: Yilin tim aylaridir.
Islem Saatleri: 09:30 — 18:10 saatleri arasinda islem goriir.

Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri
Dayanak Varlik: BIST 30 fiyat endeksi.

Sozlesme Biyikliugi: Her bir endeks vadeli islem s6zlesmesi 10 adet dayanak varligi temsil eder [(Bist 30 endeks) *10 ]

Vade Aylari: Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik Piyasada ayni anda, icinde bulunulan aya en yakin ¢ vade ayina ait
sozlesmeler islem gorir. Bu U¢ vade ayindan biri aralik degilse, Aralik vade ayi ayrica isleme alinir.

islem Saatleri: Normal Seans islemleri 09:30-18:15 saatleri, aksam seansindaki islemler 19:00 — 23:00 saatleri arasinda tek bir
seansta gerceklestirilir




Vadeli islem Sozlesmeleri (ViOP) S6zlesme Unsurlari IS YATIRIM

Déviz Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik: ABD Dolari/Turk Lirasi (USDTRY), Euro/Turk Lirasi (EURTRY), Euro/Amerikan Dolari (EURUSD), Rus Rublesi/Turk
Lirasi (RUBTRY), Offshore Cin Yuan'i/Tiirk Lirasi (CNHTRY), ingiliz Sterlini/Amerikan Dolari (GBPUSD).

Sozlesme Biiyukliigii: Sirasiyla 1.000 ABD Dolari, 1.000 Euro, 1.000 Euro, 100.000 Rus Rublesi, 10.000 Offshore Cin Yuani, 1.000
ingiliz Sterlini.

Vade Aylari: Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda icinde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk dongl ayi ve
ayni yilin aralik ay1 olmak lizere toplam 4 vade ayina ait s6zlesmeler islem gorir. 4 Vade ayini tamamlamak icin gerektiginde bir
sonraki takvim yihinin Aralik vadeli s6zlesmeleri de ayrica isleme acilir.

islem Saatleri: islemler 09:30-18:15 saatleri arasinda tek bir seansta gerceklestirilir.

Kiymetli Madenler Vadeli islem Sozlesmeleri
Dayanak Varlik: Saf Altin (GAUTRY), Saf Altin (XAUUSD), Saf Gimis (XAGUSD), Paladyum (XPDUSD), Platin (XPTUSD).
Sozlesme Biyikligii: Sirasiyla 1 Gram, 1 Ons, 10 Ons glimis, 1 Ons Paladyum, 1 Ons Platin

Vade Aylari: Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda icinde bulunulan aya en yakin 3 vade ayina ait sozlesmeler
islem gordar.

islem Saatleri: Normal Seans islemleri 09:30-18:15 saatleri, aksam seansindaki islemler 19:00 — 23:00 saatleri arasinda tek bir
seansta gerceklestirilir.




Vadeli islem Sozlesmeleri (ViOP) S6zlesme Unsurlari IS YATIRIM

Elektrik Vadeli islem Sozlesmeleri
Dayanak Varlik:

* Baz ylk elektrik vadeli islem sozlesmeleri / vade ayinin her bir saati icin piyasa isleticisinin acikladigi kisitsiz piyasa takas
fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik ortalamasidir.

* 3 aylk (ceyreklik) ve yillik baz yiik elektrik vadeli islem s6zlesmeleri / vade ayinin her bir saati icin piyasa isleticisinin acikladig
kisitsiz piyasa takas fiyatlarindan (KPTF) hesaplanan basit aritmetik ortalamasidir.

Sozlesme Biiyuklugi: Sirasiyla;
* Vade ayindaki saat sayisi X 0,1 MWh. Vade Ayindaki Saat Sayisi: Vade ayindaki giin sayisi X 24

* Vade donemindeki saat sayisi X 0,1 MWh. Vade donemindeki saat sayisi: Vade donemindeki giin sayisi X 24. Sozlesme
blaylikligl vade donemindeki glin sayisina ve yaz saati/kis saati uygulamasina gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz
saatine gecis yapilan gin icin saat sayisi 23, yaz saatinden kis saatine gecis yapilan gin icin ise saat sayisi 25 olarak
uygulanacaktir.

Vade Aylari: Sirasiyla;

* Ayni anda icinde bulunulan ay ve takip eden 6 ay olmak Uzere toplam 7 ay.

* Ayni anda icinde bulunulan yila ve takip eden iki yila ait ¢ceyreklik s6zlesmeler islem goriir. Q1 (Oca-Mar), Q2 (Nis-Haz), Q3
(Tem-Eyl) ve Q4 (Eki-Ara).

islem Saatleri: islemler 09:30-18:15 saatleri arasinda tek bir seansta gerceklestirilir.




Vadeli islem Sozlesmeleri (ViOP) S6zlesme Unsurlari IS YATIRIM

Yurtdisi Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik: Bosna Hersek Saray Bosna Borsasinin «The Sarajevo Stock Exchange Index 10 (SASX 10)» adli fiyat endeksi.
Sozlesme Bilyiikliigii: SASX 10 endeks degerinin 1 TL ile ¢arpilmis hali.

Vade Aylari: Her vade ayinin son islem giinl. Yurt igi piyasalarin resmi tatil nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giini
E bir 6nceki is glintdur.

islem Saatleri: islemler 09:30-18:15 saatleri arasinda tek bir seansta gerceklestirilir

Faiz Vadeli islem Sézlesmeleri
Dayanak Varlik: Borsa istanbul tarafindan agiklanan Tiirk Lirasi gecelik faiz orani (TLREF).

Sozlesme Biyiklugi:
Parasal Deger= 1.000.000 TL
Sozlesme Buyukluga =1.000.000 x (N / 360) x 0,01

N: Vade ayindaki takvim ginu sayisi

Vade Aylari: Yilin tim aylari. Ayni anda iginde bulunulan ay ve bu aya en yakin 6 vade ayi olmak lzere toplam 7 vade ayina ait
sozlesmeler islem gordr.

islem Saatleri: islemler 09:30-18:15 saatleri arasinda tek bir seansta gerceklestirilir.




Vadeli islem Sézlesmesi (VIOP) Risk Yonetimi ve Teminatlandirma IS YATIRIM

BISTECH MARJIN YONTEMI RiSK PARAMETRE TABLOSU (TUREV PiYASASI)
(TABLE OF BISTECH RISK PARAMETERS)
1) Fiyat Degisim Araligi
(Price Scan Range-PSR)
Vadeli islem Sézlesmeleri ve Opsiyon Sézlesmeleri
(Futures and Options)
Kontratlar Fiyat Degisim Araligi (%)
(Contracts) (Price Scan Range - PSR)

AEFES 16.2
AKBNK 16.2
AKSEN 15.4
ALARK 16.5
ARCLK 15.4
ASELS 16.2
ASTOR 19.1
BIMAS 15.4
CIMSA 16.2
CNHTRY 14.2
DOAS 16.2
DOHOL 17.2
ECILC 16.7
EKGYO 16.2
ELCBASM 20.0
ELCBASQ 11.0
ELCBASY 6.0
ENJSA 16.2
ENKAI 17.2
EREGL 15.4
EURTRY 13.5
FROTO 16.2
GARAN 16.2
GUBRF 19.9

BISTECH Marjin Yéntemi Parametre Tablosu 6rnek olarak verilmistir.
Giincel teminat dederleriigin https.//www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/bistech-risk-parametreleri

Risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir.
Portfoy bazinda teminat hesaplamasina esas teskil edecek parametreler Takasbank
tarafindan belirlenir ve duyurulur.
Risk yonetimi ve teminatlandirma yontemine iliskin olarak Takasbank Merkezi Karsi
Taraf Mevzuati hikimleri uygulanir.
7 Nisan 2023 Cuma glin( itibariyle Takasbank oransal (%) baslangi¢ teminati
aciklamaktadir.
Bu yontem ile, ilgili dayanak varligin piyasa fiyatiyla kontrat blyuklGga carpilarak
pozisyon blyukligl hesaplandiktan sonra aciklanan ylzdesel oran kadar baslangic
teminati gereksinimi dogacaktir ve her saat basindaki SPAN parametre glincellemesi
ile baslangic teminatlarinda yukari veya asagi yonli degisiklik olabilecektir.
Baslangic Teminati = Dayanak Varlik Piyasa Fiyati x S6zlesme Blyukligli x Yizdesel PSR
Ornek:

* 1 adet AEFES kontrati icin Takasbank giincel durumda %16,2 PSR agiklamistir.

*  AEFES spot hisse fiyati: 157,10 ise 157,10*100*%16,2 = 2545,02 TL

*  AEFES spot hisse fiyati: 160 ise 160*100*%16,2= 2592 TL

*  AEFES spot hisse fiyati: 156 ise 156*100*%16,2= 2527,2 TL

isCep VIOP Hesabinizda baslangi¢ teminati seviyeleri Takasbank tarafindan belirlenen
glncel SPAN parametrelerinin 1,5 kati olacak sekilde uygulanmaktadir.
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Vadeli islem Szélesmesi (ViOP) Kar/Zarar iS YATIRIM

Seans sonrasinda hesaplara aktarilacak veya hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlari giin sonu uzlagsma fiyatlarina gore
kesinlesir. Zararlar hesaplardan ayni giin (T giinii) tahsil edilirken, karlar da ayni giin (T glinii) hesaplara aktarilir.

Kar/Zarar hesaplarina esas olan fiyat, her bir vadeli islem s6zlesmesi bazinda hesaplanan uzlasma fiyatidir.

Seans siiresince elde edilen kar/zarar rakamlari, agik pozisyon tasiyan hesaplar i¢in belirlenen bir zaman araliginda ilan edilen
gecici uzlasma fiyatlari dikkate alinarak hesaplanur.




Vadeli islem Piyasasi (VIOP) Pay ViS Alis ve Satis Ornegi IS YATIRIM

19 Subat 2024 tarihinde ISCTR Pay Fiyati Spot piyasada 28,28 TL, ViOP’ta 28,67 TL oldugunu varsayalim;

VIOP’ta Yapilan Als Ornegi VIOP’ta Yapilan Satis Ornegi
* 19 Subat tarihinde yatirimci, tanesini 28,28 TL'den aldigi 50 adet ISCTR * 19 Subat tarihinde yatirimci, tanesini 28,28 TL'den aldigi 50 adet
lizerine yazili vadeli kontrati alir. ISCTR lizerine yazili vadeli kontrati satar.
* Beklentisi ISCTR hissesinin fiyatinin artacagi yoniindedir. * Beklentisi ISCTR hissesinin fiyatinin azalmasi yoniindedir.
* Bu islem ile ger¢eklesen hacim: 28,28 * 100 * 50 = 141.400 TL * Bu islem ile ger¢eklesen hacim: 28,28 * 100 * 50 = 141.400 TL
« islem icin yatirilan baslangi¢ teminati: 50 * 479,62 = 23.981 TL * islem icin yatirilan baslangi¢ teminati: 50 * 479,62 = 23.981 TL
» Odenen komisyon: 141.400 * 0,001 = 141,4 TL + BSMV » Odenen komisyon: 141.400 * 0,001 = 141,4 TL + BSMV
* Yatinmcinin beklentisi iizerine ISCTR hissesinin ViOP’ta 30 TL'ye * Yatirnmcinin beklentisi Gizerine ISCTR hissesinin ViOP’ta 27 Tl'ye
yiikselmis oldugunu varsayalim ; dismiis oldugunu varsayalim ;
*  Toplam Kar: (30-28,28) x 50 x = 8.600 TL olmustur. * Toplam Kar: (28,28-27) x 50 x = 6.400 TL olmustur.
t g 1t
Pay basina ISCTR'ye ait Pay bagina ISCTR'ye ait
elde edilen kar ViOP’tan elde edilen kar ViOP’tan
alinan kontrat alinan kontrat
sayisi sayisl

Yatirimci ISCTR hissesinin fiyatinin yiikselecegini diisiinmiis, 141.400
Tllik pozisyonu 23.981 TL teminat yatirarak almistir. Hedefledigi
fiyattan pozisyonunu kapatmasi ile yaklasik % 36 brit getiri saglamistir.

Yatirimci ISCTR hissesinin fiyatinin diisecegini diisiinmiis, 141.400 TL'lik
pozisyonu 23.981 TL teminat yatirarak satmistir. Hedefledigi fiyattan
pozisyonunu kapatmasi ile yaklasik % 26 briit getiri saglamistir.
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Vadeli islem Piyasasi (ViOP) USDTRY VIS Alis ve Satis Ornegi

IS YATIRIM

19 Subat 2024 tarihinde USDTRY Fiyati Spot piyasada 30,87 TL, ViOP’ta 31,14 TL oldugunu varsayalim;

ViOP’ta Yapilan Alis Ornegi

* 19 Subat tarihinde yatirimci, tanesini 30,87 Tl'den aldigi 10 adet
USDTRY (izerine yazili vadeli kontrati alir.

 Beklentisi USDTRY hissesinin fiyatinin artacagi yoniindedir.

* Bu islem ile ger¢eklesen hacim: 30,87 * 1000 * 10 = 308.700 TL

* islem icin yatirilan baslangic teminati: 10 * 8363,32 = 83.633,2 TL
« Odenen komisyon: 308.700 * 0,001 = 308,7 TL + BSMV

* Yatirimcinin beklentisi tizerine USDTRY hissesinin VIOP’ta 32 TL'ye
yiikselmis oldugunu varsayalim ;

* Toplam Kar: (32-30,87) x 10 x
*

Kontrat basina USDTRY’ye ait
elde edilen kar  \jjop’tan alinan

=11.130 TL olmustur.

kontrat sayisi

Yatirimci USDTRY fiyatinin yiikselecegini diisiinmiis, 308.700 TL'lik
pozisyonu 83.633,2 TL teminat yatirarak almistir. Hedefledigi fiyattan
pozisyonunu kapatmasi ile yaklasik % 13 brit getiri saglamistir.

ViOP’ta Yapilan Satis Ornegi

* 19 Subat tarihinde yatirimci, tanesini 31,14 Tl'den aldig1 10 adet
USDTRY lizerine yazili vadeli kontrati satar.

* Beklentisi USDTRY hissesinin fiyatinin azalmasi yoniindedir.

* Bu islem ile ger¢eklesen hacim: 30,87 * 1000 * 10 = 308.700 TL

* islem i¢in yatirilan baslangic teminati: 10 * 8363,32 = 83.633,2 TL
« Odenen komisyon: 308.700 * 0,001 = 308,7 TL + BSMV

* Yatirnmcinin beklentisi lizerine USDTRY hissesinin ViIOP’ta 30 TL'ye
dismiis oldugunu varsayalim ;

* Toplam Kar: (31,4-30) x 10 x = 14.000 TL olmustur.

Pay bagina USDTRYye ait
elde edilen kar ViOP’tan

alinan kontrat
sayisl

Yatirnmci USDTRY fiyatinin diisecegini diisiinmiis, 308.700 TL'lik
pozisyonu 83.633,2 TL teminat yatirarak satmistir. Hedefledigi fiyattan
pozisyonunu kapatmasi ile yaklasik % 16 briit getiri saglamistir.
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IS YATIRIM

IsCep Vadeli islem Ve Opsiyon
Piyasasi Egitimi

BIST Vadeli islemler Piyasasi
Artik isCep Mobil Borsa’da
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