iS PORTFOY YONETiIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY KAPITAL SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almanz_ll 03/202¢, ity ve 12233903 - 305.01.01-1 8907sayil1
izin dogrultusunda, [§ Portfy Ytnetimi A.S. Serbest $emsiye Fon'a bagli I PortfSy Kapital Serbest
Fon'un izahnamesinin Giri§ ve Kisaltmalar bliimleri ile “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baglikh
bbliimiinde bulunan 1.1. ve 1.3. no.lu maddeleri; “IL. Fon Portfyiiniin Y0netimi, Yatinm Stratejisi
ile Fon Portféy Sintrlamalan” baglikh bdlimiinde bulunan 2.3, 2.4, 2.5., 2.6., 2.7., 2.8,, 2.9, ve
2.10. no.lu maddeleri; “IIl. Temel Yatium Riskleri ve Risklerin Olgiimii"” baghkli blimiinde
bulunan 3.1, 3.2, 3.3, 34. ve 3.5. no.lu maddeleri; “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam
Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslan” baglikls bliim{inde bulunan 5.2., 5.5, ve
5.6. no.lu maddeleri; “VI. Katilma Paylarinin Ahm Satim Esaslars™ baslikl: bSliimilniin “Girig™ kismi
ile 6.1,, 6.2., 6.3., 6.4. ve 6.5. no.lu maddeleri; “VII. Fon Malvarlifindan Kargilanacak Harcamalar
ve Kurucu'nun Karsiladigi Giderler” baghikh bliimiinde bulunan 7.1.1., 7.1.2., 7.1.6. ve 7.2. no.lu
maddeleri; “IX. Finansal Raporlama Esaslari ile Fonla I1gili Bilgilere ve Fon Portfoyiinde Yer Alan
Varliklara ligkin Agtklamalar” baglikli boliimiinde bulunan 9.4., 9.8. ve 9.9. no.lu maddeleri; *XIL
Fon Portfdyiinitn Olugturulmas: ve Katilma Paylarinin Satigs” baghkli bdliimiiniin baghg ile 12.1.
no.lu maddesi asagidaki sekilde degistirilmis, *VII. Fon Malvarhgindan Kargilanacak Harcamalar
ve Kurucu’nun Kargiladig: Giderler” baghkh bdliimiine 7.1.3. no.fu madde; “IX. Finansal Raporlama
Esaslan ile Fonla Iigili Bilgilere ve Fon Portfoyilnde Yer Alan Varliklara lligkin Agiklamalar”
bashkl bolimiine 9.5. ve 9.11. no.lu maddeler eklenerek, “II. Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatinm
Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalar™ baghikli bbltimtinden 2.11. no.lu madde; “III. Temel Yaurim
Riskleri ve Risklerin Olgimii” baglikl: béliimiinden 3.6. no.lu madde gikartilarak devam: maddeler
buna gire teselsdl ettirilmistir.

ESKi METiN:

1S PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
{S PORTFQOY KAPITAL SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
{ZAHNAME

Is Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbu! iti Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Iy Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname
hilkiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak s Portfdy Kapital Serbest Fon’un katilma
paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 04/02/2016 tarihinde
onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararian izahnamenin bir biitiin o)a




Bu izahname, Kurucu 1§ Portfdy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
{(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (wwwkap.gov.ir)
yayimlanmgtit, lzahnamenin nerede yayimlandigt hususu 17/02/2016 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 23/02/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katlma paylarinin alim satiminin yapildifs ortamlarda, semsiye fon igtiiztig
ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENi METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi FONU’NA BAGLI
1S PORTFOY UCUNCU FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKiN
[ZAHNAME

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayily Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen 15 Portfoy Y6netimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olugturulacak Is Portfy Kapital Serbest Fon'un katiima paylarinin ihracina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/02/2016 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2%032022 tarih ve 12233903 - 305.01.01-18907  sayili yazisiyla
Fon’un 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak,
27/04/2015 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen s
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagh ls Portféy Uciincii Fon Sepetl
Fonu’na déniistiiriilmesine izin verilmigtir.

lzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul'ca tekeffiili
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez.

Ihrag edilecek kaulma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu I§ Portfoy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi (www.isportfoy.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir. izahnamenin nerede
yayimlandsgs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimc: bilgi
formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylanmin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirsmaes bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir,




KISALTMALAR

(lzahnamede yer alan kisaltma ve tanmmlart gosteren bir cetvel haurlanarak bu boliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer alnast gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Disktimanlan

Semsiye fon ictilziipt, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporiama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Teblip

Fon {s Portfoy Kapital Serbest Fon

Semsiye Fon is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydintatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye [5 Bankast A.S..

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu §irketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Teblii I1i-56.1 sayth Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 saysli Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yilriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Is Portfdy Yonetimi A.S.

YENI METIN:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dok{imanlart

Semsiye fon"i_ét-tl'iugll:wt'on izahnamesi ve yatinmae bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S,
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yaunm Fonlannin Finansal Raporlama
- Esaslarina lligkin Teblip
Fon Is Porifoy Uclincli Fon SepetiFonu |
| Semsiye Fon {5 Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu 15 Portfdy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
Merkezi Kayit Kurulugu A 5.
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Portfoy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankasi A.S. |

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portféy Yonetim erketlen ve Bu Snrla.atlerm3
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi Y

Rehber Yatinm Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayils Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu anmeue
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.

Teblig 111-52.1 sayil: Yatinim Fonlarina {liskin Esastar Tebligi

TEFAS | Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gtizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yilrticltife konulmug olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlarv/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile

Gt oo bunlara iligkin ek ve yorumlar |
Yonetici fs Portfoy Yonetimi A.S. ]

ESKI METIN:

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Is Portféy Kapital Serbest Fon
Adr; Kapital Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Silresi:

Siiresizdir.

YENI METIN:

1.1, Fon’a lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvans: I3 Portfoy Uciincii Fon Sepeti Fonu

Adu: Atak Fon Sepeti Fonu
| Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvans: | s Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti §emsiye Fonu
| Bagh Oldugu $emsiye Fonun Turli: | Fon Sepeti $emsiye Fonu

Stiresi: Stresizdir.

ESKi METIN:

1.3. Kurocu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, y&netim kurulu

lerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

AS



Adi Soyads Giirevi Son 5 Yilda Yaptifi Ister (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 37 Yat
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§. -
Bagkani Genel Miidiir
Ofuz Taner | Yénetim (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi - Bireysel | 22 Yil
OKUTAN Kurulu Bankacilik Urlin Bs14mil (Blim Mudtirli)
Bagkan Vk. | (2020-2021) - Milli Reasiirans Ttirk Anonim Sirketi -
Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) - Is Merkezleri Yonetim ve Igletim A.S.
- Yénetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye {5 Bankasi - Odeme Sistemleri
Operasyonlari Boliimii (B&lim Midiirli)
(2012-2017) - Tirkiye ls Bankasi - Bireysel
Bankacilik Pazar)lama B8limi (Birim Miidiirii)
Ali Erdal ARAL | Yonetim {2019-Devam) - Emekli 2yl
Kurulu (2016-2019) - I3 Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Ytnetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Bagkam
Rahmi  Askin | Yonetim (2020-Devam) - Is Portf8y Yonetimi A.S. Yonetim { 31 Yil
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye 5 Bankasi A.§. Yinetim
Kurulu Uyesi
(2011-2015) - TBMM Milletvekili
Ulag Yonetim (2017-Devam) - Is Portfy Ytnetimi A.S. - Yonetim | 16 Yil
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye 1s Bankas: A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yénetim (2017-Devam) - Tiirkiye s Bankasi A.S. - ingaat ve | 27 Yil
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bslimii-Ingaat Birimi - Birim
Uyesi Midirii
(2011-2017) - Tirkiye Iy Bankasi A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Boliimii-Ingaat Birimi-Midilr
Yardimcisi
Cansel  Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tirkiye lg Bankasi A.$. - Igtirakler | 23 Yl
AKSOY Kurulu Boliimti-Miidiir Yardimeisi
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumtu
Semih UNAL Ydnetim (2013-Devam) - T. Is Bankasi A.$. Finansal Yénetim | 22 Yil
Kurulu Boltimii Birim Miidiiri
Uyesi (2008-2013) - T. I5 Bankas: A.$. Finansal Yénetim
Biltimil Midiir Yardimeis
Hakan Yoénetim (2021-Devam) - Ttirkiye 13 Bankas1 A.S. - Hazine | 22 Yil
KARTAL Kurulu Boliiml / B6lim Miidtirth
Uyesi (2013-2021) - Tiirkiye ls Bankass A.§. - Hazine

Boltimi/Birim Mudtirii
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Burak Genel (2021-Devam) - I3 Portfoy Yonetimi A.S. - Genel [ 25 Yil
SEZERCAN Miidir Miidiir
(2016-2021) - Tiirkiye Is Bankasi A.§. - Bireysel
Bankacthik Pazarlama Boliimit - Boliim Miidiirii
Ali Emrah | Genel {2014-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 20 Y1l
YUCEL Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimcist
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - {5 Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil
Miidiir Miidiir Yardimcist
Yardimcisi | (2015-2017) - Ak Yaturun Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidir Yardimcis:
Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - ls Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
Miidiir Miidilr Yardimeist
Yardimcis: | (2015-2020) - i3 Portfoy Yonetimi AS. -
Basekonomist
YENi METIN:

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ifzama Kurucu’nun ybnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurnlu
tiyelerine ve Kurucu'nun diger ybneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadr:

Ads Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptips Isler (Yil-Sirket-Giirey) Tecriibesi
Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 37 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.§. -
Bagkam Genel Mildiir
Opuz Taner Yonetim (2021-Devam) - Tiickiye Is Bankast - Bireysel | 22 Yil
OKUTAN Kurulu Bankacslik Uriin Bolitmi (Blim Midird)
Bagkan Vk. |(2020-2021) - Milli Reasfirans Tiirk Anonim Sirketi -
Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) - 5 Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.
- Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye I Bankas: - Odeme Sistemleri
Operasyonlan Bolimii (Boliim M(diri)
(2012 -2017) - Tirkiye 1s Bankas: - Bireysel
Bankacilik Pazarlama Bslémi (Birim Mildtrii)
Ali Erdal ARAL | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 32 Y1
Kurulu (2016-2019) - I Faktoring A.S. - Genel Midir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonelimi A.§. - Ytnetim
Kurulu Bagkam
Rahmi Agkin Yonetim | (2020-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.§. Yénetim | 31 Y1l
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tirkiye Is Bankasi A.§. Yonetim
Kurulo Uyesi
{2011-2015) - TBMM Milletvekili
6
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Ulas Yonetim (202)-Devam) - I Portfdy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Yil
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Turkiye ls Bankas: A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat Karluk Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye i5 Bankas: A.S. - Ingaat ve | 27 Yl
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Bélimi-Ingaat Birimi - Birim
Uyesi Miidiiris
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S$. - Ingaat ve
Gayrimenkul Y8netimi Bsliimil-Ingaat Birimi-Miidiir
Yardimcisi
Cansel Nuray “Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye 15 Bankasi A.S. - Istirakler | 23 Y1l
AKSOY Kurulu Boliimii-Midiir Yardimeisi
Uyesi-Ig
Kontrolden
Sorumlu
Semih UNAL | Yonetim | (2013-Devam) - T. i Bankasi A.S. Finansal Yonetim | 22 Y1l
Kurulu Béliimii Birim Muidilrii
Uyesi (2008-2013) - T. Is Bankas: A.S. Finansal Yénetim
Bolitmii Miidiir Yardimesss
Hakan Yénetim (2021-Devam) - Tiirkiye l5 Bankasi A.$. - Hazine | 22 Yil
KARTAL Kurulu Béliimi/Boliim Midiird
Uyesi (2013-2021) - Tiirkiye ls Bankass A.S. - Hazine
Boliimi/Birim Midorti
Burak Genel (2021-Devam) - Is Porifty Yonetimi A.S. - Genel | 25 Yl
SEZERCAN Mildiir Miidir
(2016-2021) - Turkiye s Bankasi A.§. - Bireysel
Bankacilik Pazarlama Bollimii - Boltim Mildiirt
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Porifdy Yonetimi A.$. - Genel | 24 Yii
Miidiir Mildiir Yardimeiss
Yardimcis: | (2015-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimeisi
Niliifer SEZGIN | Genel (2020-Devam) - Is Porifdy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yl
Mdiir Miidiir Yardimeust
Yardimcis: | (2015-2020) - l§ Portfoy Yonetimi AS. -
Basekonomist
Hiiseyin Genel (2022-Devam) - Iy Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Yil
GAYDE Miidiir Miidiir Yardimais
Yardmas | (2020-2021) - {5 Portfdy Yénetimt A.S. - Direktsr
(2017-2020) - iy Portfoy Yonetimi A.S. - Hisse
Senedi Portfdy Yonetimi Mildiirii
(2014-2016) - Iy Portf6y Yonetimi A.S. —
Emeklilik Fonlar Miidiirii
Arastirma Mildiirii




ESKi METIN:

2.3, Fon, ilgili tebljgin nitelikli yatirimcilara tahsisli arzina iligkin htkiimleri gergevesinde
tahsisli alicilara satilacak serbest fon statiistindedir. Fon, katilma paylari Teblig'in nitelikli
yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hikiimleri gergevesinde tahsisli olarak satilacak serbest fon
statiisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglanimn segiminde,
Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfy olusturulmasi esas alimr. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ynetim kisitlamasi yoktur. Fon portfdyii, Teblig'in
4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda
agirkikh olarak kamu ve/veya ozel sektor borglanma araglarina, para piyasasi araglarina ve bunlara
dayal: tiirev firlinlere yatinm yaparak sermaye kazanci saflamak, uygun gdrdiigii durumlarda
Repo/Ters Repo pazarindaki iglemler ile menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazarinda
islemler yapmak suretiyle borglanma gerceklestirmek, bu iglemlerden temin ettigi kaynaklar: para
ve/veya sermaye piyasasi araglanna yatirmak ve portfoy degerini artirmay: amaglamaktadir.

Fon borsa dis) repo/ters repo iglemleri gerceklestirebilecektir.

Portfoyiin piyasa gartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek
sekilde mevduatia deferlendirilmesi de stz konusu olabilecektir.

Fon yatirum stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkut kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemler: dahil), para piyasasi iglemleri ve difer islemler aracilifiyla borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelijinde olmasindan dolayr &dling menkul iglemlerine dair Teblig’in
22 Maddesi’ndeki stirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlanna lliskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi'nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili
olmasi kaydiyla yatirim yaptif1 para ve sermaye piyasas: ya da diger finansal varhiklan teminat
olarak gosterebilir.

YENi METiIN:

2.3, Fon toplam deperinin asgari %80’i devamh olarak, yerli ve/veya yabana yatirim
fonlari ile yerli ve/veya yabanci borsa yatinnm fonlarinin katilma paylarina yatirihr. Fon, orta
ve uzun vadede TL bazinda ree] getiri saglamay) hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
hem yurtici hem de yurtdis: piyasalarda yatirim yapabilir. Yatirim yapilacak sermaye piyasas:
araglarinin  seciminde, risk/getiri deperlendirmeleri somucunda belilenenler ve nakde

#piisiimil kolay olanlar tercih edilir.
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Fon, risk deger aralif #5 olacak sekilde yénetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemeleripe gore hesaplanmaktadir. Fon portféy dagihm, devamh olarak,
sz konusu risk deger aralifina uygun olarak belirlenir. Fon portfoyii, risk limitleri dahilinde,
getiri optimizasyonu hedeflenerek yonetilir.

Yabanci yatirim araclars fon portféyiine dahil edilebilir. Fon portfoyiine dahil edilen
yabana para ve sermaye piyasas: araglarin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabancr”
ibaresi gecen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlas: olamaz. Ayrica,
yabana yatinm fonu (Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan) ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari dahil, fon porifdyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihraggilarin diviz cinsinden
ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araglar (Tiickiye’de kurulan ve unvaminda “Diviz”
ibaresi gecen yatinm fonlari da dahil) da fon toplam degerinin %801 ve fazlasi oJamaz. Fon,
yabanei paraya ve yabanci paraya dayah sermaye piyasas: araglarina yapilabilecek yatirnmlar
sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon, plyasa kosullarim ve kargilagtirma dlciitiinii dikkate alarak varhk daihimm,
madde 2.4’te verilen asgari ve azami simirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portféyiine alinacak varhklara iligkin oranlara ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger flgili portféy stmrlamalan ve
Kurul diizenlemeleri de dikkate ahmr.

ESKi METIN:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatrim
yapabileceklir.

YENI METIN:
2.4. Yoneticl tarafindan, fon toplam degieri esas alinarak, fon portfdyiinde yer

alabilecek varhk ve islemler i¢in belirienmis asgari ve azami siirlamalar agsagidaki tabloda
gosterilmigtir.

'VARLIK ve i[SLEM TORU Asgari % | Azami %

'Yerli ve/veya Yabana Yatinm Fonu ve Yerli ve/veya Yabanc
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yatinnim Ortakhf Paylan
Verli ve/veya Yabanci Ozel Sektér Borglanma Araglan

80 100

Yerli ve/veya Yabanci Kamu Borglanma Araglart

Ters Repo [slemleri

Takasbank Para Piyasas:i ve Yurtici Organize Pa_ra_Piyn'sn_sﬂ




[Yerli ve/veya Yabanci Ortakitk Paylar, ‘Amerikan (ADR) ve| 0 20
Global (GDR) Depo Sertifikalan

Yerli ve/veya Yabana Kira Sertifikalar 0 20
potek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
hpotege ve Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Altin, Giimiig ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Aract Kurulug ve Ortakhk Varantlar, Sertifikalar 0 20
Yapilandinlmig Yatinm Aracglan 0 20
Vadell Mevduat/Katilma Hesaplar 0 10

Portfdye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin
asafidaki kurallar uygulanir:

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarsmin degeri fon sepeti
fonunun toplam deferinin %20'sini agamaz. Bu orammn hesaplanmasinda katilma pay: alim
taleplerinde, nemalandirtlma amagh olarak yatirnm yapilan para piyasasi fonlar ve kisa vadeli
bor¢lanma araglari fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Digier fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fone portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu
katilma paylarinin sayisi, yatinnm yapilan fonun katilma pay: sayisiiin %25’ini agamaz. Bu
oranin hesaplanmasinda katilma paylacinm fon portfoyiine dahil edildifi tarihteki katilma
payi: sayist esas ahmir,

d) Fon sepeti fonu portféyiine, katilma pay: satigina iliskin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarimin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda iglem goren

borsa yatirum fonlarinin katilma paylar i¢in sz konusu sart aranmaz.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
deperinin %10’unu gecemez.

Fon portféyiinde yer alan repo igslemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin

%10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo siizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazlz % 10’una kadar yatirim yapilabilir.

ESKi METIN:

2.5. Fonun egik degeri “%100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi” olacaktir.
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2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %2 olarak
belirlenmistir.

ESKI METIN:

2.6. Porifdye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla alun, dbviz, faiz, pay senedi, pay
senedi endeksleri, emtia ve difer sermaye piyasas: araglar iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem
ve opsiyon), sakl tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlti tahvil/bono islemleri ve
diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilir. Fon portfdyiine alinan ve 3.3,
maddesinde tamimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

YENi METiN:

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyia ortakhk paylari, dzel sektor ve
kamu borglanma araglari, altin, giimiis ve diger kiymetli madenler, faiz, diviz ve finansal
endekslere dayali tiirev araglar (VIOP szlesmeleri, swap, forward, opsiyon sozlegmelerd), varant
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon portfyiine alinan 3.3. maddesinde tamimianan kaldirag yaratan
islemlerin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldira¢ yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer
alan simirlamalara uyulur,

ESKi METIN:

2.7. Portfdye borsa disindan tiirev arag (vadeli igiem ve opsiyon) ve swap veya repo-ters repo
sozlegmeleri dahil edilebilir, Borsa dig1 stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfdyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karg: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefic uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dig! tiirev arag ve swap stzlesmelerinin kars1 tarafimin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde
*giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

YEN{ METIN:

2.7. Portfoye borsa digi repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap stzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak fon portftyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin karst taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi
ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir
olmasi zorunludur.
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Ayrica, borsa dig: tiirev arag ve swap stzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrutanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zoruniudur.

ESKi METIN:
2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiinddir.
YENIi METIN:

2.8. Fon toplam degerinin %10’unu gegcmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindip tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul*a bildirilir.

ESKi METIN:

2.9. Yabanct para ve sermaye piyasasi araglan Yaunm Fonlarina Iligskin Rehber'in 4.1.6'nci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla jlan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portféyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfgyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalari alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
bulundurulur.

YENi METIN:

2.9. Portfiye dahil edilen yabanca yatirnm araclarim tamitics genel bilgiler: Fon’a
yabanci devlet, kamu ve dzel sektir bor¢lanma araglari, yabanci fon katilma paylari, yabanc
borsa yatirim fonlan ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan
lilkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar aiinabilir. Fon, ayrica bu
iilkelerin borsalarinda iglem goren ortaklik paylarina da yatinm yapabilir. Fon portfoyiine,
katilma pay: satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katilma paylar:
dahil edilecektir, Yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylarimin fon portfoyiine dahil
ilebilmesi icin bu sart aranmaz.




ESKi METIN:

2.10. Portfoye agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan illkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katslma paylari dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, tsveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneczuela, Vietnam lilkelerine ait olanlar
alinabilir.

YENI METIN:

2.10, Fon portféyiine, yatinm stratejisi ile uyumiu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandiriloug yatirem/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmig yatirim/borglanma
araclarinin borsada iglem g6rmesi, ihraggisimin ve/veya yatinm aracimn, Teblig’in 32'nci
maddesinde belittilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur, Yapilandinlng yaunim/borglanma araglar tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanr.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmng yatwrim araglarmma iligkin olarak borsada
islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ibrag edilmis yapilandirilmig
yatrim/bor¢lanma araglarinin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar: aracilifiyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemierinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercegie uygun degeri {izerinden nakde ddniigtiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihra¢ edilen yapilandirilmuy yatirnm/borglanma araclarindan,
Kurul’'un bor¢lanma aracglarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas) araglarindan, yatirume: tarafindan
ddenen bedelin tamamimn gerl denecepi taahhiidiinii iceren dzellikteki borclanma araglan
fon portféyiine dahil edilebilecektir,

ESKi METIiN:

2.11. Fon portfdyiine, yannm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig borglanma araglar: dahil edilebilir.

Portfye dahil edilen yapilandinimig yatirim araglan segiminde Yaurnim Fonlarina fligkin
Rehber’in 4.1.2.1'inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandinlmig yatinim araglannin;,

Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, “
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ii. Borsada islem grmesi,

iii. lhraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi' nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yé&netici nezdinde
bulundurulmas,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kuritlug nezdinde saklanmasi
gerekir,

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapiiandiriimig yatinm araglarina iligkin olarak, yukanda belirlenen
sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Ttrkiye’de ihrag editmis yapilandirilmug yatinm araglarinin;

i. lhrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas,

ii. Fiyatiun veri dagsium kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri
gercevesinde gergefe uygun deferi izerinden nakde doniistilritlebilir nitelikte likidasyona sahip
olmas) zorunludur.

YENi METIN:

Bu madde izahnameden gikartilnustir.

ESKi METIN:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, dviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve ddviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklanin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasilifint ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasiliini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dbalistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemierde bulunulmasi halinde, baslangig yatinm ile baglangic yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Acifa Satig Riski: Fon portfoyil icerisinden agia sati yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsihf ve/veya dofrudan agifa satig imkanlarinin
azalmass durumunu ifade etmektedir.

10) Etik Risk: Dolandiricihik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibanim olumsuz etkileyecek suglarin
(Grnefin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya gikmast durumudaur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yaz:iddign ilgili finansal varhfin fiyaundaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdupu degisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhiin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
urdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinti ifade




gosterge olup, opsiyon fiyglimin vadeye gére deBisiminin dlgiisiidilr. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel defisimin opsiyonfin fiyatinda olugturdugu degisimin olgiistidiir.
)

13) Yapilandinilmug  Yatinm/Borglanma  Araglan  Riskleri:  Yapilandinlmig
Yaunm/Borglanma Araglarimn degeri ve dénem sonu getirisi faiz &demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinloug Yatinm/Borglanma Araglarimin dayanak
varliklar: Gizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmast halinde, yatirimer
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutan nominal defierden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandiriimig Yatinm/Bor¢lanma Araglannin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayanak varhik fiyat deisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizierinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatrnim/Borglanma Araglarinin giinliik degeriemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig
Yatsrim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinwr.

Yapilandinlmis Yatunm/Borglanma Araglar yatirsmi yapilmas: halinde karg: taraf riski de
mevcuttur. Karst taraf riski, ihraggt kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yitkiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglar yatrimlarinda ihraggiin ve/veya
varsa yatirim aracun Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas! ve kogulu aranir.

14) Emtia Riski: Fon portféyilnde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasihim ifade etmektedir.

YENi METiN:

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlarn ve doviz
kurlarindaki dalgaldnmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varhiklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konug varliklarin defierinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,

ddviz kurlarinda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiliini ifade etmektedir.
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¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannnda meydana gelebilecek degigiklikler
. nedeniyle portféylin maruz kalaca@ zarar olasilifini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapilmasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarimin fon portféyline
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatiarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin defier kaybetme olasihfim ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikitmliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapslamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal vachkiann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddnistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl ttirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tzhvil/bonoe ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diier herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimy ile baglangig yatiniminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon'un baglangic yaurimindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasthf1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda kultantlan
sistemlerin yetersizlifii, basarisiz y6netim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam stra dofial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenier
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdipi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylarimn satilmaya bagladigi dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.,

9) ihraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisinn yiikiimlilitklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar fhtimalini
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10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, lirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarimi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri tle konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldi deger arasindaki fiyat farklhilis degisimini ifade etmektedir,
Stzleymede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ifgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile
vade sonu arasmda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degier’in stzlesme vadesi boyunca gosterecei degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmasi olasithifimn ortaya gikmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyadiliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkls miktarda risk duyarlilik degisimieri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildify ilgili finansal varhgin fiyaundaki bir birim
depismenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gostermekicdir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk tlgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin oiciistidiir.

14) Yapilandinlmmg  Yatirim/Borglanma  Araglart  Riskleri:  Yapilandinlmig
Yatinm/Borglanma Araglarimin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhin piyasa performansina baghidir. Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak
varhklarn iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmei
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglarimin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek depisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinlilk degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun
Riske Maruz Defier (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig
Yaunm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yaptlandinlomg Yatinm/Borglanma Araglan yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kargs taraf riski, ihraggt kurumun Yatnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmiy Yaunm/Borglanma Araglan yannmlannda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracimn Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna s
olmasi ve kosulu arantr.
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ESKi METIN:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §i¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldi§: piyasa riski, giinliik olarak Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle dlgiilmekiedir. Riske maruz deper, fon portfdy degerinin normal piyasa
kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven
araliginda ifade eden degerdir.

RMD ybnteminde parametrik yntem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinli kapsayacak
sekilde gozlem silresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullarinin varhifi halinde gozlem siresi
kisaltilic. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tim varhk ve iglemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir,

Kargt Taraf Riski: Fonda firmalanin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarin
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhilifi, borgluluk orani, 6z sermaye blyiiklugi,
sektoriindeki pazar payi gibi olgiilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yoanetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatinm yapilabilir seviyede”
ofan firmalara Yatinnm Komitesinin onayiyla yaunm yapilabilis.

Bunun diginda Fon tezgahiistli piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap stzleymelerinde
islem yapabilecefinden kars taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin Yatnnm Fonlanina iligkin Rehber’in 4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlar
sagtamas: zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili
derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme sistemine gore yatinm yapilabilir seviyede oldugu
kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portftiyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayis:, fon portfoyiinde yer alan varliklanin likidite katsayilan ve
apirliklan kullanilarak hesaplanr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmug ve
yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamly giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
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Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatnm kisitlarinin ilgili
mevzuat; tebligler, sdzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatiim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirum Karar Alma Siireci ve Yatirim llkeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygualugunun kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Aynica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinl{ik
olarak yerine getitilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uywm haftalik bazda raporlanir.

YENi METIN:
3.2, Fon’un maruz kalabilecedi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varkiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin dlciilmesinde ulustararasi kabul gérmiiy, diizenlemelerde yer verilen standart
ve geligmiy istatistik yontemler kullamilir. Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetlilii sonradan gerceklesen deperler ile kargilagtirilarak
giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldift piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle &lgtilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kogullar altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven
arah@nda ifade eden dederdir.

RMD ytnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | giinliik elde
tutma silresi varsayim altinda hesaplama yapihir. Hesaplamada en az 250 ig giiniinii kapsayacak
sekilde gdzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dig: piyasa kogullanimin varhg halinde gézlem siiresi
kisaltthr. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskier de bu kapsamda dikkate alinur.

Kargi Taraf Riski: Fon'da sgirkellerin ihrag ettikleri borglanma araglarna yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &lglimiinde ihrac: gergeklegtirilen girketler
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra girketler, uygutamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini
ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler, sirketin kérliif1, borgluluk oram, 6z sermaye bliytikliigti,
sektdriindeki pazar pay: gibi 6lgiilebilir deferlerden olugurken nitel kriterler, firmamin kurumsal
yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflak, hesap verilebilirlik ve profesyonel ytnetim gibi 6lgtilebilir
olmayan deperlerden olusmaktadir. figili sirketlere Yaturim Komitesinin onayiyla belirlenen
limitler dahilinde yatinm yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin Yaunm Fonlarina Iligkin
Rehber’in 4.2.7, nolu boliimiinde yer alan sgartlart saflamasi zoruntudur, Ayrica kargi tarafin
derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglanimn
derecelendirme sistemine gore yatirun yapilabilir seviyede oldufu kontrol edilir. Portfoye riskten
korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gire ayariama (mark to

el H‘_!'ket) yiintemiyle hesaplanir ve fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
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Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varhiklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis:
elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfdyilnde yer alan varhklana likidite katsayilan ve
apirhklan kullanilarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon'daki varliklanin likidite analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarimin yagandify dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yénetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen tiim konutar bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel riskierin olma
ihtimali ve riskin gerceklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
i¢in alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket caliganlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamhi giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatals islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakirundan yaunm kisitlanimin ilgili
mevzuat, teblifler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirnm Karar Alma Siireci ve Yatirim likeleri prosediiriine, Risk Politikas: ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolil ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinldk olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uyguniugunun kontrolil yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

ESKi METIN:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfsyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve difer sermaye piyasas: araglan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

YENIi METIN:

3.3. Kaldirag Yaratan fslemler: Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin ve
diger kiymetli madenler, dtviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sozlegsmeleri), sakli tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlil kiymetli

maden, kira sertifikalarn, tahvil/bono islemleri iglemleri ve difier herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

ESK{ METIN:

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir.
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3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak RMD” yontemni kullanilacaktir. Bu kapsamda fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Mutlak RMD’ye iliskin glinltik limit,
karekik kurah uygulanmasi suretiyle hesaplanr.

ESKI METIN:

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr: ayri hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldwrag limiti %500 diir.

YENI METIN:

3.5. Kaldsrag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

ESKI METIN:

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandiriimi borglanma araglarina iligkin belgeler Kurucu
nezdinde saklamr. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda Yapilandirilmis Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate ahinir.

YEN| METIN:

Bu madde izahnameden gikartitmustir.

ESKt METIN:

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Febligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

YENI METIN:

5.2. Fon'un birim pay deperi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplarir. Bu deger, ilgill giln sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde ertesi i giinii hesaplanir ve katilma paylanmin alim-
satim yerlerinde ilan edilir. i§ giinii olarak Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarimn birlikte agik oldu@iu giinler kabut edilir,
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5.5. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve Swap stzlegmeleri, yapilandinlmis
yatinim/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal JRaporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karar ile belirlgnen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Portfdye ahm asamasinda borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmelerinin deBerlemesinde
glincel fiyat kullanjlmasi esastir, Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon stzlesmeleri igin, degerlemede kullanilmak
iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif) durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadii
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varhfa uygun olan tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fon hizmet birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyat, Kurucu nezdindeki porifoy
yonetiminden bagimsiz Risk_Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Hgili fiyats
dofrulamak iizere teorik fiyat, Risk Y&netimi Birimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga
uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhigin spot fiyat: olarak
yukanda bahsedilen yontemler kullasulacaktur. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede dier
kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde larihsel
(historical) volatilite degerleri kullamlacakur. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg
OVME ekranlanindan degerlemeye esas varlifa uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili
ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama
araglan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satig
kotasyonu ile hesaplanan alig (bid} veya satig (ask) fiyats kullanilacaktir. Hesaplamalar Kurscu Risk
Ydnetimi Politikasi Yonetmeligi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Risk Y®&netimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde
Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunuvlarak degerlemede bu fiyat
kullamlir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanthr. Ayrica t¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontrotler yapilir.

Forward ve swap stzlesmelerinde de portféye alim agamasinda giince! fiyat, karg: taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dtnemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bylunmadi$) durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifs durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sotzlesmelerinde, dayanak varhifin spot fivau baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhfin spot fiyati clarak Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
arina lligkin Teblig (I1I-14.2) 9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot
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degerlerine degerleme glinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabul eden
uygun TL ve ddviz piyasas: faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak *“swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh
dayanak varhifin kullanrlmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansttacak ydntemler kullanilir,

Swap stzlegsmelerinde ise, swap stizlesmelerinin nitelik agisindan pek ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalar: nedeniyle, swap stzlegmelerinin deferlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden diviz, doviz kurlan ya da dier degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendiritecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sbzlesmenin konusuna gbre borglanma araci
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deper
hesaplama ySntemleri ile stzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gbrmiig teorik fiyatlama
yéntemleri kullamlacaktir.

Bu dogrultuda,

» Konusu para (d6viz) olan swap iglemlerinde, alit yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz
ise, deferleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gbre alis veya satig) esas
alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask)
fiyatinin deperleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ybniine gore
alig veya sati kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan deferleme kuru,

# Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat ile hesaplanir.
¢ Yapilandirilmig Yatunm/Borglanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmug yatnm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada iglem gorme garti aramir. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirdmig yatinm/borglanma araglan icin fiyatunin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlrg yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihir. Iigili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yaunimeilara arz/halka arz fiyatikullanilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dafitim
kanallan aracilifiyla fiyat ilan edilen yapilandirtlmig yatirim araglan icin degerlemede giincel fiyat
kullanilir,

Kredi temerriidiine dayal: borclanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada iglem gorme sart: aramir. lgili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dafitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanlir.

e Yabanci Hisse Senedi, Yabanc: Yaurnm Fonu Katilma Paylan ve Borsa Yatinm Fonu

Kattima Paylari;
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Yabanei hisse senedi, yabanc: piyasalarda iglem géren; yatinm fonu katilma paylan, borsa
yatinm fonu katilma paylan ve yaurnim orakliklaninin paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafiitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlanin ortalamasi
kullanthr, Degerleme gtinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kullamlacaktir. Tam is glinii olmayan giinlerde bir Snceki degerleme fiyat: kullaniimaktadir.

¢ Yabanct Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalari (Sukuk);

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagiim ekraniarindan TSt 16:30 - 17:00 arasinda alinan alis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasiha (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giintl clmayan giinlerde
56z konusu kiymetin iglem gordiigli son iglem giiniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat} kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir tnceki
gindn kirli fiyatinin ertesi ig glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

YEN{ METIN:

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sotzlegymeleri, yapilandinlmug
yaunnm/bor¢lanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Borsa Diss Tiirev Ara¢ ve Swap Stzlesmelerine fliskin Degerleme Esastar::

Portfoye alinmas: agamasinda borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullamlir. Opsiyon s@zlegmelerinde pgiincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur,

Fonun fiyat actklama déinemlerinde opsiyon sdzlesmeleri icin; degerlemede kullamimak
fizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadiy durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerteme yaplir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu ySntemlerinden deferlemeye esas varhfa uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir,

Fonlarin deferleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyau, portfoy yonetiminden bafimsiz Risk Y6netimi Birimi’ne dogrulanmak
ilizere iletilmektedir. 1gili fiyat: dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
genel kabul gbrmils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden defierlemeye esas varlifa uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varhigin spot fiyat: olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot
fiyatin yaninda ilgili de@ierlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite deferleri kullamlacaktir,
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varlifa
uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
Eer baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir. Bu ybntemlerle gld
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edilen ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kolasyonu ile hesaplanan ahig (bid) veya satig (ask)
fiydt kullamlacakur, Hesaplamalar i Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas: Yonetmeligi
gercevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumiu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu
olmamast halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica fg
Kontrol Birimi tarafindan da gerekii kontroller yapilir.

Forward ve swap stizlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat karsi taraftan alinan
fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde forward ve swap stzlesmeler icin;

- Degerlemede kallamlimak {izere glincel piyasa fiyatinin bulunmadii durumniarda ve,
- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadigt durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varliin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gbre bulunan dayanak varhik spot deferlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabill eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri
ile {dayanak varlifin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap
point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir, Farkl dayanak varligin kullanilmasi
durumunda ise piyasa fivatim en iyi yansitacak ydntemler kullamlir.

Swap sdzlegmelerinde ise, swap sozlegmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabilecek olmalart nedeniyle, swap stizlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanc: para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gére borglanma araci
fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yidntemi gibi bugiinkii defer
hesaplama yontemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gbrmis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogruliuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap iglemlerinde, alist yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB aliy kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak ddviz
ise, degerleme gliniindeki TCMB doviz kuru (islemin ybniine gére aliy veya sati§) esas
ahinarak Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden sahg (ask)
fiyatinin degerleme glinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ybniine gore
alig veya satig kuru} “swap point" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri
saplayicilardan elde edilen iigili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yirlitiilen degerleme fiyat: ile hesaplansr.

<
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Portféye dahil edilecek yabanci varhklar icin ilk ahmda TCMB satiy kuru, daha sonra
ise TCMB ahs kuru kullamhr,

¢ Yapilandirilims Yatinim/Borglanma Araglarimin Degerleme Esaslart

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmiy yatinm/bor¢lanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada iglem gbrme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglari igin fiyaumin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatirim/borglanma araglanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlsr. ligili kiymetie islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmecilara arz/halka arz fiyau) kullamlir, Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
kanallan aracthifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatiim araglarn igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir,

Kredi temerriidiine dayali borglanma arac1 ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gorme garti aranir. !lgili varliklanin deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihiiyta ilan edilen giincel fiyat kullambr,

o Yabanc Ortakhk Paylarinin, Yabanct Yatwrsm Fonuw/Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylarimn Degerleme Esaslan

Yabanc: ortaklik paylart, yabanc: piyasalarda islem goren; yatirim fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylan: ve yatirim ortakhiklarimn paylaninin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagiim ekranlanndan fiyat alindif an itibariyla
gerceklegmis islemlerin agirlikh ortalama fiyatlan kullamlir. Degerleme glinii borsada iglem
gecmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati kultanilacaktic. Tam is giinii olmayan
giinlerde bir 6nceki degerleme fiyat: kullamlmaktadir.

¢ Yabanc Tahvil, Eurobond ve Yabanca Kira Sertifikalaruun (Sukuk) Degerleme
Esaslari

Yabanc tahvil, eurobond ve yabanc: kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan degerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dafitim
ekranlarindan ahis ve sati§ fiyat kotasyonlarinin alindigi an itibanyla ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyau hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kisli fiyat
kullamilir. Bu hesaplama, tam iy giinii olmayan giinlerde stz konusu kiymetin islem gbrdiigii son
iglem giiniine ait kapang fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapihir. Kotasyon bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinia ertesi ig gitniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

o fleri Valirtii Tahvil-Bono Islemleri Deperleme Esaslan

a) kleri valorlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) vatir tarihine kadar diger
DiBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS'ler ise valr tarihine kadar,
t‘by degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS aim
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satim islemleri ayr1 bir vadgli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
'

b) fleri valorlii sozlegmenin degeri ahs ve satg islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem abg ise pozitif (+), satig ise negatif {-) bir defer olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valirde ve aym nominal degerde hem alis hem de satiy yapilmg ise
portféy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ali iglemi pozitif (+) satg iglemi ise
negatif (-) olarak goziikeceltir. Bu gekilde agtifh pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda
bu iglemler portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) Iteri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gire yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degieri /(1+Bilesik Faiz/100)(*8/265)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiA$'ta valr tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valorlit gerceklesen islemlerin afarlikh ortalama faiz orant, yoksa en son aym giin valorlii
olarak islem gordiifii giindeki ayn giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama faiz orant, bu da
yoksa fhrag tarihindek! bilegik faiz oramdir,

e fleri Valorlii Krymetli Maden iglemleri Degerleme Esaslart

fleri valorli kiymetli maden iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik
biiltenindeki fiyat baz ahmir. Fiyat bulunmadifih takdirde, T+1 giiniinde islem yaplan giinkit
islem fiyat: ile deferleme yapilir. Bu gekilde fon portfiyiine birden fazia fiyattan islem
yapiimas: durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin agirhkh ortalama fiyat ile yapalir. T+2
ve daha lleri valdrtii islem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas
halinde islemin valér tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin
valr tarihine en yaksn fiyat baz alinarak degerleme yaplir.

o fleri Valorlii Kira Sertifikas: iglemleri Degerleme Esaslart

a) lleri valorlii alinan Kkira sertifikas: iglemin valér tarihine kadar diger kira
sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalari islemin valor
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli
kira sertifikalar: alim ve satim islemleri ayr: bir vadeli islem olarak degerlenir. fslem tutarlari
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Hleri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yintemle
hesaplanirken islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayn: nominal deferde hem ahg hem de satig yapilnus ise
portfoy defieri tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satiy iglemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde a¢tifa pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktr.

} fleri valorlii islemlerin degierlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
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islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/100)(vkg/365)
VYade Sonu Defer: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa deperleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi jle
aym olan islemlerin agirlikh ortalama getiri oram, yoksa deferleme glinlinde BiAS’ta aym
giin valirlii gergeklegen iglemlerin agirlikh ortalama getiri oram, yoksa en son aym giin valbrlii
olarak islem girdiigil giindeki aym giin valbrlii islemlerin afiirhikli ortalama getiri oram, bu
da yoksa ihrag tarihindeki bilegik getiri oramdsr,

¢ Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sizlegmeler] Degerleme Esaslar:

Borsa digi repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

ESKi METIN:
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Y&énetimi
Birimi 5.5 maddesinde belirtilen varliklanin “adil bir fiyat” icerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumtudur,

Opsiyon stzlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama ddnemlerinde karsi
taraftan fiyatin alindif1 durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi  Prosediiri  Yonetmeligi’'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya
da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeye uygun olan:
kullamlacaktir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem pgergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20'si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine apilmasi halinde, sézlegmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” ybnitnde %20’lik
farkin altina gekecek sekilde giincellestirmesi istendr. lyilestirmeye ragmen karsi taraftan alinan
fiyatin %20'lik limitin diginda kalmas: halinde, Yonetim Kurulu’'nun yazili ve gerekgeli karan ile
alinan son fiyat {izerinden islem gerceklegtirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward stzlegsmeler igin dayanak varliin spot fiyati baz
alinip degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD

ayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap stzlegsmeleri igin ise s6zlesmenin
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konusuna gtre borglanma arac: fiyatlamagi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanir.
'

Borsa diginda taraf olunacak.repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili stzlesmelerin
faiz oranlarimin borsada islem giiren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlanina uygun
olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapiimasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina
alinmas: igin BIST Borglanma Araglar: Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. ilgili vadede
BIST Borglanma Araglar: Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani nygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz oram elde
edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20'den fazla fark olmamasi garti
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin
goriigti alinarak iglem gerceklestirilebilir,

Yabanci para cinsinden repolar icin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
iizerine doniigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa digi
repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamasi sarts
arant.

Bu tiir sézlesmelere taraf olunmasi derumunda, en ge¢ stzlegme tarihini takip eden ig giinii
iginde sozlesmenin vadesi, faiz orami, Kargi tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agtklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa diginda taraf ojunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Ig
Kontrol Birimi tarafindan yapihir.

YENI METIN:
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bafimsiz olan Risk Yonetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtiten varbklann “adil bir fiyat" igerip icermediginin
degerlendiriimesinden sorumludur.

Opsiyon stzlesmelerinin portfoye alim agamasinda ve fiyat agiklama ddnemlerinde kars
taraftan fiyatin alindify durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi  Prosediirii  Yonetmelifi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin  doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan icsel sistemlerden sbzlesmeye uygun olam
kullamlacaktir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumtu
olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestiritir ve
erlemede kotasyon fiyat kullanilir.




Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi taraftan ahinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine apilmas: halinde, stzlegmenin kargi tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yontinde %20'lik
farkin altina gekecek sekilde giincellegtirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kargi taraftan alinan
fiyain %20’lik limitin diginda kalmas: halinde Kurucu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son
fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir,

Risk Ydnetim Birimi tarafindan forward szlesmeler igin dayanak varhifin spot fiyati baz
alimp degierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhin dbviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlegmeleri igin ise szlesmenin
konusuna gore borglanma araci fiyatlamas: ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yamlarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlegmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolil
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

ESKi METIN:
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) | TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
balinmesiyle elde edilir. Fonun satig baglangg tarihi 01/03/2016'dir.

YENI METIN:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam deperinin katilma paylannn sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

fler! fiyath fon alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar, fon alim talimatinin
gerceklesecegi giinden onceki iy gliniinde saat 13.30’dan sonra para piyasasi fonunda
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, kattlma pay:
ahminda kullamlhr. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan gerceklestirilecek
ahimlar icin gecerlidir. TEFAS'ta gerceklegen istemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek olan
yatirm araci nemalandirmada kullamlacaktir. Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitum
stzleymesi imzalarms bankalar tarafindan yiiriitilen mevduat kampanyast kapsaminda
yatinmciya mevduatin yam sira fonun da satildif hallerde bu maddede belirtilen alim satim
larinda bir degisiklik yapilamaz.
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ESKi METIN:
6.1. Katiima Pay: Alim Esaslam

Yatnmeilarnin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri kattlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyan tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar: Piyasasi Piyasasi'min agik olduBu gitnlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
ig giinii yapilacak ilk hesap!amada buiunacak pay fiyats {izerinden gergeklestirilir.

YEN{ METIN:
6.1. Katilma Payt Alim Esaslar

Yatinmcilanin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarimin acik oldugu giinlerde TSI 13.30"a kadar verdikleri katlma pay:
alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden
yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinm agik oldugu giinlerde TSI 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilic ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin ve 6deme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen itk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat (izerinden
gergeklestirilir. Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk iy giinil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gerceklegtirilir.

ESKi METiN:
6.2. Alvm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim 1alimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %S5 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyau

_agiklandiktan sonra hesaplaniy,
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Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmc: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullanihi.

fleri fiyath fon alim talimatina konu tutarlar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden
neeki ig glinlinde saat 13.30°dan sonra O/N repo yapilarak veya para piyasast fonu sati
gerceklestirilerek nemalandinlir.

YENI METIN:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Korucu tarafindan yénetilen (kattlma belgeleri nceden belirlenmis kigi
veya kuruluslara tahsis edilmis “Ozel Fon”lar haric) kolektif yatirim kuruluglar ve emeklilik
fonlarmn katilma payr alim talimatian icin, katilma pay: bedelinin fon alim takas tarihinde
tahsil edilmesi yeterlidir. Ahm talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay bedetlerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar ahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen
tutar o giin igin yatinmeir adina nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar
cergevesinde, katilma payr ahminda kullandir.

TEFASta islem gorecek fonlar icin ahm talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig
fivaina TEFAS'’ta belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara ey deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan TEFAS’ta belirlenen marj
diisiilerek belirlenecek fiyat iizecinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS'ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tabhsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Fon alim talimatina konu TL tutarlar, Kurucu tarafindan fon alim talimatinin
gerceklesecegi giilnden 6nceki ig giiniinde saat 13.30"dan sonra para piyasas: fonu katilma payi satig
gergeklestirilerek nemalandirilir, Kurucu diginda, TEFAS ta diger dagitici kuruluglar lizerinden
verilen ahm talimatlarimn nemalandinimas: ise ilgili dagitica kurulug tarafindan fon alim
talimatimn gerceklesecegi giinden dnceki iy giiniinde saat 13.30'dan sonra nemalandirilmak
suretiyle gerceklegtirilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Fon’un
birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayssina biliinmesiyle elde edilir.




Katilma pay) alim talimatimn verildigi giin ile ahiy emrinin gergeklestirilecegi giin
arasmda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi ya da para transferinin kapal
olmasi durumunda gergeklesme valorii tatil giin sayis: kadar artar.

Yurtigl piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is glinii gergeklestirilir.

ESKi METIN:
6.3. Katilma Pay) Satim Esaslar)

Yatinimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katilma payl satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas)'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iietilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen itk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklegtirilir.

YENi METIN:
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarimin agik oldugu giinlerde TS1 13.30°a kadar verdikleri katiima pay:
saum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
yerine getirilir.

Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarimn agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

islem yapilan piyasalarin ve 6deme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlac izleyen ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
gerceklestirilir. Tiirkiye'de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk 1§ giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

ESKi METIN:

6 4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
34
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Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasast'nin agik oldugu
glinlerde saat 13.30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
glintinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agtk oldugu glinlerde saat
13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimctlara ddenir.

YENI METIN:

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu glinlerde TSi 13.30"a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giintinde, iade talimatinin iglem
yapilan piyasalarin agik oldugu giinlerde TSt 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii islem gtintinde yatinmcilara ddenir.

Katilma pay: satim talimatimn verildigi giin ile satig emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigl giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda katilma pay
bedellerinin ddenecegi valir tatil giin sayis: kadar artar.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklegme valirii yarsm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gerceklegtirilir,

Odeme giinii para transfer sistemi kapaliysa, katilma pay: bedelleri déviz para
transferinin acik oldugu ilk giin Gdenir,
ESK{ METIN:

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Abhm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve sattrru kurucunun yant sira kurucu ile katilma pay: alim satimina

iligkin aracithk stzlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yap:lacaktir. Bu kurumlarin unvans
ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan fletisim Bilgilerl
Tiurkiye Is Bankas: A.S. Ozel Bankacilik Subeleri | www.isbank.com.tr

YENI METiN:

6.5. Alim Satima Araciltk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu’nun yam sira TEFAS'a iiye olan fon dagitim




hetp://www.takasbank.com.tr/ir/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim stzlesmesi imzalammg olan kurumlanin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvam Hetisim Bilgileri

T. Is Bankas: A.S. http://www.isbank.com.tr/

is Yatirrm Menkul Degerler A.S. http://www.isyatirim.com.tr/

Odea Bank A.S. hitp://www.odeabank.com.tr/

Turkish Bank A.S. hitp://www.turkishbank.com.tr/

Turkish Yatinm Menkul Dejerler A.S. http://www.turkishyatirim.com.tr/

TEB Poriftiy Yonetimi A.S. hitp://www.tebportfoy.com.tr/

Alternatif Yatirim Menkul Deperler A.S | hitp://www.alternatifyatirim.com.tr/

Alternatifbank A.S. hitp://'www.alternatifbank.com.tr/

Burgan Bank A.S. http://www.burganbank.com.tr/

Yatirim Finansman Menkul Deferler A.S. | hitp://www.yf.com.tr/

Perform Portféy Yionetimi A.S. https://performportfoy.com/

Ata Portfoy Yonetimi A.S. hitps://www.ataporifoy.com.tr/

Fiba Portféy Yinetimi A.S. hitp://www.fibaportfoy.com.tr/

ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S. hittps://www.gnbfp.conv/

Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. https://www.yapikrediportfoy.com.tr/

Tacirler Yatirim Menkul Deferler A.S. hitps:/fwww.tacirler.com.tr/

Anadolubank A.S. hitps://www.anadolubank.com.tr/

Osmanl Yatirnm Menkul Degerler A.S. | https://www.osmanlimenkul.com.tr/

Neo Portfiy Yinetimi A.S. hitps://www.neoportfoy.com.tr/
ESKi METIN:

7.L.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,00055'inden (milyonda
bes virgiil bes) [yilhk yaklagik %0,20 (binde iki)] olugan bir yinetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu
flcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiic1 arasinda imzalanan stzlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagitticiya fondan ddenecektir.

YENI METIN:

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamnin iist simir yilhk %4,38°dir.

Portfdye alinacak katilma paylan igin ddenen ydnetim, girig ve ¢i¥ag iicretleri de Fon’un
toplam gider oramimin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinr.

3, 6,9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranin ilgili déneme denk gelen kismunin asihp asilmadify, ilgili dénem i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
trolde belirlenen oranlann agildifimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip
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beg i§ giinii i¢inde Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oran: limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhfindan édenemez.

ESKi METIN:

7.1.2. Fon Portféylindeki Varhklarm Albm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracibk iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklanin alim satimina Tirkiye s Bankas: A.S. ve I Yatinm
Menkul Degerler A.$. aracilik etmekiedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlan asafida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Cnbinde 4+BSMV

O/N Repo: Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: islemter): Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo: Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV

Vadeli Repo (14:00-17:00 arasi iglemler): Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+BSMYV

Tahvil-Bono Piyasasi: Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil-Bono Piyasasi (14:00-17:00 arasi iglemler): Yiizbinde 2,8+BSMV

Hazine ihalesi: -

Borsa Para Piyasas: (7 giinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Giin sayisi+BSMV

Borsa Para Piyasas: (1-7 giin aras1 vadeli): Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar:; Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlar: Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari: Onbinde 3+BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontrati: Onbinde 3+BSMV

Alun: On binde 3 + BSMV(Sati§ iglemlerinde giin bazinda 50 TL EFT licreti ddenir.)

Alun Odiing tslemi: On binde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi Alim-Saum Komisyonu: On binde 3+BSMV
(Satis iglemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti ddenir.)

YENi METIN:

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00342’sinden (yiiz binde ii¢ virgiil kick iki) [y1lhk yaklapk % 1,25
(vilzde bir virgiil yirmi beg)] olugan bir yéinetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu jzleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sdzlegme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan édenecektir.,
Dagiticilar ile kurucu srasinda bir stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orami” uygulanir.

ESKi METIN:
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7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diper Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhiindan karsilanan diger giderler:

Fon’dan karsilanan giderler %

Yilhk azami fon toplam gider orant

Yonetim icreti (yillik)
- Kurucu 0,20

Diger giderler (tahmini) S—— _0,50 _

-

YENI METiN:
7.1.6. Karsihtk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlifindan kargilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatinme bilgi
formundan ulagilabilir.

ESKi METIN:
7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

YENIi METIN:

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asapida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylaninin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve llan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

a i T 3
ﬂé&c;\ - CARM YORE p8 ﬂs



ESKI METIN:

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger biigilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkutndiir.

YENI METIN:

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy dagiim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken digier bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagitmas: mimkiindiir.

Ayrica, Fon'un ge¢mis performansina, Fon’un portfoy dagilmina, Fon'un risk
degerine ve Fon'dan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belivli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatinmea bilgi formundan da vlagilmas: miimkiindiir.

ESKi METIN:

9.8. Yatinmcilanin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve bnceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, 11, lIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1.1, nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak
izahname degigiklikleri yiiriirlie girig tarihinden en az 30 giin 6nce katiima pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasstasiyla bildirilir. [zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt is glinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

YENi METIN:

9.8. Yaunmcilarn yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, IL, 1L, V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi
hari¢), VII.7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin ait madde hari¢) nolo bbldmlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez, [zahnamenin diger bblimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul'un onayt aranmaksizin
Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurul'a bildirilir.

ESKI METIN:

Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.
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YENI METIN: *

]
9.9. Fon'un reklam ve ilanlara,ite ilgili olarak Kurul'un bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

ESKi METIN:
X1I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

YENi METiN:

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

ESKi METIN:

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

YENI METIN:

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirnmei bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimar bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

EKLENEN MADDELER:

7.1.3. Fon Portidyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araalik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin altm satmma Tiirkiye 13 Bankasi A.S. (borglanma
araglan, kiymetli madenler ve kiymetli taglar piyasasi, para piyasasi, repo/ ters repo islemleri), Is
Yatunm Menkul Degerler A.S. (yurt igi/yurt dis1 ortaklik paylar ve borsa yatirim fonlar, yurt igifyurt
dis1 borglanma araglari, VIOP islemleri), OTC iglemler igin ise JpMorgan Chase Bank, Goldman
Sachs Intl, Deutsche Bank, Citigroup Global Markets Limited, HSBC Bank, Continental Capital
Markets SA ve Adamant Capital Partners AD aracilik etmektedir, Yurt digi ortakhk paylan ve difer
yabanc: sermaye piyasas: araglan igin Bloomberg Tradebook LLC iizerinden Goldman Sachs Co.
LEC aracilifiyla islem yapilir.

S8z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadur:

1. Pay Piyasas: Islemleri:

: Onbinde 4+BSMV
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2. Kamu/Ozel Sektor Bor¢lanma Aragclan ve Kira Sertiftkalar::

Tahvil-Bono Piyasas: {slem Komisyonu : Yiizbinde 1,4+BSMV
Tahvil- Bono Piyasast islem Komisyonu
(Ayn giln seans disi islemler) : Yiizbinde 2,84+BSMV

3. Ters Repo Islemleri:

Ters Repo (O/N) Islem Komisyonu : Milyonda 5,5+BSMV

Ters Repo (O/N) Islem Komisyonu

(14:00-17:00 arasi iglemler) : Milyonda 1 1+BSMV

Ters Repo (Vadeli) Islem Komisyonu : Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV
Ters Repo (Vadeli) Islem Komisyonu

{i4:00-17:00 arasi islemler) : Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+BSMV

4, Takasbank Para Piyasas: ve Yurt Igi Organize Para Piyasasi iglemlerl:

Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu

(1-7 giin arasi vadeli) : Yiizbinde 2,1+BSMV
Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu
(7 glinden uzun vadeli) : Milyonda 2,8*Giin sayis1+BSMV

5. VIOP iglemleri:

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar: islem Komisyonu : Onbinde 3+BSMV
VIOP Pay Vadeli Kontratlari Istem Komisyonu  : Onbinde 3+BSMV
VIOP Déviz Vadeli Kontratlar islem Komisyonu : Onbinde 3+BSMV
VIOP Altin Vadeli Kontratlan {slem Komisyonu  : Onbinde 3+BSMV

6. Kiymetli Maden iglemleri:

Alun Islem Komisyonu : Onbinde 3+BSMW
(Saus iglemlerinde giin bazinda 50 TL
EFT iicreti 6denir.)

Yurt dis1 pay senetleri ve difier sermaye piyasas: araglar: igin iglem yapilan iilke ve arac
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,

9.5. Portfoy dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti ig glindi iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.11. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portftyline dahil editmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars tarafi ve karg tarafi
: ‘&E’lﬁqlendlrme notu KAP'ta agiklanir.
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