BU IZAHNAME TURKIYE IS BANKASI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE
FONU iICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLiI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENIi BiR THRACA KADAR GECERLI OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiI DEGISIKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICIiLI GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %98 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKiI GETIiRi KESIN BiR TAAHHUT NITELiIGINDE
DEGILDIiR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMINIiN SONUNDA GERCEKLESMEME
RiSKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU IZAHNAMEDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIiGER OZELLIiKLERINi GOZ
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.

TURKIYE iS BANKASI A.S.’NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %98 ANAPARA KORUMA
AMACLI YIRMIDORDUNCU ALT FONU’NUN |. IHRAC KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN iZAHNAMEDIR.

Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak, 12.05.2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil
numarasi altinda kaydedilen 18.05.2009 tarih ve 7313 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilen) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu (Semsiye Fon) ictiiziigii ile isbu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tiizere, halktan katilma paylar1 karsiliginda toplanacak
paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan
portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.05.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-
365 sayil izni ile kurulmus Tiirkiye Is Bankasi A.S. Koruma Amagl Semsiye Fonu’na bagh B
Tipi %98 Anapara Koruma Amaglt Yirmidordiincii Alt Fon’un (Alt Fon) birinci ihrag katilma
paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranimi gdsteren, semsiye fonun I.
Tertip 5.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 20.06.2008 tarih ve KB—
470/596 sayr ile kayda almmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 31.08.2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-722 sayil1 izni ile Semsiye Fonun sermayesi artirilmis ve semsiye fonun II.
Tertip 145.000.000.000 adet katilma paylart Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 31.08.2009 tarih ve
KB-519/722 sayi ile kayda alinarak toplam pay sayist 150.000.000.000 pay olmustur. Ancak bu
kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarimin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamima
gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arzi talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.12.2010 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-1258 say1l1 yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Bu alt fon ile semsiye fon ictlizigii kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde
bulunan paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.




Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden

ayridir.

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiirli

2. Semsiye Fon Tutar1
3. Semsiye Fonun Pay
Sayis1

4. Alt Fonun Tipi
5. Alt Fonun Siiresi

Yatirimcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir béliimiiniin, tamaminin
ya da baslangi¢ yatiriminin iizerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar ¢ercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatirimciya geri O0denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine
dayanilarak en iyi gayret esasi ¢er¢evesinde amaclandigi ve semsiye
fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMACLI FON” olarak
adlandirilir.

1.500.000.000-TL

150.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon ictliziigii
kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinin toplami1 semsiye fonun toplam pay sayisini gecemez.)

B Tipi

Siiresizdir.

6. Alt Fonun Talep
Toplama Donemi

7. Alt Fonun Yatirim
Donemi

8. Alt Fon Portfoy
Y oneticisinin Unvani

24.12.2010 — 29.12.2010 tarihleri arasidir.
30.12.2010 — 16.11.2011 tarihleri arasidir. (321 giin)

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfoylindeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye
fon igtiiziigiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak segcilir ve alt fon portfoyii Yonetici tarafindan
ictiizliglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt fonun yatirnm amaci; alt fonun yatirim donemi sonunda katilma payr sahiplerinin
anaparalariin %98’sinin korunmast ve borsa dis1 opsiyon sozlesmesi araciligiyla ABD Dolari
(USD/TRY) kurunda olusabilecek yukari yonlii hareketten belirli bir oranda (katilim orani
oOl¢iistinde) , getiri olarak faydalanmalarii saglamaktir.

Anaparanin korumasi amaciyla, fon portfoyliniin yaklagik %92’si, bu izahnamenin V.
maddesindeki oranlar gergcevesinde, yatirrm donemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve borsada
islem goren T.C.Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve borsa ve/veya borsa disinda islem goren ters
repolardan biri veya birkagina yatirim yapilacaktir.

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik %8’1 ile, yurt iginde veya yurt disinda
borsa disindan ABD Dolar1 (USD/TRY) kuruna dayali ve bu kurda yasanabilecek yiikselisten
getiri saglamayr hedefleyen vanilla tipi opsiyon sozlesmesi alinarak fon portfoyiine dahil
edilecektir. Vanilya tipi opsiyon, opsiyon sozlesmelerinin 6zel bir tiiriidiir ve opsiyonun getirisi,
opsiyon sézlesmesinin son giinli opsiyonun dayanak varliginin fiyatinda baslangi¢c degerine oranla
olusan yiizdesel farkin alinmasi suretiyle hesaplanacaktir. Bu kapsamda, alt fon portfoyiine
alinacak olan vanilya tipi opsiyon s6zlesmesine gore:



e ABD Dolar1 (USD/TRY) kurunun baslangi¢ degeri, alt fon portfoyiiniin olusturuldugu,
diger bir deyisle opsiyon s6zlesmesinin baglandigi giin Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
tarafindan belirlenen ve Avrupa Merkezi saatiyle (CET) saat 14:15°den sonra ilan
edilen (Reuters “ECB37” sayfasinda yayimlanan) ABD Dolar1 (USD/TRY) kurunun
degeri olacaktir.

e Opsiyon sozlesmesinin vadesinin son giiniit ABD Dolar1 (USD/TRY') kurunun Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) tarafindan agiklanan ve Avrupa Merkezi saatiyle (CET) saat
14.15’den sonra ilan edilen (Reuters “ECB37” sayfasinda yayimnlanan) kur degeri
baslangi¢ degeri ile kiyaslanacaktir ve vade sonu itibariyle ABD Dolar1 (USD/TRY)
kurunun oransal degisimi hesaplanacaktir.

e Degisimin pozitif oldugu durumda, ABD Dolar (USD/TRY) kurunun hesaplanan
getirisi bu degisim orani olarak kabul edilecektir. Katilim orani ile ¢arpilan hesaplanan
getiriye koruma orani eklenerek bulunan oran, baslangi¢ yatirimi ile garpildiginda
fonun vade sonu degeri olusacaktir.

e Degisimin sifir ya da negatif oldugu durumda, ABD Dolar (USD/TRY) hesaplanan
getirisi sifir olarak kabul edilecek ve yatirimcinin sadece baslangi¢ yatiriminin %981
korunacaktir.

e Avrupa Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar 1 Euro karsilig1 olarak agiklandigi
icin, ABD Dolar1 kuru (USD/TRY), EUR/TRY ve EUR/USD kurlar1 kullanilarak
capraz kur hesaplamasiyla ulasilan deger olacaktir.

e Opsiyonun vadesi, fonun yatirim donemi sonundan 3 is giinii 6ncesi (T-3) olacaktir.

Katilim orani, yatirnrmcinin ABD Dolar1 (USD/TRY) kuru {izerine yazilmis opsiyon
getirisine katilim oranidir. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfoyiiniin
olusturuldugu tarih itibariyle kesinlesecek ve Kurulca belirlenecek esaslar c¢ergevesinde
yatirimeilara duyurulacaktir. Mevcut piyasa kosullari ¢ergevesinde soz konusu oranin %70-%95
olmasi beklenmektedir.

Alt Fon portfoytli talep toplama donemini takip eden ii¢ is giinii icerisinde olusturulacaktir.
Alt Fon’un portfoy yonetim stratejisinde ve tiirlinde fonun yatirim donemi siiresince degisiklik
yapilmayacaktir.

Alt fon portfoyiline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogrudan dayanak varlia degil, sézlesmede belirlenen
esaslar cergevesinde soz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlaria gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfoy dagilimi, opsiyon sozlesmesinin karli tarafi, kesinlesen katilim orani, ABD Dolari
(USD/TRY) kurunun baslangic degeri ve alt fonun yonetim iicreti ile gerekli goriilen diger
bilgiler, en ge¢ yatirim donemi baglangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde sirkiilerin ilan
edildigi Tirkiye capinda yayin yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan
ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya
duyurulacaktir.

Ornek Hesaplama:
e Yatirim Donemi Baslangici: 17.12.2010
e Baslangic ABD Dolar1 kuru (USD/TRY) :1,4150




e Katilim Orani: %90
e Bagslangig¢ yatirimi 1.000 TL olarak varsayilmustir.

Fonun Vade Sonu Degeri: Anapara x (% 98+(Hesaplanan Getiri X Katilim Orani))

Durum 1: Fondan Yiiksek Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Dayanak varligin vade sonu degeri vade basi degerinden yiiksekse, hesaplanan getirinin katilim
orani ile carpilmasi ve koruma oranina eklenmesi ile bulunan oran baslangi¢ yatirimi ile ¢arpilarak
yatirimcilara 6denecektir.

Baslangic Seviyesi: 1,4150
Vade Sonu Seviyesi: 1,6980
Degisim: %20
Hesaplanan Getiri: %20 ise,

Fonun Vade Sonu Degeri: 1.000 TL x ( % 98+ ( %20 x %90 )) = 1.160 TL (*)

Durum 2: Fondan Orta Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Dayanak varligin vade sonu degeri vade basi degerinden yiiksekse, hesaplanan getirinin katilim
orani ile carpilmasi ve koruma oranina eklenmesi ile bulunan oran baslangi¢ yatirimi ile ¢arpilarak
yatirimcilara 6denecektir.

Baslangic Seviyesi: 1,4150
Vade Sonu Seviyesi: 1,6131
Degisim: %14
Hesaplanan Getiri: %14 ise,

Fonun Vade Sonu Degeri: 1.000 TL x ( %98 + ( %14 x %90 )) = 1.106 TL (*)
Durum 3: Fondan Getiri Elde Edilememesi

Dayanak varligin vade sonu degeri vade basi degerinden diisiik veya ayniysa, yatirimcilara sadece
%98 anapara korumasini saglamis olacaktir.

Baslangic Seviyesi: 1,4150
Vade Sonu Seviyesi: 1,3500
Degisim: -%4,59
Hesaplanan Getiri: %0 ise,

Fonun Vade Sonu Degeri: 1.000 TL x (%98 + (0 x %90 )) =980 TL

Yatirim donemi siiresince hesaplanan getiri sifirin altinda oldugundan sadece anapara yatirimi
korunmustur.

(*)Hesaplamalarda vade sonunda olusabilecek briit deger kullanilmis ve gelir iizerinden %10
oranindaki Gelir Vergisi Tevkifat: ihmal edilmistir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN iYi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI
BULUNMAKTADIR.




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatirnmcilar alt fona yatirim yapmadan oOnce alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimeilarin alt fonun maruz kaldig1 temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini goz 6nilinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

Alt fonun karsilagabilecegi temel yatirim riskleri asagida siralanmastir:

Piyasa Riski: Faiz oranlari, emtia fiyatlari, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlarindaki veya
diger finansal varliklardaki dalgalanmalar dahil olmak {iizere piyasa fiyatlarindaki beklenmedik
hareketlerden kaynaklanan alt fon portfdy degerinin zarar ihtimalidir. Alt fon, portfoyiinii
olusturan varliklarin piyasalarda yasanabilecek fiyat degisimlerinden etkilenebilecek olmalarindan
dolayi, yatirim dénemi boyunca piyasa riskine agiktir.

Faiz Oram Riski: Alt fonun portfdyiinde bulunan kamu bor¢lanma senetlerinin ya da ters
repolarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. Alt fon portfoyline vade ile uyumlu kamu bor¢lanma senetleri ya da ters repolar dahil
edilecektir ve yatirirm donemi boyunca faiz orani riski tasiyabilecektir.

Kars1 Taraf Riski: Alt fonun portfoyiinde yer alan borsa dis1 opsiyon sézlesmeleri ve ters
repo sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikan, karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskidir.Bu gibi durumlarda alt fonun
islem yaptig1 tiizel kisilik temerriide diismektedir. Islemleri kanitlayan ve destekleyen bir islem
belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide diisiildiigiinde kars1
taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Kur Riski: Alt fon portfoyiiniin doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle maruz kalacagi zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Orgiitlenme, is akisi, teknoloji, insan giicii, mevzuat, ydnetim ve
faaliyet ortami cercevesinde olusabilecek, alt fonu maddi ve/veya itibari kayba ugratabilecek,
mutlak kredi ve mutlak piyasa riski disinda kalan her tiirlii risk olarak tanimlanir.

Yogunlasma Riski: Alt fon portfoyiiniin belirli bir vadeye ya da varliga yatirim yapmasi
sonucunda s6z konusu vade ya da varligin risklerine agik olmasidir.

Yasal Risk: Alt fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden alt fonun olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler alt fonun degerini ve fiyatin
etkileyebilecektir.

Yukaridaki risklere iligskin olarak, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun “Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarinin Risk Yonetim Sistemlerine iliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 35 sayili karari,
Seri: VII, No:10 Sayili Tebligi ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diger diizenlemeleri kapsaminda
risk yoOnetimi esaslart olusturulmustur ve kurucu Banka biinyesinde bir risk yonetimi
bulunmaktadir.



IV. HEDEFLENEN %98 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim doénemi
sonuna kadar kalirlarsa donem sonundaki %98 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.
Daha o6nce paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarii o gilinkii net aktif deger lizerinden nakde
dontistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

ALT FONA I1ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR TARAFINDAN ODENEN
KOMIiISYONLAR, “YATIRIM DONEMi SONUNDA” KORUNMASI AMACLANAN
YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ|

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SECIiMIi
VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci
yatirim ortakliklarinin paylarin1 ve yatirnm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Alt fon
portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Alt fonun operasyonel islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri alt
fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100'inii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri alt fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100’{inii olusturur.

Teblig’in 43/b maddesinde yer alan sartlar ¢ercevesinde alt fon portfoyiine borsa disindan
alinan ters repo sozlesmelerinin degeri alt fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100 {ini
olusturur. Borsa disinda yabanci kurumlarla yapilan ters repo soézlesmelerine ancak sermaye
piyasast mevzuat1 uyarinca ters repo sozlesmelerine konu olabilecek menkul kiymetlere esdeger
menkul kiymetler konu olabilir.

3. Alt fona yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalnizca OECD iilkelerine
ait olanlar alinabilir. Bu tilkeler disindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilamaz. Alt fona yabanci yerel yonetimlerce ihra¢ edilmis
sermaye piyasasi araglari alinamaz.

Alt fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca
ikincil piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar almur. ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler alt fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari alt fon portfoyiine alinamaz.

Alt fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri tizerinden
ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.



Alt fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem géren yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢cinde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

4. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici alt
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisgtna ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

5. Alt fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarmna iliskin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiritiiliir.
Yabanci borsalara alt fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari alt fon adina muhafaza edilir.

6. Alt fon portfoyiine yatirim amagli olarak alinan opsiyon sézlesmeleri ve Kurulca uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglart nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar1 alt fon toplam
degerini asamaz. Alt fon portfoyline borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca séz
konusu varliklarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Alt fon portfoyiine
borsa disindan alinan tiirev araclar i¢in sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmasi halinde, her bir tiirev arag i¢in alinan teminat s6z konusu tiirev aracin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

7. Alt fon portfoyline borsa disindan opsiyon sozlesmeleri de dahil edilecektir. Borsa dig1
opsiyon sozlesmelerinin dayanak varligi ABD Dolart (USD/TRY) kuru olacak, borsa disi ters repo
sozlesmelerine konu menkul kiymetler ise T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis Tiirk Lirasi cinsi
T.C. Hazine Bonosu ve/veya Devlet Tahvili olacaktir.

8. Borsa dis1 sozlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

9. Borsa dis1 sozlesmelere, sozlesmenin lehtarinin alt fon olduguna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagma dair agik bir hiikiim eklenmesi
zorunludur.

10. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi taraflarinin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi gereklidir. Bu kapsamda;

- Tiirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlarinin asgari olarak yatirim
yapilabilir seviyede olmasi gereklidir.

- Yurt disinda yerlesik kuruluslar igin ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch
tarafindan verilen ihrag¢i notlarmin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarinin buna denk notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi
zorunludur.

- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine
gore yatinm yapilabilir seviyenin en alt simirinda olan mali kuruluslar i¢in notun
goriiniimiiniin (Outlook) en az duragan olmasi zorunludur.

11. Sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve alt fon fiyatinin acgiklandigi dénemlerde makul degeri
tizerinden nakde dontistiiriilebilir olmasi gerekmektedir.



12. Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, ISDA (International Swaps and
Derivatives Association) kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VI. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagli oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore, alt fonun pay sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt fon portfdyii Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan kurucu ile
yapilan bir portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler
ve semsiye fon igtiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devam etmek tiizere, alt fon portfoyiindeki varliklar ve ters repo islemine konu
menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S nezdinde muhafaza edilecektir.

VII. ALT FON YONETIMi HAKKINDA BiLGIiLER:

Fon’da gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi1 Soyadi

Gorev

Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Y1l-Sirket-Mevki)

Tecriibesi
(Y1)

Atanmasina Iliskin
Yonetim Kurulu
Karar1 Tarihi ve
Sayisi

G. Meltem
Kokden

Semsiye Fon
Kurul Bagkani

2006+ T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piy. Bél.
Seksiyon Miidiirii

2003-2006 T.Is Bankasi A.S. Sermaye Piy.
Bol. Grup Miidiirii

1999-2003 T.is Bankasi A.S. Sermaye Piy.
Bol. Miidiir Yrd.

18

02.03.2009/35263

Ozgiir Temel

Semsiyf: Fon
Kurul Uyesi

2008+ T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piy. Bél.
Grup Midiirii

2005-2008 T.Is Bankast A.S. Ege Kurumsal
Sube Miidiir Yardimcisi

2002-2005 T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piy.
Bol. Miidiir Yrd.

15

02.03.2009/35263

H. Esma
Celikten

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

2006+ T.Is Bankasi A.S. Sermaye Piy. Bol.
Miidiir Yrd.

2002-2006 T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piy.
Bo6l. Uzman

12

02.03.2009/35263

Kenan
Ayvaci

Semsiye Fon
Denetgisi

2007+ T.Is Bankasi A.S. Sermaye Piy. Bol.
Miidiir Yrd.

1997-2004 T.Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu
Basgk.

Miifettis

12

02.03.2009/35263

A.Emrah
Yiicel

Alt Fon Portfoy
Yoneticisi

2008+ s Yatirim Menkul Degerler A.S.
Miidiir Yardimcist

2001-2008 Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Yoneticisi

Didem
Gelenbe

Alt Fon Miudiiri

2007+ T.Is Bankas1 A.S Sermaye Piy. Bol.
Miidiir Yrd.

2002-2006 Is Bankas1 A.S Sermaye Piy. Bol.
Yat. Uzman.

12

Erdeniz
Ozgen

Alt Fon Hizmet
Birimi

2000+ T.Is Bankasi A.S Sermaye Piy. Bol..
Miidiir Yrd.

25




| Yetkilileri |

VIIL. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarinin degeri, semsiye fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII,
No:10 sayil1 Tebligi’nin 45. maddesi ¢ergevesinde hesaplanir. Alt fon katilma paylariin satis ve
geri satin almig fiyatlarmin tespiti usulii ve portfdy degerinin belirlenmesine iliskin esaslara
asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme, her aym 3. ve 18. giinii (Istanbul,Avrupa Merkez Bankas1 ve Londra tatil
giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinil) olmak tizere ayda iki kere yapilacak ve ayni1
giinlerde alt fon fiyati ilan edilecektir. Alt fonun yatirim doénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir. Alt fon fiyati, stirekli bilgilendirme formu
araciligiyla duyurulur.

2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklari alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci iriinlerin fiyatlamasi TL cinsinden
yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2. Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans agirlikl fiyat1 ve
oranidir.

3.3. IMKB kiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliikk nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi tizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.Merkez
Bankas1 doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢er¢evesinde yapilir.

3.8. Portfoye borsa disindan alinan tiirev araclarin degerlemesine iligkin olarak, portfoye
dahil edilen opsiyonun satin alindig1 kurumdan temin edilecek opsiyonun alis fiyat1 kullanilacaktir.
Bu fiyat, portfoy yoneticisi tarafindan Monte Carlo simiilasyonu, Black&Scholes modeli ya da
uygun goriilecek diger metotlar kullanilarak dogrulanacaktir. Black&Scholes modeli; opsiyonun
tirii (call/put), opsiyonun vade giinii, degerleme giinii, vadeye kalan giin sayisi, dayanak



varlik/varliklarin “implied” standard sapmasi (volatilite), uygun faiz orani/oranlari, degerleme
giinii dayanak varlik/varliklar spot degeri/degerleri ile opsiyonun kullanim fiyati1 gibi degiskenler
kullanilarak bir formiilasyon gerg¢evesinde olusturulan fiyatlama yontemidir. Hesaplanan fiyat ile
kars1 tarafca verilen fiyat arasinda %2’den fazla fark olmasi halinde fon yoneticisi fon kurulundan
uygunluk alacaktir. Fon kurulu hangi fiyatin kullanilacagima dair gerekgeli ve yazili bir karar
alacaktir.

Opsiyon islemi yapilan dayanak varlik/endeksin agiklanamamasi, agiklanmasinin
ertelenmesi, iceriginin standart degisiklikler disinda degistirilmesi, endeks saglayicinin degismesi
ya da standart olmayan diger gelismeler akabinde “piyasa bozulma olay1” yasanmasi durumunda,
islem yapilan kurum ile imzalanan opsiyon sozlesmesi cercevesinde belirlenen yontemler
uygulanacaktir.

Fiyat aciklama donemlerinde yapilacak degerlemelerin giivenilirligi i¢in  fon
degerlemesinde kullanilmak ftizere karsi taraflardan alinan fiyatlar, Banka biinyesindeki ayri bir
Bolim olan Risk Yonetimi Bolimii tarafindan da s6z konusu sozlesmeler i¢in hesaplanan
fiyatlarla karsilastirilarak dogrulanacaktir.

Portfoye borsa disindan alinan ters repo sdzlesmelerinin degerlemesi ise su sekilde
yapilacaktir: Ters repo sOzlesmesinin degeri, fiyat agiklama donemlerinde soézlesmenin karsi
tarafindan temin edilecektir. Bu deger, genel kabul gormiis finansal hesaplama yontemleri
kullanilarak portfoy yoneticisi tarafindan dogrulanacaktir. Hesaplanan fiyat ile kars1 tarafca verilen
fiyat arasinda %?2’den fazla fark olmasi halinde fon yodneticisi fon kurulundan uygunluk alacaktir.
Fon kurulu hangi fiyatin kullanilacagina dair gerekgeli ve yazili bir karar alacaktir. Degerlemeye
esas faiz oranmi kargi taraftan alinamazsa, Interbank ve Takasbank para piyasasinda ayni vadede
yapilmig faiz orani kullanilacaktir. S6z konusu piyasalarda da ayni vadede faiz orani yoksa ters
repo vadesine en yakin sabit getirili menkul kiymetin piyasadaki faiz orani spread (fon vadesine
uygun bono faiz orani ile gecelik repo faiz orani arasindaki aylik ortalama fark), diisiilerek
hesaplanacak faiz oran1 degerlemede kullanilacaktir.

Borsa dis1 tlirev araclarin ve ters repo soOzlesmelerinin degerlemesinde Kurul
diizenlemelerinde Ongoriilen kriterlere uyulur. Tim degerlemelerin  dogrulanmasi Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri c¢ergevesinde kurucu Banka biinyesindeki yatirim fonu
iiriin yonetimi ve operasyon islemlerinin yiiriitiildiigli Sermaye Piyasalar1 Boliimiinden bagimsiz
olan ve bu fonksiyonu yerine getirebilecek bilgi ve donanima sahip Risk Yonetimi Bolimii
tarafindan yapilacaktir.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devam siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklar1 giin alt fon portfoyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir payin degeri”, alt fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylariin kapsadig1 pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarinin tiimii satilincaya kadar, her paym

degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri her aym 3. ve 18. giinii
(Istanbul,Avrupa Merkez Bankas1 ve Londra tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is
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giinli) olmak iizere ayda iki kere yapilacak ve ayni giinlerde alt fon fiyat1 ilan edilecektir. Alt fon
fiyati katilma paylarinin alim-satim yerlerinde acgik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla
duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar g¢ergevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
kurucunun yani sira Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Camis Menkul Degerler A.S.'nin
araciligiyla da yapilir.

9. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bil" Iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasmin ve Adil Bir Fiyat I¢cermesinin
Saglanmasi icin Uygulanacak ilke ve Yontemler

Alt fon portfoyiine borsa disindan alinacak varliklarin degerlemesinde, bu varliklarin piyasa
fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullanilir.
S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olusturulurken borsa disi opsiyon sézlesmesi ve/veya ters repo s6zlesmesi
alimi1 esnasinda bu izahnamenin V. boliimiiniin 10. maddesinde yer alan derecelendirme kosulunu
saglayan iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar
kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler bu izahnamenin V. boliimiinde belirlenen 6zellikler ile
islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmasi ile karsi tarafla iletisim, calisma kolayligi ve
yukarida 3.8. maddesinde deginilen hususlar da g6z Oniine alinarak yonetici tarafindan
degerlendirilir ve islem gergeklestirilir. Fon kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi
ve belgeler bu Kurula sunulur.

Degerleme esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fonun siirekli bilgilendirme formunda yer
verilmektedir.

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ydnetim Ucretinin Tespit
Esas1 ve Orani: Alt fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay
adedi carpilarak (Kavramsal Deger: ilkgiin fiyati*pay adedi) bulunan toplam alt fon
biiyiikliigii (Kavramsal deger) iizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve alt
fonlarin ozelligi geregi ilk fiyat agiklama giinii net olarak belirlenebilecek olan alt fon
yonetim licreti yillik azami %3 ile asgari %0 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir
kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarmnin digina ¢ikmayacaktir. Yillik sabitlenen
yonetim iicreti orani, toplam pay fiyat1 aciklama giin sayisina boliinerek, her pay fiyati
aciklanan giin i¢in sabit bir yonetim tiicreti orani olarak [(ilk giin fiyat1 *pay fiyat1 aciklama
giinii olugan pay adedi)*sabit yonetim ticreti oran1] pay fiyati agiklama giinlerinde tahakkuk
ettirilir ve karsiligr ayrilmig alt fon yonetim {creti alt fonun yatirim dénemi sonunu takip
eden bir hafta icinde portfoy yonetim sozlesmesindeki paylasim orani gergevesinde
kurucuya ve yoneticiye odenir.

2. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Alt fon adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda
gerceklestirilen islemler {izerinden, IMKB tarifesi iizerinden sadece borsa pay! uygulanir.

3. Borsa Dis1 Ters Repo Kurtaji: Alt fon adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda
gerceklestirilen islemler iizerinden, IMKB tarifesi {izerinden sadece borsa pay1 uygulanr.
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4, Karsilik Ayrilacak Giderler ve Tutarlart: :

Saklama komisyonu: I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S ve Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan alinan saklama hizmetlerine iliskin saklama komisyonlar1 aylik
olarak 6denir. Saklama komisyonu tutar1 .M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S
tarafindan hesaplanip bildirilmektedir.

Bagimsiz Denetim Ucreti: 6.000,00 TL (y1llik)

5. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde alt
fonun net varlik degeri {izerinden %.0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul
kayit licreti alt fon varliklarindan karsilanir.

6. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye fon i¢in yapilmasi gereken tiim giderler alt
fonlarin portfoy biiyiikliigi dikkate alinarak oransal olarak alt fonlarin portfoyiinden
karsilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000 TL (tahmini)
Gazete Ilan Giderleri 5.000 TL (tahmini)
Diger Giderler 14.000 TL (tahmini)
TOPLAM 24.000.TL

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRIiLMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a)

b)

Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrim1 olmaksizin % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce
elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasast Kanunu gore kurulan yatirnm fonu ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte
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oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % O oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.M

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden c¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

XI1- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon igtiiziigiinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in alt
fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.

2. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay icinde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilango ve gelir tablolar ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir alt fonu
icerecek sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gonderilir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir dnceki hesap
donemi ile karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolar ile fon
portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte
Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirrm dénemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarinin yatirim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden

gecirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gegcirilmesi
hiikkmiindedir.

Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirim donemi baslangi¢
tarthinden itibaren bir y1l olan hesap dénemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve
gelir tablolari, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolart ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden ge¢cmis yillik hesap donemine iliskin finansal
tablolar1 ve alt fonlarin 6zel bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolari, bagimsiz denetim
raporlart ile birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay igerisinde Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilami takip eden 5

I Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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isglinii icerisinde de Kurula gonderilir ve katilma payr alinip satilan yerlerde yatirimcilarin
incelemesine agik tutulur.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimeinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tirkiye capinda yaymn yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isglinii sonra yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir ihraca kadar bu izahname gecerlidir.
Izahname ve semsiye fon ictiizligii katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin
edilir.

5. Katilma paylar1 misteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIiRAK:
Alt fon, agsagida belirtilen nedenlerle sona erer:

1. Semsiye fon igtiizligiinde belirtilen siirenin sona ermesi,

2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen siirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmas1 ve benzer nedenlerle alt fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici
tarafindan borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sozlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen alt fon varligi,
katilma payi1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 halinde Kurul, alt fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye
amactyla devreder. Saklayict kurumun iflas1 halinde kurucu, alt fon varligin1 Kurulca uygun
goriilecek baska bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGIiLI BiLGILER:

1. Alt fon katilma paylar1 talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

14



1.1. Talep Toplama Dénemi
1.1.1. Alim Talimatlar

Yatirimcilarin alt fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 100.000 pay ve tizeri 1.000
pay ve katlar1 olup, bir payin satis fiyat: 1 Kr’dir.

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin
kurucu ve araci kuruluslar i¢in mesai saatleri arasinda pay alim talepleri kabul edilecektir.

1.1.2. Alim Bedellerinin Nemalandirma Esaslari

Alim talimatlar karsiliginda tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasi amaciyla talep
girisi sirasinda Tiirkiye Is Bankast A.S. B Tipi Likit Fon almacak ve séz konusu fonlarin
iizerine bloke tesis edilecektir. Talep toplama giiniiniin bitisini takip eden {li¢ is giinii
icerisinde fon portfoyii olusturulmasi amaciyla talep toplama doneminde {izerine bloke tesis
edilmis fonlar {izerindeki bloke kaydi kaldirilacak, fon tutarini karsilayacak miktarda likit fon
icin otomatik satis talimati verilecek, kalan likit fonlar ise yatirimcinin yatirim hesabinda
serbest kullanima agilacaktir. Satima konu olan likit fonlardan anapara koruma amaclh
fonlarin alim tutar1 karsilandiktan sonra arta kalabilecek nakit tutarlar yatirrmcinin kurucu
nezdindeki hesabinda serbest kullanimina birakilacaktir.

1.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu ve
araci kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 adet olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarinin 4.050.000 TL’nin altinda olmas1 durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yapilan taleplerden dolay1
olugsmus nemalar, yatirrmcilarin kurucu nezdindeki yatirim hesaplarina, elde ettikleri nema
tutartyla birlikte gecilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 4.050.000 TL olmas1 ve toplam talep tutarina karsilik gelen
pay sayist ile semsiye fonun diger alt fonlarimin tedaviilde bulunan paylarmin sayisinin
toplaminin semsiye fonun toplam pay sayisint gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri
%100 oraninda karsilanacaktir. Bu limitin asilmasi halinde ise asagidaki yontem takip
edilecektir;

a. Sabit bir fiyatla talep toplanacak olan bu alt fonda, herhangi bir yatirime1 grubuna
oncelik verilmeksizin, yatirimer hesaplarina dagitilacak olan paylar, ilk 6nce tim
yatirimer talepleri karsilanacak sekilde asgari pay alim miktar1 dikkate alinarak, her
yatirime1 hesabina 100.000 pay verilecek sekilde dagitilir.

b. Her bir yatirimci hesabina asgari 100.000 payin dagitilmasinin ardindan semsiye
fonun toplam paylarinin ve yatirimer talebinin kalan adedi dikkate alinarak arzin
toplam yatirimci talebini karsilama orani bulunur ve kalan pay adedinin bu oranla
carpilmasi sonucunda her bir yatirnmcinin oransal dagitim esaslar1 ¢ercevesinde
almay1 hak ettigi alt fon adedi belirlenerek yatirimcilarin hesaplarina dagitilir. S6z
konusu dagitim islemi sirasinda, talep toplama doneminde iizerine bloke tesis
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edilmis T. Is Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fon iizerindeki bloke kaydi kaldirilirken
alimi hak edilen alt fon tutarini karsilayacak miktarda likit fon i¢in otomatik satig
talimat1 verilir, kalan likit fonlar ise yatirimcinin yatirim hesabinda serbest
kullanima agilir. Satima konu olan likit fonlardan alt fonlarin alim tutari
karsilandiktan sonra arta kalabilecek nakit tutarlar yatirimcinin kurucu nezdindeki
hesabinda serbest kullanimina birakilir.

1.1.4. Ahm Talimati Iptal Esaslari

Yatirimcilarin talep toplama donemi i¢inde mesai bitimine kadar verdikleri alim
talimatlarin1 iptal etmeleri miimkiindiir. Talep toplama déneminde pay satim talebinde
bulunulmast miimkiin degildir.

XV. YATIRIM DONEMIi ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER:

Yatirim donemine iliskin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki
gibidir:
1. Alt Fonun Yatirim Donemi

1.1. Alim Talimatlar

Alt fonun yatinm doénemi baglangi¢ tarihinden yatirnm doénemi sonuna kadar yeni pay
alimina izin verilmeyecek olup, satim talebi verilebilecektir.

1.2. Satim Talimatlar

Alt fonun satim talimatlar1 en az 100.000 pay ve lizeri 1.000 pay ve katlar1 olarak
verilebilecektir. En az satim tutarinin altindaki tutarlar i¢in satim talimatlari1 kabul edilmeyecektir.
Ancak yatinmcmin hesabindaki toplam pay adedinin en az satim adedinin altina diigmesi
durumunda tiim paylar igin satim talimat1 verilebilecektir.

Alt fon pay fiyati, her aym 3. ve 18. giinii (Istanbul, Avrupa Merkez Bankas1 ve Londra
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) olmak ilizere ayda iki kere hesaplanir.
Alt fonun satim talimatlar1 alt fonun pay fiyati hesaplamasini takip eden ilk isgiiniinden itibaren bir
sonraki fiyat agiklama giiniinden bir 6nceki is giinii (T-1) saat 17.00’ye kadar verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilecektir. Fiyat agiklama
giiniinden bir onceki is giinii (T-1) gilinii saat 17.00’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat
tizerinden yatirime1 hesaplarina {i¢ isglinii (T+3) sonra aktarilir. Yatirimci hesabina aktarilacak
bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir. Fiyat aciklama giiniinden bir 6nceki i giinii
(T-1) giinii saat 17.00’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar
bekletilir.

Bu alt fonun yatirnm doénemi sonunda alt fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde
dondistiiriiliir ve alt fonun yatirim déneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma pay1
bedellerinden kaynaklanan Odemelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri igin
otomatik satim talimat1 yaratilir. Alt fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 yatirim déneminin
sonunu takip eden is giini nakit olarak yatirnmcilarin Kurucu/Araci Kurulus nezdindeki
hesaplarina aktarilir.

16



3. Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan alt fonun yatirrm dénemi iginde satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri
giin alt fon’a gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak komisyon
orant %1,5’tir. Paylarini yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

XVI. ALT FONA iLiSKiN DiGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatirrm déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka
arz edilmek istenmesi halinde, bu donemin bitimini takip eden en ge¢ bir ay icerisinde ilgili ihrag
icin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula basvurulur. Bu izahnamede Dbelirtilen yatirim
doneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim
doneminin bitimini takip eden en ge¢ bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur. Bir aylik siire i¢erisinde Kurula bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun
resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya
yOnetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylar alt fonun toplam pay sayisinin
%20’sini agmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVII. ALT FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERi VE ALIM SATIM
YERLERI

1. Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
T.Is Bankas1 A.S. Is Kuleleri 34330 Levent-ISTANBUL | 0212 316 34 00
UNVAN ADRES TELEFON NO
Is Yatirnm Menkul Degerler | is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 0212 350 20 00
AS. Levent [stanbul
UNVAN ADRES TELEFON NO
Camis Menkul Degerler A.S. | Is Kuleleri Kule:3 Kat:3 34330 0212 350 30 02
Levent-Istanbul

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Subeleri, Interaktif Subesi ve Internet Sitesi yan1 sira Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. Subeleri ve Camis Menkul Degerler A.S. Subelerinden Fon Ictiiziigii ve
[zahnamesi temin edilebilecektir.

4. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
T.Is Bankas1 A.S. Is Kuleleri 34330 Levent-ISTANBUL | 0212 316 34 00
UNVAN ADRES TELEFON NO
Is Yatirrm Menkul Degerler | Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 0212 350 20 00
A.S. Levent Istanbul
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UNVAN ADRES TELEFON NO

Biiylikdere Cad. No:245 USO Center
Camis Menkul Degerler A.S. | Kat:2 34398 Maslak/Istanbul 0212 33007 00

5. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari;

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
T.is Bankas1 A.S. Is Kuleleri 34330 Levent-ISTANBUL 0212 316 34 00
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Is Yatirrm Menkul Degerler | Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 0212 350 20 00
A.S. Levent Istanbul

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz. 25.10.2010

H. Esma Uygun Celikten Ozgiir Temel
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
TURKIYE i$ BANKASI A.S. KORUMA AMACLI TURKIYE i$ BANKASI A.S. KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %98 SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %98
ANAPARA KORUMA AMACLI ANAPARA KORUMA AMACLI
YiRMIiDORDUNCU ALT FON YiIRMIDORDUNCU ALT FON
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