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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2011
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri tablolart,
ayni tarihte sona eren alti aylhk ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin
ozeti ve dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu®), finansal
tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gére hazirlanmast ve diriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagtlan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak vapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli clarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlart ¢ergevesinde yapilan bagimstz denetim ¢alhigmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisi agiklanmamistir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢ tizik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti ayhk ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri {(Not 3) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig
kenusunda herhangi bir hususa rastlamimamustir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi
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Orhan Akova
Sorumiu Ortak, Basdenelci
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Ayrintih Bilango
(Birim - Tirk Lirasi)

VYARLIKLAR

« Haztr Degerler

A- Kasa

B- Bankalar

C- Borsa Para Piyasasi [glemlerinden Alacaklar
D- Diger Hazir Degerler

- Menkul Kiymetler
A- Hisse Senctleri

B- Ozel Kesim Borglamna Senetleri
C- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri
D- Ters Repo islemlerinden Alacaklar
E- Diger Menkul Kiymetler

- Alacaklar

- Diger Varhklar
YARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR

- Borg¢lar

A- Banka Avanslar

B- Banka Kredileri

C- Menkul Kiymet Alim Borglan

D- Fon Yonetim Ucreti

E- Denetim Ucreti

F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI

NET YARLIKLAR TOPLAMI

Fon Teplam Degeri

Katilma Belgeleri

’

Katlma Belgeleri Net Deger Artisi/(Azahisi}

Fon Gelir-Gider Farla
- Cari Dénem Fon Gelir-Gider Fark
Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farkt

[ -
]

FON TOPLAM DEGERI

(*) Not 3'te agiklandi) tizere yeniden diizenleninistir,

Cari Dénem

Onceki Donem (+)

30 Haxiran 2011

30 Haziran 2010

1,741 2,470
1,741 2,470
17,848,391 24,685,659
5,885,997 5,438,583
843,907 -
9,972,253 19,019,032
1,146,234 228,044
17,850,132 24,688,129
(56,561) (107,693)
(54,031) (104,808)
(1,640) (1,655)
{890) {(1,230)
(56,561} (107,693)
17,793,571 24,580,436
17,793,571 24,580,436
13,702,626 21,859,453
252,361 247,563
31,838,584 2,473,420
777,326 1,633,476
3,061,258 $39,944
17,793,571 24,580,436

Iligikteki notlar bu Gnansal tablolanin aynimaz bir pargasidis.
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Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi
B Tipi Degisken Tema Cevre Fonn
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim - Tark Liras:)

Cari Dénem Oneeki Disnens (+
1 Qcak - 30 Aaziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010
I - FOM GELIRLERI 1,663,504 2,842,426
A - Menkul Kiymeller PortIyinden Alnan Faizve Kar Paylan 148,173 159,833
1- Ozel Kesim Menkul Kiymeller Faiz ve Kar Paylan 148,173 189,833
Hisse Senetferi Kar Paylan 148,173 189,833
Rarglanme Senetlery Fozlert - -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan - -
3- Dhier Menkul Kiymeller Faiz ve Kar Paylan - -
B - Menkul Kaymet Sntig Karlar 142,153 206,4%6
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Karlani 132,657 177,714
Hisse Senerlers Satiy Kariar 132,657 177714
Borglanma Senerteri Sany Karior: -
2- Kamu Kesim Menkul Kiymetleri Satiz Karlar 9,496 2,507
3- ger Menkul Kiymetler Satg Karlan 26,275
C - Vadel iglem Sbzlesme Gelirleri - -
D - Gergeklesen Deger Aruglan 1,373,178 2,443,244
E - Diger Gelirler 2,853
I - FON GIDERLERI (856,178) (1,208,950}
A - Menkul Koymet Sntig Zarartan (139,525) {156,295)
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sabyg Zararlar (132,952) (149,823)
Hisse Senetier Satis Zararlart (132,952) (149,823)
Borglanma Seneileri Saiis Tarorian - -
2- Kamu Kesimy Menkul Kiymetleri Saug Zararlani {6,573) (6,472)
3- Diger Menkul Kiymeller Satg Zararlan - -
B - vadeli igiem Sbzlesme Giderleri - -
C - Gergeklegen Deger Azahglan (345,395) (275323)
D - Faig Giderleri - -
E - Diger Giderler (400,758) (777,332)
1-Thrag lzm Ucretlen (3,083) (4,015)
2-llan Gulerlen (1,200} (1,156)
3-Sigorta Ucrelleri - -
4-Aracihk Komisyenu Giderler (24,522} (55,113)
5-MNoter Harg ve Tasdik Ucretlen (133} {124}
&-Fon Yaneum Ucretleri (267,378) (712,336}
7-Denelim Ucretleri (1,640) (1,655}
8-Kaullma Belges: Basim Giderleri - .
9- Verg, Resun Harg vb, Giderleri (276) (257
10-Kortasiye Giderlen - -
11.Saklama Giderleri {2,463) (2,647)
12-Avans Faizi - -
13-Tahvil Borsa Payi - -
14-Yadeli [5lem Komisyonn - -
15-Diger (63) (29)
Il - FONGELIR-GIDER FARKI 777326 1,633,476

(*) Not 3'(c agiklandif Gizere yemden dizenlenmignr

Higikicki notlar by linansal 1ablolann aynimaz bir pargasidir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirleti
B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi itibariyla
TFon Port{ty Degieri Tablosu
(Bizim - Tiirk Lirasi)

Cari Dénem Onccki Dinem
30 Hazivan 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig
Defieri Degeri % Deperi Degieri Yo

HHSSE SENETLERI 1,275,180 5,885,907 | 3297 1,261,875 5,438,583 22.03
5, Weeneu Igtirak ve lissedarlan 591,378 2,085,246 | 1568 380,847 1,271,974 516
Tt Iy Bankas AS 151,407 749,465 4.20 115,000 572,700 252
P e Buiove Can Fabrikalan AS 152,273 537,522 3.01 - - -
veshya Cam Sanayi AS 100,000 346,599 1.94 198,995 425,849 1.73
liirkiye Smai Kalkmma Bankasi AS 105,000 274,051 1.54 - - -
Anadolu | Tayat Emeklik AS 26,222 105,939 0.59 - - -

i Finansal Kiralama AS 57,476 71,270 040 - -
Anclol Tayat Sigonta AS - - - 66,852 273,425 1.1]
5 iger Ortakhklar 642,802 3,800,751 | 21.29 881,028 4,166,609 16.87
e Ennanti Bankasi AS 126,600 936,840 5.28 82,000 551,860 224
e W8 107,200 806,144 4.52 - - -
syl AS 94,000 384,460 215 130,220 566,457 229
ekl Yatsonm Ortakhigs AS 135,000 369,900 247 - - -
: ) 25,000 301,000 | 169 ; . .
: ddrikast AS 40,000 296,000 1.66 98,153 531,008 2.15
25,000 206,000 1.15 - - -
100,000 198,000 11t - - -
20,000 163,000 0.91 75,500 422,800 1.71
AN 10,000 139,400 0,78 - - -
ceabalan Tirk AS 1 5 - 50,001 202,504 0.82
s Orakhgn A 1 2 - 107,709 206,801 0.84
- - - 50,445 275,934 1.12
S uaininhl Yem Sanayi Ticarel AS - - - 65,000 339,950 138
- - . 100,000 186,000 0.75
G AR - - - 60,000 220,200 0.89
B S AS - - - 22,500 319,050 1.29
Luziie Sanayi ve Ticaret AS - - - 39,500 344,045 1.3%
¢ REsiM BORCLANMA SENETLERI 897,000 843,907 4.73 - - -
-ty atkmima Bankast A 897,000 843,907 4.73 - - -
r P ATYILE VE HTAZINE BONOLARI 10,629,956 9,972,253 | 55.87 19,722,227 9,019,032 77.04
T+ caoem Deviet Tahvili ve Bonolan 10,629,956 9,972,253 | 55.87 19,722,227 12,009,052 77.04
s e Beviet Tahvili ve Bonolar - - - _ - .
AL ) 1,146,000 1,146,234 6,43 228,000 228,044 0.93
o FORTFOY DEGERI 13,948,136 17,848,391 100.00 21,242,102 24,685,659 100.00

lligikteki notlar bu finansal (ablofann aynimaz bie pargasiclr
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Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Degisken Tema (Cevre Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibarryla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi}

Cari Dénem Oneeki Dinem (%)
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutari Yo Yo Tutar Yo %o

A~ Fon Portfdy Degeri 17,848,391 100.00 100,32 24,685,659 100.00 100.43

B - Hazir Degerler 1,741 100.00 0.01 2,470 100.00 0.01

1- Kasa - - - - - -

2- Bankalar 1,741 100.00 0.01 2470 100.00 0.01

3- Borsa Para Piyasas [slemlerinden Alacaklar - - - - . .

4- Diper Hazir Defierler - - - - - -

C - Alacaklar - - - - - -

I - Diger Yarhklar - - - - - -

ar (56,561) 100.00 (0.33) (107,693) 100.00 (0.44)

“vanslan - - - - - -

CP s Kredilen - - - - - -

Kiymet Alim Borglan - - B - - -

i Uereti (54,031) 95.53 ©.31} (104,808} 97.32 (0.43)

Clirel] (1,640) 2.90 (0.01} (1,655) 1.54 0.01)

" (390) 1.57 (0.0} (1,230) 1.14 0.0

i LOPLAM DEGERI 17,793,571 ____100.00 24,580,436 ____100.00
Taplan Pay Sayis (Adet) 20,000,000,000 20,000,00G,000
Lolapmaaki Pay Says (Adet) 1,185,393 .000 1,757,118,000
¥ukiltea Talgesi Birim Pay Degeri 0.014960 0.013989

{Turk Lirasi)

A .
FIYY we

llisikieki notlar bu (iuansal 1ablolann aynlmaz bir pargasidir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu (“Fon™), Tiirkiye 15 Bankast
Anonim Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38inci maddelerine
dayantlarak, 15 Nisan 2008 tarihinde Istanbul Tli Ticaret Sicili Memurlugu’na 431112 sicil numaras:
altinda kaydedilen Fon ig tiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek lizere, halktan katilma belgeleri karsilig:
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasas! araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfcyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 4 Nisan 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-34] sayili
izni ile kurulmustur.

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu); Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (“Yénetici®);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsasi Anonim
Sirketi ve Clearstream Banking AG ise (“Saklayic1 Kuruluslar”) olarak Fon’un ig¢ tiiziigiinde yer
almaktadir.

Fon’un Ydnetim stratejisi
)

Fon ydnetiminde yatirim yaptlacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, getiri potansiyeli yiiksek,
nakde doniisiimil kolay ve riski az olanlan tercih edilir. Portféy simirlamalart itibariyla degisken fon
tirtindedir. Fon, yakin zamanda ¢evre kirliligi nedeni ile para cezasi almis firmalar, silah ve tiitiin
mamiilleri ireten firmalar ve altin arama faaliyetinde bulunan firmalara yatirim yapmaktan kaginir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri
Genel.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X1, No:
6 sayili “Menkul Krymetler Yatirim Fonlari Finansal Tablolar: ve Raporlarina {liskin {lke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: VI, No: 10 sayili “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatirim fonlan tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarina
ihskin genel kabul gérmils mubasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarin1 SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatiim fonlarina iliskin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislare:

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigi hiikiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar: bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azalist) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklar,
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Arabk 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi i¢in Fon portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
degerleme farklar gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portfoylinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerleme farklar1 bilangoda Katilma
Belgeleri Deger Artis/(Azalisi) hesabina, gergeklesen degerleme farklan ise gelir/gider hesaplarina
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadr.



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedifkge Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devam)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Daha Once . Yeniden
Diizeltmeler .
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 833.815 799,661 1,633,476
Gegemis Yillar Fon Gelir Gider Fark) 1,639,605 (799.661) 839,944
2,473,420 - 2,473,420

Katrima belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
holinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

uilan katilma belgeleri satis tutarlariyla ve geri satin alinan katilma belgeleri alig tutarlariyla
ilma belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul krymetlerin degerlemesi:

Fon'un i¢ tiizligli menkul kiymetierin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:
Degerleme her is glinii itibariyla yapilir.

“Fon Portfdy Degeri”, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Portfoydeki varliklarin degeri asagrdaki esaslara gore tespit edilir:

e Portfoye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz
satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

* Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikls fiyat ve oranlarla
degerlenir. fki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agiriikli fiyati ve
oranidir. Borsada iglem g&rmeyen anonim gsirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portfdye dahil edilmeleri asamasinda ve séz konusu hisse senetlerinin fon portféyiinden
¢ikanlana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az alt1 ayda bir defa olmak
lizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

e IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

¢ DBorsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orami (glnliik nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto
oran) ile degerlenir.

e Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatin
en iyl yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Portfoydeki yabanci para birimi (zerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinti itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklart yabanci paranin T.C.
Merkez Bankas: déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortaklify senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklifl senetleri ve dévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢er¢evesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin {(Kurucu tarafindan kurulus iglemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylar: v.b. alindiklar glin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

"Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin timil satilincaya kadar, her payin degeri,
I'on toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina b&liinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin
ihna yoluyla fona geri dénmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayis
foplam pay saylisindan disiiliir.

" un Bilangosu Dipnotlar:

Katilma belgesi, 30 Haziran 2011 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayist:
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 17,793,571 24,580,436 TL
Ihrag edilen pay sayisi : 20,000,000,000 20,000,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayisi : 1,189,393,000 1,757,118,000 Pay
Katilma belgest birim pay degeri : 0.014960 0.013989 TL

Crkarilnug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Donem basindaki dolagimdaki pay sayist : 1,603,524,738 2,022,652,000 Pay
Dénem icinde;
Satilan pay sayisi : 338,892,000 2,062,931,000 Pay
Geri ddnen pay sayisi : {753,023,738) (2,328,465,000) Pay
Dénem sonundaki dolagimdaki pay sayisi : 1,189,393,000 1,757,118,000 Pay

Fon siiresi ve kacinet yida oldugu:

Fon ig¢ tiiziigitne gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 2 Mayis 2008 tarihinde
halka arz edilmistir.

Fon porifoyiiniin yonetimi:
Fon’un, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak

sekilde ytnetim, temsil ve varltklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portfoyii, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portféy yénetim sozlesmesi cergevesinde
Sermaye Piyasas: Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigi hitkiimlerine uygun olarak yénetilir.
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4.6

4.7

4.8
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5.1

5.2

5.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Depisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Livast (TL))

Fon Bilan¢osu Dipnotlar: (devami)
Menkul kiymellerin sigorta tutary;

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sézlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ctkan ve agiklanmayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan déviz kurlare: Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dévizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligr senetleri fiyailari: Fon portféyiinde gelir ortaklif1 senetleri
bulunmamaktadir.

Acitklanmast gerekli goriinen diger hususlar: Bulunmamaktadir.

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar

Tafisil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarfar: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
bulunmamaktadir,

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki doneme gére %25’in iizerinde ortaya ¢tkan artis veya
azalisin nedenleri:

Fon’un yatinm stratejisi geregi portfdyiinde yatirim yapilacak sermaye araglarinin getiri potansiyeli
yiiksek, nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Kamu kesimi borglanma senetlerin alim satim islemlerinin hacminin azalmasi nedeni ile 30 Haziran
2011 tarihi itibartyla fon toplam degeri 17,793,571 TL olarak gergekiesmis olup (30 Haziran 2010:
24,580,436 TL), bir 6nceki donemle karsilastirildiginda % 28 oraninda azalig g&stermistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alty aylik ara hesap déneminde gergeklesen deger artislart %44
oraninda azalarak 1,373,178 TL (30 Haziran 2010: 2,443,244 TL), ger¢eklesen deger azalislar ise
yaklagik %26 artarak 345,895 TL (30 Haziran 2010: 275,323 TL) olarak gergeklesmistir.

Kamu kesimi borg¢lanma senetlerine yapilan yatinmin %48 oraninda azalmasi nedeniyle 30 Haziran
2010 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde 1,633,476 TL kar eden fon, cari dénem
sonunda 777,326 TL tutarinda kar elde etmistir.



Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

5 Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devami)

5.4  Ablmnan temettiiler:
Dénem iginde tahsil edilen temettl gelirleri asagidaki gibidir:

Hisse Senedi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Akbank AS$ 33,089 -
Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A$ 28,500 26,820
Ford Otomotiv Sanayi AS 21,500 -
Argelik AS 20,348 -
T.Garanti Bankast AS 11,753 12,524
Emlak Konut GYO AS 9,476 -
T.Is Bankasi AS-C 7,585 17,892
Anadolu Hayat Sigorta AS 6,696 30,383
Trakya Cam Sanayi AS 5,626 -
T. Sise ve Cam Fabrikalart A.S. 3,600 -
Enka Ingaat AS - 8,320
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart TAS - -
Aksigorta AS - 10,000
Celebt Hava Servisi AS - 38,619
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS - 19,392
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret AS - 25,883

148,173 189,833

5.5 Acqklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

Ydnetim licretleri:

Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgr olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.010’inden (yilizbindeon) olusan bir
yGnetim Gcreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandig giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denmektedir.
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6.1

6.2

Tiirkiye I5 Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (T1))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar (devam)

Verpi:
5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Serimaye Piyasasi Kanunu'na
gbre kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumiar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlari
harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile ekienen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul krymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
Ongdriillmis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayilr Resmi Gazete’de yayumlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’°nci maddesinin
8 numaral fikrast uyarmca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarimin (borsa yatirnn fonlar harig) kurumlar vergisinden istisna edilmis porify kazanglar %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir Bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’lincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtilmistir,

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatwim fonlari (borsa yatinm fonlari, konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlart hari¢) portféy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak izere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi iizere 1 Ekim 2006 tarthine kadar s6z
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katilimei bazinda vergilendirmeye
baglamilmigtir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj oramt ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler igin %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmistir,

I Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oramindaki stopaj uygulamasmda, yatirnmcilarin bu tarihten dnce
iktisap ettikleri yatirum fonlarr katilma belgeleri i¢in; Eylil 2006 nmn son islem giin{inde ilgili yatinm
fonu katiima belgesinin kapanis fiyati alis maliyeti olarak dikkate almacaktir.

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar

Imtiyazh hisse senetleri: Bilango tarihi itibaniyla portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Almman bedelsiz hisse senetleri:

Ddnem iginde aliman bedelsiz hisse senedi sayis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Hisse Senedi Nominal Nominal
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar AS 12,273 -
Is Finansal Kiralama AS 7,460 -
Anadolu Hayat Emeklilik AS 4,370 -
Trakya Cam Sanayi A - 7,654
Enka Ingaat AS - 16,445

24,103 24,099
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6.3

6.4

6.5

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devami)

Ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarimn yiizde 10°unu agan kisme: Bilanco tarihi itibariyla
portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmun yiizde [0°unu agan kisim bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim pelitikas::

Fon i¢ tiziiglinde, Fon'un yatimm yapacagi sermaye piyasasi araclarinin segimi ve riskin
dagitilmasina iligkin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

Fon portféy degerinin %10’undan fazlasi bir ortakhgin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklart ortakliklarin herhangi bir sekilde
ybnetimlerine katilma amaci glidemezler ve yénetimde temsil edilemezler.

Fon portfSyline borsaya kote edilmesi gartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yéneticinin borsa diginda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi gartiyla ihrag miktarinin azami %10'v ve fon
portféyliniin azami %5'i oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligy tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlaniyla fon
portféyiine menkul kiymet alinabilir, Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki %10'luk
siirlamaya tabi degildir.

Fon portfoyline kurucunun ve yéneticinin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri i¢
tiizlikte belirtilen sinirlamalar ¢ergevesinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Kurucu’nun ve Ydnetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglari
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu bagkan ve lyelerinin, genel midiir ve genel
miidlir yardimcilarinin ayri ayr1 ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplam Fon portféyiiniin %20’sini gegemez.

Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin
toplami, Fon portféyiiniin %20’sini gecemez.

Kurucu’nun, Yonetici’nin ve bunlarm dogrudan ve dolayh istiraklerinin ortagi olduklan
menkul kiymet yatirm ortakliklarmin paylare harig¢ olmak kosuluyla; farkli tiirlerdeki yatirim
fonlarinin katilma paylari, borsa yatinim fonu katima paylan ve yatinm ortakliklarinin
paylari fon porféyiiniin %10°una kadar porféye alinabilir. Portféye alinan yatirim fonu
katilma paylar) veya borsa yatirim fonu katidma paylarinin toplam tutari, bu paylar ¢ikaran
fonun toplam pay sayisinin %20°sini agsamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yéneticinin
y&netimindeki yatinim fonlan toplu olarak, higbir yatirnm fonu veya borsa yatinm fonunun
toplam pay sayisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar.



6.5

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devami)

Yatirum politikasr (devanu):

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirnm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.§. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilamasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul
kiymetler SPK Seri: VII No:10 sayiii Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi ¢ergevesinde &diing
alinip verilebilir.

Tiirk Devleti, 11 Ozel Idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyclerin sermaye piyasas
araglar: ile devletin kefalet ettifi diger kuruluglarin sermaye piyasasi araglarintn toplam
degeri Fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %100’tini olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas: araglarina dayal olarak yapilabilecek
ters repelarin degeri Fon portfSy degerinin en az %0, en ¢ok % 100’11 olabilir.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri Fon portfgyiiniin en gok %10°u olabilir.

Fon portfoyiine alinan Tiirk 6zel sektor sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
degeri, Fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100°#, finansman bonolarnnin toplam degeri
Fon portféy degerinin en az %0 en ¢ok %1001 , hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfdy
degerinin en az %0 en ¢ok %701 olabilir.

Portféye borsada tslem goren ve son 90 giinde en az 5 giin islem gdérmiis pay senetlerinin
alinmasi esastir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 8.2 maddesinde
belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar ki,
borsada iglem gérmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem g®rmeyen
borglanma araglarina fon portféy degerinin en fazla %10°u oraninda yatirim yapulabilir.

Fon portfoyiiniin en az % 0 en ¢ok % 25 'i TPKK hakkinda 32 sayili karar hiikiimleri
gercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasas: araglanna yatirilir. Bu kapsamdaki
yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portfdyiiniin azami %
25", pay senetlerine fon portfSyiiniin azami % 25',6zel sektér borglanma senetlerine fon
portfdyiiniin azami % 25'1 yatirilabilir.

Fon portfoyiiniin en az % 0 en ¢ok % 5'i altin ve diger kiymetli madenlerine yatirilir. Fon
portfyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararas: borsalarda islem gérmesi
zorunludur.

Fon portféyiine ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Gin, Belgika,
Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt, Luxembourg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan,
ve Tunus borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasas araglari alinabilir.



Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhik Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolarn Tamamlayics Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devamu)

6.5 Yatinum politikasi: (devami)

Fon'a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca ABD, Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Norvec, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belcika, Yunanistan, irlanda, Israil, Kuveyt,
Luxembourg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve Tunus iilkelerine ait olanlar
alinabilir. Bu iilkeler disindaki ilkelerin kamu oforitelerince ihrag edilmis bulunan
kamusermaye piyasasi araglarina yatirim yapilamaz. Fon portfoy degerinin % 25'inden fazlas:
yabancl bir devlet tarafindan ¢ikarilmis sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Fon portféyiine borgluluk ifade eden yabane: sermaye piyasasi araglarindan yalnizea ikincil
piyasada islem gdrenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alimir. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmast
bulunmayan llkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portféyiine alinamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfdylinde bulunan yabanci sermaye piyasast araglari satin alindifi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatinm yapilacak yabanct sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastumak zorundadir. Bu tiir kisttlamalar: olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacag) sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o tilke
dizenlemelerine goére faaliyet gOsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiilir. Yabanci
borsalara fon adina wverilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin
aractkuruluslardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Portféye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin islem gérmiis pay senetleri alinur,
Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. flk ihraglardan alinan menkul
kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. $Su kadar ki, borsada istem gdrmeyen anonim
sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gdrmeyen borglanma araglanna fon portféy
degerinin en fazla %10°u oraninda yatirim yapilabilir.

Fon portfdyinin en az %0 en ¢ok %25 '1 Turk Parasi Kiymetint Koruma hakkinda 32 sayili
karar hitklimleri ¢er¢evesinde alim satim1 yapilabilen sermaye piyasas: aragiarina yatirilir. Bu
kapsamdaki yabanci menkul ktymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon
portfdylinin azami %25, pay senetlerine fon portféyiinlin azami %25, &zel sektér
bor¢lanma senetlerine fon portféyiiniin azami %25'i yatirilabilir.

Fon portféyiinin en az %0 en ¢ok %5'1 altin ve diger kiymetli madenlerine yatirtlir. Fon
portféytne alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas1 tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi
zorunludur.
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

{Birim. Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devami)

6.5 Yatirim politikasi: (devami)

6.6

Fon portféyiine ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvicre,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt, Liiksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve
Tunus borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasas! araglart ve kamu sermaye piyasasi
araglari alinabilir. Fon portfoy degerinin %25'inden fazlasi yabanci bir devlet tarafindan
¢ikariimis sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz,

Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizea ikincil
piyasada islem gérenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Tlgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine alinamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindifi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye i¢inde, Tlirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yaptlacak yabanci sermaye piyasasi araglarint ¢ikaran kuruluglar bakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgilert yonetici saglar. Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigint
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasas: araglart portféye alinamaz.
Fonun yabanci tilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gére faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluslardan alinmig teyitler, deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar:

31 Aralhk 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Qcak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un kargilagtirma &l¢iitiiniin;

IMKB 30 * %30+ KYD 182 * %45 + KYD 365 * %18+KYD OST Endeksi sabit * %1+ KYD OST
Endeksi Degisken *%1 + KYD O/N Briit ters repo * %5 olmasina,

buna bagh Fon yatirim stratejisinin %15-%45 hisse, %50-%85 tahvil ve bono ve %0-% 20 ters repo
ve Borsa Para Piyasasi olarak belirlenmesine karar verilmistir.



7.1

7.2

7.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Degisken Tema Cevre Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhlk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlari

Siipheli alacakiarin tutarr: Bilango tarihi itibaniyla stipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Bilanco tarihi itibaniyla
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda difer varliklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Actklanmast gerekli goriinen diger hususlar: Bulunmamaktadir.



