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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Privia Degisken Yatinm Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 30 Haziran 2011
tarthi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfsy degeri tablolari,
aynu tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve Snemli muhasebe politikalarinin
zeti ve dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu™), finansal
tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatinim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara doénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsanu

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasma gdre daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tim &nemli hususlar ortaya
ctkarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gdorigii agiklanmamuigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin  hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Fon’un ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aiti aylik ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 ABustos 2011 Serbest Muhasebeci Malt Miisavirlik
Anonim Sirketi

Gthar Yrnr

Orhan Akova
Sorumi{u Ortak, Basdenelgi

Akis Bagimsiz Dgneum ve Serbest Muhasebeci Mah Migavirlk A $..
3 Turkish corporation and a member Lrm o1 the KPMG network of independent
member lirms aflilated with KPMG International Cooperative, a Swiss onlity.



Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi
B Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla
Ayrintili Bilango
(Birim -~ Tiirk Lirasi)

Cari Donem Onccki Dinen (%

38 Haziran 2011 30 HEaziran 2010

VARLIKLAR

I - Haxr Degerler 2,298,714 2,115
A- Kasa - -
B- Bankatar 1,625,454 2,115
C- Vadeli iglem Borsasima Verilen Nakil Teminal 673,260 -
D- Diger Mazir Degerler - -

I - Menkul Kiymeller 141,943,077 194,171,811
A- Hisse Senetleri 1,774,400 -
8- Oze) Kesim Borglanma Senetleri 15,866,825 3,734,328
C- Kamu Kesimi Borglanma Seactleri 123,923,778 189,660,332
I2- Ters Repo Isiemlerinden Alaeaklar 378,074 777,151
E- Diger Menkul Ksymeller - -

1 - Alacaklar - -
IV - Difer Varhklar - -
VARLIKLAR TOPLAMI 144,241,791 194,173,926
BORCLAR
vV - Borelar (148,539) (192,275)
A- Banka Avanslan - -

13- Banka Kredileri - -

- Menkul Kiymet Alim Borglar - -
- Fon Yonetim Uereti (139,224) (180,449)
E- Denetim Uereti (2,110) (2,126)
F- Diger Borglar (7,205) (9,706}
BORCLAR TOPLAMI (148,539) (192,275}

NET VARLIKLAR TOPLAMI 144,093,252 193,981,651

v

- Yon Teplam Degeri 144,093,252 193,981,651
A - Katlma Belgeleri 66,492,358 130,943,700
B - Katulma Belgeleri Net Deger Artisii{Azahs) 2,773,621 3,649,464
C - Fon Gelir-Gider Farla 74,827,273 59,388,487

[- Cari Donem Fon Gelir-Gider Farks 9,348,839 15,450,207
2- Gegmis Yular Fon Gelir-Gider Farka 65,478,434 43,938,280

FON TOPLAM DEGER] 144,093,252 193,981,651

{*) Not 3'te apiklandspn Gzere yeniden diizenlenmistir.

iligikteki nodar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasicr.
I
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Tiirkiye Is Bankas) Anonim Sirketi
B Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altl Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ayrintily Gelir Tablosu
(Birim - Tiirk Lirasy)

- FON GELIRLER]

A~ Menkul Kiymetler Portfayiinden Alinan Faig ve Kar Paylan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymelleri Faiz ve Kar Paylan
Hisse Seneilert Kar Paylan
Bargianina Senetlers Faicleri
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
3- Diger Menkul Kiymeller Faiz ve Kar Paylan

B - Menkul Kiymet Sabg Karlan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sang Karlar
Hisye Senetleri Sauy Karlan
Barglanma Seneileri Sang Karlan
2- Kamu Kesimiy Menkul Xaymelleri Saug Karlar:
3- Diger Menkul Kiymeller Saus Karlan

C - Vadeli islem Stzlesme Gelirleri
D - Gergcklesen Deger Arbslan
E - Difer Gelirler

- FON GIDERLERI

A - Menkul Kiymet Sang Zararlar
1- Ozel Kesim Menkizl Kiymetleri Salis Zararlari
Hisse Senetiert Satiy Zarariar
Rarglanma Senetlert Sang Zarariar
2- Karmu Kesimi Meukul Kiymelleri Saug Zararlari
3- Diger Menkul Kiywictler Satis Zararlan

B - Vadeli iglem Sazlegme Giderteri
C - Gergeklegen Deger Azahslan
D - Faiz Giderleri

E - Diger Giderler
1-Irag Leni Ucretleri
2-llan Giderlerl
3-Sigorta Uerellen
4-Aracilik Komisyonu Giderleri
5-Naoler Harg ve Tasdik Uereteri
6-Fon Yonelim Ucretleri
7-Deneum Ucrellen
8-Kanlma Belgesi Basim Giderleri
9- Vergi, Resim Harg vb. Giderleri
10-Kinasiye Giderleri
11-Saklama Giderler:
12-Avans Faizi
13-Tahvil Borsa Payi
14-Vadeli islem Komisyonu
15-Diger

+ FON GELIR-GIDER FARKI

(*) Not 3'e agsklandili Gizere yeniden dilzenlenmigtir.

lligikteki notlar bu finansal ablolann ayntmaz bir pargasidir.

Cari DEnem Onceki Dénem (1
1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Qeak - 30 Haziran 2010
11,209,853 18,939,073
87,342 199,259
71,010 60,841
14,250 90,841
36,760 -
16,332 108,416
2
921,165 735,613
786,969 658,350
286,935 658,350
I .
61,528 77,263
72,668 -
10,181,947 18,000,631
19,399 3,570
(1,861,014) (3,388,866)
(358,351) (98,941)
(113,687) {64,622)
(94,058) (64,622)
(19.629) .
(230,414) (34,319)
(14,250) -
(379,151) (1,917,186)
(1,123,512) (1,472,739)
(26711) (33,577)
(1,536) (1,677)
91,147) (185,521)
{306) {221)
(985,521) (1,228,927)
(2,010} (2,126}
(276 (257
(15,832) (20,296)
{1) [&0)]
_ 9,348,839 15,450207
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HiSSE SENETLERI

Kurucu istirak ve llissedarlar
- Torkiye t5 Bankas1 AS (C)

Diger Orlakltklar

- Tiirkiye Garanti Bankasi A
- Akbank Tork AS

OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

Turkiye |5 Bankasi AS - TRSTISB31213
Turkive Is Bankast AS - TRSTISBKI1216
Akfen Holding AS

Bank Pozilil Kredi ve Kalkinma Bankasi AS
Merinos Hali Sanayi ve Ticaret AS

DEVLET TAHYILi VE HAZINE BONOLARI

A. Tiirk Liras: Devlet Tabyili ve Bonolar

B. Yabanci Para Deviel Tahvili ve Bonelar

TERS REPO

FON PORTFQOY DEGERI

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihi ltibariyla

Fon Portfsy Degeri Tablosu
(Birim - Tark Lirasi)

Cari Dénem Oneeki Danem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayig Nonsinal Rayig
Degeri Degeri Y Degeri Degeri %
285,000 1,774,400 1.25 - - -
140,000 693,000 0.4% - - -
140,000 693,000 0.49 - - -
145,000 1,081,400 .76 - - -
75,000 555,000 039

70,000 526,400 0.37 - - -
16,551,529 15,866,825 11.18 3,640,529 3,734,328 1.92
7,908,000 7,439,825 5.25 - - -
3,000,000 2,648,100 1.87 - - R
2,140,52% 2,230,581 1.57 2,140,529 2,229,768 115
2,003,000 2,022,389 1.42 - - -
1,500,000 1,525,830 1.07 1,500,000 1,504,560 0.77
127,020,069 123,523,778 87.31 199,899,514 189,660,332 97.68
127,020,069 123,923,178 87.31 199,899,514 189,660,132 97.68
378,000 378,074 0.26 777,000 777,151 .40
144,234,508 141,243,077 100.00 204,317,043 194,171,811 100.00

Iligikteks netlar bu finansal 1ablolann aynlmaz bir pargasidir.
J
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- Fon Portity Degeri

« Hawnir Degerler

1- Kasa

2- Bankalar

3- Vadeli {slem Borsasina Verilen Makit Teminat
4- Difier Hazir Degerler

Alacaklar

Diger Varhklar

- Derglar

- Banka Avanslari

2- Banka Kredilen

- Menkul Kiymel Alim Borglan
4- Fon Ydnetin Deret:

5- Deuetim Uereti

6- Difger Borglar

L)

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis (Adet)
Dolastmdaki Pay Sayisi (Adet)
Katilma Belgesi Dirim Pay Degeri
{Tilrk Lirasn

Tiirkiye Is Bankasi Anonim $irketi

B Tipi Privia Degisken Yatrim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim - Ttrk Lirast)

Cari Dignem (Onceki Dénem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Teplam
Tutar %o Yo Tutar Yo %o
141,943,077 100.00 98.51 194,171,811 100.00 100.10
2,298,714 100.00 1.60 2,115 100.00 -
1,625,454 70.71 1.13 2,115 100.00
673,260 29.2% 0.47 - -
(148,539 100.00 (0.11) {192,275} 100.00 (0.10)
(i39,224) 93.73 (0.10) (180,445 93.85 {0.09)
(2,110) 1.42 - (2,126) 1.11 -
{7,203) 4.85 0.01) (9,700) 5.04 {0.01)
144,093,352 100.00 ___193.981,651 7 100.00
35,000,000,000 35,000,000,000
7,792,432,563 11,326,177,591
0.0184%1 0.017127
iligikteki notlar bu finansal wblolarin aynlmaz by pargassdir, O_. ﬁ ’
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Tiirkiye is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolars Tamamlayier Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Privia Degisken Yatirum Fonu (“Fon™), Tiirkiye Is Bankas
Anonim Sirketi tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 37 ve 38'nci maddelerine
dayanilarak, 6 Subat 2007 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 9 Subat 2007 tarih ve 6742 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen
ve fon i¢ tiiziigi hitkiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan katilma belgeleri karsiiginda toplanacak
paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan ve altm ile diger kiymetli madenlerden olugan portfdyii isletmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunun 31 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-55 sayili izni ile
kurulmustur.

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu™); Is Portfoy Yonetimi At_lonim Sirketi (“Y&netici™);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anenim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsasi ve
Clearstream Banking AG ise (“Saklayict Kuruluslar”) olarak Fon’un ig tiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un Yinetim Stratejisi

Fon yénetiminde yatuim yapilacak sermaye piyasas) araglariun segiminde, getiri potansiyeli yiiksek,
nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlari tercih edilir. Portfy sirlamalart itibariyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayih tebliginin (“Teblig”) 5%inci maddesinde belirtilen diger
fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar degisken fon tiiriindedir.

Uygulanan Muhasebe Prensiplert
Genel:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPIK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X1, No: 6
sayilt “Menkul Kiymetler Yatrim Fonlan Finansal Tablolars ve Raporlarina Iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Arabk 1996 tarihli Resmi Gazete’'de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayi!i “Yatrim Fonlarna lligkin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul kiymet
yatirum fonlar tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarma iligkin
genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal tablolarini SPX
tarafindan yayunlanan menkul kiymet yatinm fonlarma iliskin genel kabul g&rmils muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergekiegen deger artisiar::

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon ig tlizigli hiiklimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artigi/(Azalist) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklary,
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi igin Fon portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
deperleme farklar gelir/gider hesaplarma kaydedilmistir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portfoyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerleme farklar: bilangoda Katilma
Belgeleri Deger Artis/(Azalis1) hesabina, gergeklesen degerleme farklar: ise gelir/gider hesaplarina
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibarryla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadir.



Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Al Ayhlk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayicy Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devamui)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmistir,

30 Haziran 2010

Daha Once . Yeniden
Diizeltmeler .
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 2,232,932 13,217,275 15,450,207
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 57,155,555 (13,217,275} 43,938,280
59,388,487 - 59,388,487

Katilma belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Satilan katilma belgeleri satis wutarlariyla ve geri satin
alinan katilma belgeleri ahs tutarlartyla katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul krymetlerin degeriemesi:

Fon'un i¢ tiiziigi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak agagidaki hitkiimler igermektedir:
Degerleme her ig giinii itibariyla yapilir.

“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplanudir,

Portféydeki varhklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

o Poriféye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz
sati§ kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

o Borsada iglem goéren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan agirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinei seans agirlikhi fiyati ve
oramdir. Borsada islem gtrmeyen anonim girketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
porifye dahil edilmeleri asamasmda ve séz konusu hisse senetlerinin fon portfSyiinden
¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alimarak en az altr ayda bir defa olmak
lizere, SPK’ca belirlenccek esastara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

s IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

¢ Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindcki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinlilk nakit giriglerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto
oran1) ile degerlenir.

o Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senctleri ve repolar ise, piyasa fiyatin
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ger¢evesinde degerlenir.

o Poriféydeki yabanct para birimi iizerinden g¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyla ofusan fiyatlarinn ilgili olduklar yabaner paranin T.C.
Merkez Bankasi diviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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Tiirkiye is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayier Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

o Gelir ortakhfn senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklifi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri”, Fon portfoy degerine varsa diger varhklarm ve alacaklarmn cklenmesi ve
borglarm (Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans harig) diigiilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devann siiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylarn v.b. alidiklar
giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Fon paylarmm 31 giinden énce iade edilmesi halinde, iade edilen paylarin satig bedeli tizerinden %0,3
sikis komisyonu tahsil edilmektedir.

"Bir payin degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarimin kapsadigi pay sayisina
bsltinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarinm tiimii satilincaya kadar, her paymn degeri, Fon
toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma
yoluyla fona geri dénmiis katilma paylaridan halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay
sayisimdan disilir.

Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miteakip isgiinii katilma belgelerinin alim satim
yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Fon Bilangosu Dipnotlari

Katitma belgesi, 30 Haziran 2011 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 144,093,252 193,981,651 TL
Ihrag edilen pay sayisi : 35,000,000,000 35,000,000,000 Pay
Dolasundaki pay sayist : 7,792,432,563 11,326,177,591 Pay
Katiima belgesi birim pay degeri : 0.018491 0.017127 TL

Crkardnuy kattlma belgesi sayise ve dénem icinde satilan ve geri alinan katrlma belgesi sayst:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Donem bagindaki dolagimdaki pay sayisi : 11,850,432,563 15,603,950,000 Pay
Dénen iginde;
Satilan pay sayisi : 1,283,000,000 3,199,000,000 Pay
Geri ddnen pay sayist : (5,341,000,000) (7,476,772,409) Pay
Ddnem sonundaki dolagundaki pay sayisi : 7,792,432,563 11,326,177,591 Pay

Fon siiresi ve kacinct yiida oldugu:

Fon i¢ tiiziigline gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 6 Mart 2007 tarihinde halka
arz edilmistir,

Fon portféyiiniin yénetimi:

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.Fon portfdyii, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfdy vonetim sdzlegmesi
gergevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigi hikimlerine uygun olarak
yonetilir.




4.6

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolart Tamamtayic1 Notlar

(Para Birim: Aksi belivtitmedikge Tivk Liras: (TL))

Fon Bilang¢osu Dipnotlar: (devami)
Menkul kiymetlerin sigorfa tutare:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank {arafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarin temsil eden
katihma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sdzlegmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portféyiine ait yabanci menku! kiymetler, Clearstream Banking AG nezdinde, altin ve diger kiymetli
madenler ilc bunlara dayali sermaye piyasasi araglari Istanbul Altin Borsas: nezdinde saklanir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢than ve agiklawmayr gercktiren hususlara iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

4.7 Degerlemede uygulanan doviz kurlar: Bilango tarihi itibariyla Fon portfSyiinde dévizli menkul

4.8

4.9

5.1

3.2

53

bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortaklhigt senetleri fiyatlare: Bilango tarihi itibarryla Fon portfSyiinde
gelir ortakligt senetleri bulunmamaktadir.

Agtklanmast gerekli gériinen diger lusustar: Bulunmamaktadir,

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temefttii tutarlare: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti
yoktur.

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlarr; Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki doneme gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Devlet tahvili ve hazine bonolari alim satim iglemlerinin hacminin azalmasi ile 30 Haziran 2011
tarihi itibariyla fon toplam degeri 144,093,252 TL olarak gergeklesmis olup (30 Haziran 2010:
193,981,651 TL), bir dnceki dénemle karstlastinidiginda %27 oraninda azalmigtir. 30 Haziran 2010
tarihi itibartyla toplam portf8y igerisinde %98 olan devlet 1ahvili ve hazine bonolart portfdyiiniin
agirlign 30 Haziran 201 | tarihi itibariyla %87 olarak gerceklesmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap déneminde gergeklesen deger azahislart %80
oraminda azalarak 379,151 TL (30 Haziran 2010: 1,917,186 TL), ger¢eklesen defer artiglan ise
yaklagik %43 azalarak 10,181,947 TL (30 Haziran 2010: 18,000,631 TL) olarak gerceklesmistir.

Devlet tahvili ve hazine bonolar alim satun islemlerinin hacminin azalmas ile, 30 Haziran 2010
tarihinde sona eren alti ayhk ara hesap déneminde 15,450,207 TL kar eden fon, cari dénem sonunda
9,348,839 TL tutarmda kar elde etmistir.




Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birim: Aksi belirtiimedikge Tiivk Lirasi (TL))

5  Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devam}

5.4  Alman temettiiler:
Dénem i¢inde tahsil edilen temettii gelirleri asagidaki gibidir:

Hisse Senedi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Akbank AS 14,250 -
Tiirk Telekomiinikasyon AS - 90,841

14,250 90,841

5.5  Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususiar:

Ydnetim iicretieri:

Kurucu’nun Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamim ve personcl ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.003 tinden (ylzbindeii¢) olusan bir
yénetim ticreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinm agiklandigi giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denmektedir.

Vergi:
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatinm fonlars kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numaral altbendi ile menku! kiymet yatinm fonlarmm (d6viz yatinm fonlar
harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nei madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergtleme sistemi
ongdriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayil Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin
8 numaralt fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarmun (borsa yatim fonlar harig) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglar %15
oraninda vergi tevkifatima tabi tutulacaktir. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’{incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yaptimayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nei maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlart Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinim fonlart (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlart ve varhk finansman fonlari harig) portfsy igletmeciligi kazanglars iizerinden 23
Temmuz 2006 tarthinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak tizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatinim fonlarindan elde edilen gelirler yukanida belirtildigt tizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar stz
konusu kurumiar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katihimer bazinda vergilendirmeye
baglamlmigtir, 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj oram ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararr ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler igin %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmistir,
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Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar1 (devami)
Vergi (devam):

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarihten &nce
iktisap ettikleri yatirim fonlari katilma belgeleri igin; Eyliil 20067 mn son islem giiniinde ilgili yatirim
fonu katiima belgesinin kapanig fiyat: alig maliyeti olarak dikkate aliacaktir.

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar:

Imtiyazit hisse senetleri: Bilango tarihi itibartyla portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfoyde alinan bedelsiz hisse senedi
bulunmamaktadir (30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

fhrag edilen menkul kipmetin toplam tutarimmn yiizde 10°unu agan kisnu: Bilanco tarihi itibariyla
portfoyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10°unu agan kisim bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul
kiymetier borsalara kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikasr:

Fon i¢ tiiziigiinde, Fon'un yatirim yapacafl sermaye piyasasi araglarmm segimi ve riskin
dagrtilmasina iliskin olarak belirtilen esaslar agagidaki gibidir:

» Fon portféy degerinin %10 undan fazlas: bir ortakhgin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek basina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarmin %9’undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklart ortakhklarin  herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaei giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

e Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
ktymet alinabilir, ancak kurucunun ve ydneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartryla ihrag mikiarinin azami %10u ve fon
port{dyiiniin azami %5'1 oraninda yatirum yapilabilir,

e T.C. Merkez Bankas1 tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarhigt tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya thrag fiyatlariyla fon
portdyiine menkui kiymet ahinabilir. Bu kiymetler %10uk sinirlamaya tabi degildir.

¢ Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetler i¢ tiiziikte
belirtilen siirlamalar ¢ergevesinde Fon portfdyiine dahil edilebilir.

e Kurucu’nun ve Yénetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasma sahip kamu kuruluslan
diginda kalan hissedarlarimin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miudiir ve genel
miidiir yardimeilarinin ayri ayn ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasma sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami Fon portfoytintin %20°sini gegemez.

+ Kurucu’nun ve Ydonetici’nin dogrudan ve dolayly istiraklerince gikarilmig menkul kiymetlerin
toplami, Fon portfoyiiniin %20’sini gegemez.

DAY s -



6.5

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablelar Tamamlayier Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Livasi (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotltart (devamni)

Yatirim politikast (devanu) :

Kurucunun, Yénetici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin ortagi olduklar
yatirim ortakliklarsmin paylar harig olmak kosuluyla; farkl tiirlerdeki yatinm fonlarmin
katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylari ve yatinm ortakliklarmm paylart Fon
porlfoyiiniin %10’ una kadar portfoye aliabilir. Portféye alinan yatirim fonu katilma paylari
veya borsa yatirnm fonu katrlma paylarinin toplam tutari, bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay
sayisinin %20 sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya aym ybneticinin yonetimindeki
yatirim fonlart toplu olarak, higbir yatirim fonu veya borsa yatiim fonunun toplam pay
sayisimin %30 undan fazlasina sahip olamazlar.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabaner yatirm
ortakltklarmin hisse senetleri ve yatirim fonlarin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapiian IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olugur. Fon’un
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyaeinin kargilamas: amaciyta nakit
tutulabilir.

Yatirnm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz. Fon portf6ylindeki
menkul Kivinetler Teblig’in 42, maddesinin (j) bendi kapsammda §diing alinip, verilebilir.

Tiirk Devleti, it Ozel Idareleri, Kamu Ortakligs 1daresi ve belediyclerin sermaye piyasasi
araclar ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglarm sermaye piyasast araglarmn toplam
degeri Fon portfoy degerinin en az %0, en ¢ok %100°{int olugturur. Mevzuat uyarinca izin
verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degert
Fon portfdy defierinin en az %0, en ¢ok % 100’1 olabilir.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en az %0 en ¢ok %10’u olabilir.

Fon portfoytine alinan Tiirk 6zel sektdr sermaye piyasast araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon port{oy degerinin en az %90, en gok %1000, finansman bonolarinin toplam degeri
Fon portfoy degerinin cn az %0, en ¢ok %1001, hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfGy
degerinin en az %0, en ¢ok %701 olabilir,

Portféye borsada islem gdren ve son 90 giinde cn az 5 giin islem gorniis pay senetlerinin
alinmas: esastir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. [ tiiziikte
belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar
ki, borsada islem gdrmcyen anonim sirketlerin pay senctlerine ve borsada islem gormeyen
borg¢lanma araglarima fon portfoy de@erinin en fazla %10°u oraninda yatirm yapilabilir.

Fon portfsyiiniin en az %0, en ¢ok %25°1 Tirk Parasini Koruma Kanunu hakkimda 32 sayili
karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satini yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilir, Bu
kapsamdaki yabanei menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarma fon
portfoyiiniin azami %251, hisse senctlerine fon portfoyiiniin azami %25°i, &zel sektdr
borglanima senetlerine fon portféyiiniin azami %25’ yatirilabilir,

Fon portfdyiiniin en az %0, en ¢ok %5’1 kiymetli madenlere yatinlir. Fon portfgyiine
alinacak altin ve diger kiymet!i madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul ediien
uluslararas) standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi
zorunludur.
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Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notkar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirasi (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devam)
6.5  Yatirim politikast (devanu) :

» Fon portfoyiine ABD, ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Norveg, ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, irlanda, Israil, Kuveyt, Liksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve
Tunus borsalarina kote edilmis yabanct sermaye piyasasi aragiari alinabilir.

« Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalmzca A.B.D., Ingiltere,Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg,Norveg, Ispanya,
Hollanda, ltalya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Rusya, Meksika,
Arjantin, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney
Kore, Cin ve Belgika iilkelerine ait olanlar alinabilir, Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu
otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilamaz.
Fona yabanci yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglar alinamaz.

» Fon porlfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglarindan yalmizea ikingil
pivasada islem gorenler ve derccelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglart fon portféyiine alinamaz.

e TFon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarma yatirim yapabilir.

e Fon portfdyiinde bulunan yabanct sermaye piyasas! araglar1 satin alindig veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetier Tiirkiye iginde, Tirkiye’de veya digarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

e Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarun g¢ikaran kuruluglar hakkinda ve
deperlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri y&netici saglar,
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarinm tabi oldugu ilgilt iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastrmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar
portféye alinamaz.

e Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarna iliskin iglemleri o
iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren aract kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarn gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

6.6 Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilagtirma &lgiitiiniin;

KYD 365 * %63+ KYD 182 * % 25 -+ KYD O/N Briit ters repo *%8+ KYD OST Endeksi sabit * %]
+ KYD OST Endeksi degisken * %1+ IMKB 30* %1+DOVIZ * %1 olmasina,

buna bagh Fon yatinm stratejisinin %70-%100 tahvil ve bono, %0-%10 hisse, %0-%30 ters repo ve
Borsa Para Piyasasi ve %0-%10 déviz (%50 USD-%50 Euro) olarak belirlenmesine karar verilmistir.
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7.2

7.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Privia Degisken Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

{Para Birim: Aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (TL))

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlan

Siéipheli alacaklarin tutarr: Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Bilango tarihi itibariyla
fon degerinin %5’ inden fazla diger varliklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Acgiklanmast gerekli giriinen diger hususlar:

Fon lgtiiziigi’niin 8.3, 8.6., 8.12., 9.3.2,, 9.8.10.5.,, 12.1.1, ve 12.3. maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 2 Nisan 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15 - 305 sayih izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmis olup, yeni ictizilk metni & Nisan 2010 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil
ettirilmigtir,

Ietiiziik degisikliklerinin konusu;

“Fonun alim satim: T.s Bankasi AS Privia hizmeti kapsamindaki &zel bankacihk misterileri
tarafindan yapilacak sekilde degistirilmistir.”
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