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Ara Dénem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirkett A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Privia Degisken Yatinim Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2011
tarihi itibarryla hazirianan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni
tarihte sona eren altt aylik ara hesap ddnemine ait gelir tablosu ve nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve
dipnotlari tarafimizea incelenmistir. Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu™), finansal tablolarin
Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayumlanan yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gre hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz
bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagtlan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsamt

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirliklr olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve difer inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlan ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasina gére daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisi
agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfGyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve Fon’un i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki finansal tablolarmn, Fon’un
30 Haziran 2011 tarihi itibartyla finansal durumunu ve alti aylik ara hesap donemine iligkin finansal
performansini Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri (Not 3) cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigr konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamigtir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Qb Mo

QOrhan Akova
Sorumliu Ortak, Basdenetei

Akis Bagimsiz Deneum ve Serbesi Muhasebec Mah hiugavilik A5,
a Turkish eorporation and a member lirm of the KPMG network of independent
member lirms alfiatad with KPMG Internauonal Cooperative. a Swiss enlity
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi
A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibaryla
Ayrintilt Bilango
(Birim - Tiirk Lirast)

Cari Dinem

Onceki Dinem (*)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

VARLIKLAR
- Hazur Degerler 447,705
A- Kasa -
B3+ Bankalar 1,715
C- Vadeli Opsiyon Borsasina Verilen Teminat 445,990

- Digier Hazir Degierler -

- Menkul Kiymetler 24,909,485
A~ Hisse Seneleyi 14,535,783
B- Ozel Kesim Borglanma Senctleri -
C- Kamu Kesimi Berglanma Senetleri 7,554,114
D- Ters Repo Isiemlerinden Alacaklar 2,879,588

E- Diger Menkul Kiymetler -
- Alacaklar .

- Diger Varhklar -

VARLIKLAR TOPLAMI 25,417,190
BORCLAR
- Borglar (549,656}

A- Banka Avanstan -
B- Banka Kredileri -

1,517
291,936

1,155,260

1,882,180
1,429,259

(20,016)
(2,126)

(431}

887,315
771,883

293,453

8,366,699

8,660,152

(22,573}

(22,573)

8,637,579

8,637,579

6,596,843

381,538

1,659,198

C- Menkul Kiymet Alim Borglan {454,706)
- Fon Yénetim Uereti (51,206)
E- Denetim Uereti (2,110)
Fe Pay Cekme Borglar (40,058)
G- Diger Borglar (1,576)
BORCIAR TOPLAMI (549,656)
NET VARLIKLAR TOPLAMI 24,867,534
- FFon Toplam Degeri 24 867,534
- Kanlma Belgeleri 22815714
- Katilma Belgeleri Net Deger Artigi/(Azalp) {344,210}
- Fon Gelir-Gider Fark 2,396,030
t- Cari Donem Fon Gelir-Gider Fark: 492,349
2~ Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Fark 1,903,681
FON TOPLAM DEGERI 24,867,534

{*) Not 3'le agiklandii Gizere yeniden dizenlenmigtir.

Mligikleki notlar bu Ninansal ablelann ayriimaz bir pargasidir,
1
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Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi
A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait

- FON GELIRLERI

A - Menkut Kiymetler Portfbyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylan

B

C

D

E

1- Ozcl Kesim Menkul Kaymetleri Faiz ve Kar Paylan
HMisse Senerleri Kar Paylar
Borglamma Seneilert Foizler:

2- Kamu Kesimt Menkul Kiymnetlen Faiz ve Kar Paylar

3- Diger Menkul Kwmetler Faiz ve Kar Paylan

- Menkul Kiymet Satig Karlar
1- Ozel Kesim Menku) Kyymetleri Saug Karlar
Hisse Senetleri Satiy Karier:
Borglamma Senedlert Sang Kavlan
2- Kamu Kesini Menkul Kiymetlen Saug Karlan
3- Diger Menkul Krymetler Saliy Karlan

- Vadeli islem Sézlesme Gelirleri
- Gergeklegen Degier Aruiglar

- Diger Gelirler

- FON GIDERLER{

A

B

C

D

£

- Menkul Kiymet Saus Zararlar
1- Ozet Kesim Menkul Kiyinctlen Sang Zararlan
Hisse Sengtler Sang Zararlen
Borglanmma Seneler: Satry Zararlart
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymelieri Saug Zararlari
3- Diger Menkul Kiymetler Sahg Zararlan

- Vadeli ijlem Sozlegme Giderleri
- Gergeklesen Deger Azahslan
- Fasz Giderleri

- Diger Giderler

I-fhrag lzni Ucretleri

2-{lan Giderleri

3-Sigoria Ucretleri

4-Aracihik Komisyonu Giderleri
5-Noler Harg ve Tasdik Ucretleri
&-Fon Yonctim Ucrelleri
7-Denetim Ucretleri

8-Kaulma Belgesi Basim Giderler:
9- Verg, Resim Haeg vb. Giderleri
10-Rirtasiye Giderleri

11-Saklama Giderlen

12-Avans Faizi

) 3-Tahvil Borsa Payi

14-Vadeli 1slem Komisyonu
15-Cufier

FON GELIR-GIDER FARKI

(*) Nol 3'e agiklandifi iizere yemden dizenlenmislit

Ayrnbl Gelir Tablosu
{Birim - Tark Lirasi)

Cari Dinem Onceki Donem ()
1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 O¢cak - 30 Haziran 2010
1,640,118 1,337,555

170,425 129,501
370,425 128,501
370,425 129,501

171,133 16,347
171,085 76,347
171,085 76,347
48 -

40,963 17,225

1,047,339 1,109,567

10,258 4,915

(1,147,769) (450,240)

(93,746) (40,757)
(93,716) {40,701}
(93,715) 40,701)
(30) (56)

{15,165) (30,481)

(672,680) {199,135)

(366,178) (179,867)
(3,779) (1,408)
(1,200) (1,671
(34,957) {36,008)
(133) (221)
(321,502) 37N
(2,110) (2,126)
(276) (257)
(2,131) (989)
(5%) {66)

492,349 887,315

Nisikieki notlar bu finansal wblclann aynlmaz bir pargasidi,
2
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- HIiSSE SENETLERIL
A. Kurncu igtirnk ve Hissedarlan

1- Turkiye I Bankasi AS

2. Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS
3- I3 Finansal Kiralama AS

4- Trakya Cam Sanayii A§

5- Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirken

B. Diger Ortakliklar

1- Turkiye Garanli Bankasi AS

2- Akbank Turk AS

3- Tirkiye Halk Bankasi A§

4- Haci Cmer Sabanci Holding AS

5- Tiprag Turkiye Patrol Rafinerilers AS

G- Yapi ve Kredi Bankasi A$

7- Tav Havalimantari Holding AS

8- Turk Telekomimikasyon AS

9 Argelik AS

10- Koza Anadeln Metal Madencilik Isletmeleri AS
11- Ak Eneri Elekirik Uretim AS

12- Aselsan Elekironik Sanayi ve Ticarel AS

13- Emnlak Konut Gayrimenkul Yaunim Orakhi AS
14- Cimsa Cimento Sanayi ve Ticarel AS

15- Migros Ticarel AS

16- Turk Havayolian AQ

17- Kog Holding AS

18- Otokar Qtomouy ve Savunma Sanayl A

19- Ford Qtomoliv Sanays AS

20- Eregl: Demir ve Calik Fabrikalars Ticarel AS
21- Bajfas Bandirma Giibre Fabrikalan AS

22- Sinpag Gaynimenkul Yannm Ortakhig AS
23- Celebi Hava Servisi AS
24- Euka ingaal AS
25- Dofian Sirketler Grubu Holding AS

26- Asya Kaulin Bankas A§
27- Aygaz AS
28- Banvil Bandimina Vitarminli Yem Sanayii Ticarel AS
29- Dofius Oiomoliv Servis ve Ticaret AS
30- Ta Kouserve Sanayin AS
31- Tofas Turk Olomaobil Fabrikasi AS
32- Tirkiye Is Bankast AS
33- Tiirkiye Vakifiar Bankas) TAQ

h

- DEVLET TAHVILi VE IIAZINE BONOLARI]
A. Tiirk Liras: Devlel Tahvili ve Bonalar
B. Yabano Para Devlet Tahvili ve Bonolan

- TERSREPO

FON PORTFOY DEGERI

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
A Tipi Privia Degisken Yatirim onu
30 Haziran 2011 Tarihi [tibariyla
Fon Pertfoy Degeri Tablosu
(Birim - Tirk Liras1)

Cari Dgnem Onceld Dinem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig
Deperi Degeri Y% Defieri Degeri %
2,573,050 14,535,783 58.22 572,291 3,155,260 37.71
861,968 2,194,640 8.7 73,601 366,519 4.38
175,000 866,250 347 73,601 366,529 4.38
233,001 608,13} 2.44 - - -
384,966 471358 1.91 - - -
70,000 242,900 097 - - -
| 1 - - - -
1,710,082 12,341,143 49.43 498,690 2,788,731 3333
260,000 1,924,000 | 54,509 166,846 438
129,001 970,085 3.89 19,667 152,220 1.82
65,000 785,850 315 - - -
119,000 756,802 3.03 18,500 252,176 3.01
19,000 753,920 3.02 5,000 147,500 1.76
150,000 613,500 246 93,300 405,855 4.85
75,000 611,250 245 9,000 50,400 0.60
70,000 596,400 239 72,000 365,040 436
65,000 535,600 2.15 27,500 183,700 2,20
23,000 501,170 2.01 - - -
130,000 486,200 1.95 - -
30,862 457,249 1.82 - - -
165,000 452,100 1.81 - - -
45,083 391,320 1.57 - - -
20,000 377,600 1.5) - - -
30,523 343,027 137 17,143 6771 asgl
48,000 336,960 135 - - -
8,500 322,150 1.29 - - -
21,705 302,568 121 5,000 51,550 0.62
69,969 289,671 115 1 2 -
1,818 281,972 113 - - .
109,000 182,000 0713 | 2 -
2,619 69,744 028 R . )
| 4 - 18,287 100,028 1.20
1 1 - 1 | -
- - - 30,000 110,100 132
- - - 9.000 56,830 0.68
- - - 10,506 54,946 0.66
- - 14,300 98,241 1.17
- - 24,510 17,942 093
- - 15,965 194,571 233
- - - 14,500 53,360 0.63
8,000,000 7,554,114 3025 4,000,000 3,882,150 46.40
8,000,000 2,554,114 3025 4,000,000 3,882,180 46.40
2,879,000 2,879,588 11.53 1,329,000 1,329,259 15.8%
]3;452,()50 24,969,485 !100.0_[! 5.901_.291] 8,366,699 100.00

ligikicki nortar bu finansal tablotann aynlmaz bir pargasidir.
3



Tiirkiye {s Bankas) Anonim Sirketi
A Tipi Privia Defiisken Yatirim Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibartyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

Cari Dinem Onceki Donem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutan % o Tutan % %o
A - Fon Portfiy Deperi 14,969,485 100.00 100.41 8,366,699 100.00 96.86
B - Hazir Defierler 447,705 L00.00 1.80 193,453 100.00 3.40

1- Kasa - - - - - .

2- Bankalar 1,715 (.38 0.01 1,517 0.52 0.02

3- Vadeli Opsiyon Borsasina Verilen Teminat 445,990 99.62 1.79 291,936 99.48 338

4- Diger Hazir Degerler - - - R - _

C - Alacaklar - - " - - -
D - Diger Yarhklar - - - - - -
E - Borglar (54%9,656) 100.00 2.21) {22,573} 100.00 (0.26)

|- Banka Avanslan - - - . . .

2- Banka Kredileri - - - - - -

3- Menkul Kiymet Alun Berglan (454,706) 3272 (1.83) - - -

4- Fon Ynetim Ucreti (51,206) 9.32 (0.21) (20,016) 88.67 (0.23)

5- Denetim Ucreti (2,110) 0.38 (0.01) (2,126} 9.42 (0.02)

G- Pay Cekme Borglan (40,058) 7.29 (0.16)

7- Diger Borglar (1,576) 0.29 0.00 (431) 1.91 (0.01)
FON TOPLAM DEGERI 24,867,534 100.00 8,637,579 100.00
Teplam Pay Sayisi (Adet) 2,500,000,000 2,500,000,000
Dotagimdaki Pay Saywsi (Adet) 1,544,000,000 583,000,000
Katilma Belgesi Birim Pay Deferi 00161 0
(Tiirk Lirasi) 016106 0.014816

iligikieki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.



Tiirkiye fs Bankast Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tiivk Lirast (TL))

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Privia Degisken Fonu (“Fon™), Tiirkiye Is Bankast Anonim
Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak, 17
Subat 1989 tarihinde Istanbul 1ii Ticaret Sicili Memurlugu’na 431112-378694 sicil numaras: altinda
kaydedilen Fon igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsilig
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas:i ve inangh miilkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasast araglarindan ve altm ile diger kiymetli madenlerden olugan portfoyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31 Temmuz 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-55 sayih
izni ite kurulmustur,

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi (“Kurucu™); Ts Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Yonetici™);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsast Anonim
Sirketi ve Clearstream Banking AG ise (“Saklayici Kurulugiar®) olarak Fon’un ig tliziiglinde yer
almaktadr,

Fon’un Yionetim Stratejisi

Fon yonctiminde yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde, getiri potansiyeli yiiksek,
nakde déniisiimil kolay ve riski az clanlari tercih edilir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri
Genel:

Sermaye Pivasas) Kuorulo (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayunlanan Seri: X1, No:
6 sayih “Menkul Kiymetler Yatirsm Fonlart Finansal Tablolari ve Raporlarma iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblie degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanan, Seri: VII, No: 10 sayui “Yatirun Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliflerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
krymet yatirim fonlari tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarm hazirfanip sunulmasina
iliskin itke ve kuraltart (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul krymet vatirun fonlarina
iliskin penel kabul gérmiis muhascbe ilkeleri" olarak amlacaktir) belirlemigtir. Fon, finansal
tablolarum SPK tarafindan yayimmlanan menkul kiymet yatirim fonlarina iligkin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeferine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeldesen deger aruglam:

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon ig¢ tliziigi hiikiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azalist) hesabia kaydedilir. Dolayistyla, degerleme farklar,
ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279%uncu maddesi uygulanmasi igin Fon portfoyiinde bulunan sabit getirili menkul krymetlerle ilgili
degerleme farklar: gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerleme farklar: bilangoda Katilma
Belgeleri Deger Artis/(Azahst) hesabina, gergeklesen dederleme farklart ise gelir/gider hesaplarina
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 taribi itibarryla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadir.




Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

A Tipi Privia Defisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolarn Tamamlayicr Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Thrk Livast (TL))

Uygulanan Muhascebe Prensipleri (devami)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutariara verilen diizettimelerin etkileri agagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Daha Once . Yeniden
Diizeltineler -
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 733,668 153,647 887,315
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farka 925,530 (153,647 771,883
1,659,198 - 1,659,198

Katrlma belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, Fon toplam degerinin dolagundaki pay sayisma
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Sattlan katilma belgeleri satig tutarlariyla ve geri satin alinan katilma belgeleri albis tutarlariyla
katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul fiymetlerin degerlemesi:

Fon'un igtiiziigii menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:
Degerleme her is glinil itibariyla yapilir.

“Fon Portfty Degeri”, portfoydeki varhiklarin degerlerinin toplamidir.

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

» Portféye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabaner para cinsinden varliklarin
ahm fiyat: satin alma giintindeki yabanet para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

* Borsada iglem gdren varliklar degerleme giintinde borsada olusan agirliklt fiyat ve oranlarla
degerlenir. 1ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinei seans agihikli fiyati ve
oramidir. Borsada islem gbrmeyen anonim girketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portféye dahil edilmeleri asamasinda ve sz konusu hisse senetlerinin fon portfoyiinden
¢ikanlana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az alti ayda bir defa olmak
lizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

e IMKB kiiglik iglemler pazarinda olusan fiyatlar degierlemede dikkate alinmaz.

* Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senctleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit giriglerini nakit ¢tkiglarma egitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

e Yukandaki sckilde degeri belirlenemeyen borglanma senctieri ve repolar ise, piyasa fiyatim
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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4.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablelar1 Tamamlaywct Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Portfdydeki yabanci para birimi tzerinden ¢ikartlan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarm ilgili olduklan yabanci paranm T.C.
Merkez Bankasi1 doviz satis kuru tle ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklii senetleri ve ddvize endeksl
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diistilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devamt siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz, kar paylart v.b. alindiklar giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

"Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. [hrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Bu donem iginde geri satin
alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayis:
toplam pay saysindan disiiliir.

Fon'un bu maddeye gire hesaplanan pay degeri, miiteakip isglind katilma belgelerinin alimsatum
yerlerinde agikga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibaryla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve vadesi gelen veya
elden ¢ikarilan sozlesmelerden dogan ilgili tutarlar gelir tablosunda “Vadeli Islem Sozlesme
Gelirleri” ve “Vadeli Islem Sézlesme Giderleri” hesaplarinda muhasebelegtirilmektedir.

Fon Bilancosu Dipnotlar:

Katilma belgesi, 30 Haziran 2011 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayise

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 24,867,534 8,637,579 TL
Ihrag edilen pay sayist : 2,500,000,000 2,500,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayisi : 1,544,000,000 583,000,000 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 0.016106 0.014816 TL

Crkarilnug katilma belgesi sayist ve donem i¢inde satdan ve geri alinan katilma belgesi sayisi;

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem basindaki dolagimdaki pay sayist : 1,529,000,000 588,000,000 Pay
Dénem 1¢inde;
Satilan pay sayisi : 527,503,000 668,500,000 Pay
Geri dSnen pay sayisl : (512,503,000) (673,500,000) Pay
Doénem sonundaki dolasimdaki pay sayisi : 1.544,000,000 583,000,000 Pay

Foun siiresi ve kagincr yilda oldugu:

Fon igtiizligiine gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 6 Mart 2007 tarihinde halka
arz edilmistir.
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlaytel Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL))

Fon Bilan¢osu Dipnotlarn (devamni)

Fon portfdyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portfdyt, Yénetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfdy ydnetim sozlesmesi ¢ergevesinde
Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili tebligler ve Fon i¢tiizigii hiikiimlerine uygun olarak ydnetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutare:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK?”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama stzlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmayr gerektiren hususiara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde d&vizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fiyatlari: Fon portféyiinde gelir ortaklig1 senetleri
bulunmamaktadir.
Actklanmast gerekli goriinen diger hususlar:

Bilango tarihi itibariyla 40,058 TL (30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir) tutarindaki pay ¢ekme
borglari, fon sisteminden ¢ikan iiyelerden geri alinan paylar karsiliginda olusan borglardir.



5.1

3.2

3.3

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alty Ayhk

Ara Hesap Dinemine Ait Finansal Tablolar Tamamlayier Notlar
(Birim: Akst belirtilmedikee Tiivk Lirasi (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar

Talsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlare: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur.

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibaryla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve pider hesaplaninda bir dnceki dioneme gire %25°in dizerinde ortaya ¢ihan artiy veya
azaligin nedenleri:

Fon yatirim stratejisi geregi Fon portfdylinde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin
seciminde, getiri potansiyeli yiiksek, nakde doniigiimii kolay ve riski en az olanlar tercih
edilmektedir. .

2011 ikinci ¢eyreginde global piyasalara, kiiresel bliyime ve enflasyon endiseleri faiz toplantisi
kararlart ve sorunlu Euro Bé&lgesi tilkelerine iligkin kaygilar yon vermis ve piyasalari olumsuz yonde
etkilemistir.

Hisse senedi alim satim iglemlerinin hacminin artmast ile 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla fon toplam
degeri 24,867,534 TL olarak ger¢eklesmis olup (30 Haziran 2010: 8,637,579 TL), bir &nceki
donemle karsilastirldiginda %188 oraninda artis gostermistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla
toplam portfoy igerisinde %38 olan hisse senetleri portfoyiinin agirhigy 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla %58 olarak gergeklegmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde hisse senedi islem hacminin
artmasi ncdeniyle hisse senetlerinden alinan kar paylan cari dénemde bir 6nceki donem ile
karstlastirlldifinda %0186 craninda artmis ve 370,425 TL (30 Haziran 2010: 129,501 TL) olarak
gergeklegmisgtir.

Doénem iginde hisse senedi alum-satum islemlerinin hacmimin artmasi ile hisse senedi satis karlan

2010 wilt ile karsilagtirildiginda %124 oraninda artarak 171,085 TL’ye (30 Haziran 2010: 76,347 TL)
yiikselmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde gergeklesen deger azaliglan
%238 oraninda artarak 672,680 TL (30 Haziran 2010: 199,135 TL), gergeklesen deger artiglari ise
yvaklagik %06 azalarak 1,047,339 TL (30 Haziran 2010: 1,109,567 TL) olarak gergeklesmistir.

Piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap
doneminde 887,315 TL kar eden fon, cari dénem sonunda 492,349 T tutarinda kar elde etmistir.

oL



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk

Ara Hesap Donremine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (TL))

5 Fon Gelir Tablosu Dipnotlar1 (devami)

5.4  Alinan femetliiler:
Donem iginde tahsil edilen temettii gelirleri asagidaki gibidir;

Hisse Senedi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineleri AS 42,159 -
Tiirk Telekomiinikasyon AS 39,622 36,336
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS 31,648 -
Tirkiye Is Bankas1 AS 28,552 6,262
Akbank AS 26,629 8,190
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 24,836 6,875
Tiipras-Tirkiye Petrol Rafinerileri A$ 23,827 25,000
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast AS 20,550 14,183
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 19,679 -
Ford Otomotiv Sanayi AS 18,666 8,880
Tiirkiye Halk Bankast AS 17,469 -
Arcelik AS 12,949 1,776
H. Omer Sabanci Holding AS 12,000 3,600
Bagfas Bandirma ve Giibre Fabrikalart AS 11,958 -
Kog Holding ag 10,931 -
Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 7,359 -
Emlak Konut GYO AS 7,090 -
Sinpas GMYO A$ 6,000 -
Trakya Cam Sanayi AS 5,250 -
Koza Altin Isletmeleri AS 1,772 -
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. 1,480 -
Enka Ingaat ve Sanayi AS - 2,702
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta AS - 4,706
Aygaz AS - 10,000
Tiirkiye Vakiflar Bankasi TAO - 991

370,425 129,501

5.5  Agiklanmase gerekli goriilen diger hususlar:

Donem igerisinde gergeklestirilen VOB islemler neticesinde 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla gelir
tablosunda 40,963 TL (30 Haziran 2010; 17,225) tutanindaki gelir ve 15,165 TL (30 Haziran 2010:
30,481 TL) tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla “Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri” ve “Vadeli
Islem Sdzlesme Giderleri” hesaplarinda bulunmaktadir.

Yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un ynetim ve temsili ile Fon’a tahsis eftigi donanim ve personel tle muhasebe
hizmetleri karsili1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.007 sinden (ytizbindeyedi) olusan bir
yonetim Ucrett hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denmektedir.

A



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhik

Ara Hesap Dtnemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayter Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Gelir Tablesu Dipnotlar: (devami)

Vergi:
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas: Kanunu'na
gore kurulan yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul krymet yatirim fonlariin (déviz yatiim fonlar
harig) portfSy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
ongorilmis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesinin
8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisna ediimis portféy kazanglarr %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazang¢lar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’iincti maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmigtir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasas: Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetier yatinm fonlari (borsa yatinm fonlars, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlari hari¢) portfoy igletmeciligi kazanglar iizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak lizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatirtim fonlarindan elde edilen gelirler yukanda belirtildigi iizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar séz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katihimci bazinda vergilendirmeye
baglanilmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orami ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ve 5527 sayili Kanun ile tam mikellefler icin %10, dar mikellefler icin %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarihten dnce
iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri i¢in; Eylil 2006’ mn son islem giiniinde ilgili yatirim
fonu katilma belgesinin kapanis fiyati alig maliyeti olarak dikkate alinacaktir.



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayier Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar:

Imtiyazlt hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleriy

Dénem i¢inde alinan bedelsiz hisse senedi sayisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Hisse Senedi Nominal Nominal
T. Sinai Kalkinma Bankas: A$ 20,929 -
Is Finansal Kiralama AS 49,966 -
Akbank AS - 10,167
Enka Ingaat ve Sanayi AS - 7,507
Tiirk Hava Yollari AO - 2,143

70,895 19,807

Ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarimn yiizde 10°unu asan kispu: Bilango tarihi itibariyla
portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10°unu asan kisim bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiyymetler: Bilango tarihi itibariyla portfSyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikast:

Fon igtiiziigiinde, Fon'un yatirim yapacag! sermaye piyasasi araglarinin se¢imi ve riskin dagitilmasina
iliskin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

» Fon portfdy degerinin %10’undan fazlas: bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklars ortakliklarin  herhangi bir sekilde
yénetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

¢ Fon portfdyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve ydneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %10'u ve fon
portfdyiiniin azamt %5'i oraninda yatirim yapilabilir.



6.5

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degigken Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayier Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL})

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devam)

Yatirim politikast {devamz):

T.C. Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen ihaleierden ve T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag¢ fiyatlariyla fon
portféyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler % 10'luk sinirlamaya tabi degildir.

Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢lanma senetler i¢ tiiziikte
belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kurucu’nun ve Ydnetici’nin, sermayesinin %]0’undan fazlasina sahip kamu kuruluglar
disinda kalan hissedarlarinin yénetim kurulu bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami Fon portfgyiiniin %20°sini gegemez.

Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin
toplami, Fon portféyliniin %20°sini gecemez.

Kurucu’nun, Yonetici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortag: olduklarn
yatinm ortakliklarmin hisse senetleri harig olmak ve igtiiziiklerinde belirtilmek kosuluyla;
farklr tiirlerdeki yatirim fonlarinin katilma belgeleri, borsa yatirim fonu katilma belgeleri ve
vatirnm ortakliklarmin hisse senetleri fon portfSyiniin %10°una kadar portfdye almnabilir.
Portféve alinan vyatirim fonu katilma belgelerinin veya borsa yatirnm fonu katilma
betgelerinin toplam tutari, bu belgeleri ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20°sin1 asamaz.
Bir kurucuya ait clan ve/veya ayni ydéneticinin ydnetimindeki yatirim fonlar toplu olarak,
higbir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin %30’undan fazlasina
sahip olamazlar.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarmin hisse senetleri ve yatinm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para pivasast islemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamas: amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon ac¢ifa satts ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdyiindeki menkul
kiymetler SPK Seri: VII No:10 sayih Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi ¢er¢evesinde &diing
alinip verilebilir,

Turk Devleti, Il Ozel Idareleri, Kamu Ortakhigs Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglart ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasas: araglarimin toplam
degeri Fon portfoy degerinin en az % 0, en ¢ok % 100°{inii olugturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas: araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri Fon portfdy degerinin en az % 0, en ¢cok % 100’0 olabilir.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri Fon portféyiiniin en ¢ok %10’u olabilir.

Fon portfdyiine alinan Tiirk &zel sektdr sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
degeri, Fon portfoy degerinin en az %0 en gok %100’#, finansman bonolarinin toplam degeri
Fon portfsy degerinin en az %0 en gok %1001 , hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfdy
degerinin en az %0 en ¢ok %100°1 olabilir.



Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirm Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayie1 Notlar

(Birim: Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devam)

Yatirtm politikast (devami):

Fon portfdy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25t devamli olarak mevzuata
gore Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tirkiye’de kurulmug
ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

Portfdye borsada islem géren ve son 90 giinde en az 5 giin islem gdrmis pay senetlerinin
alinmas: esastir, Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. Yukarida
belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. $u kadar
ki, borsada islem gdrmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gdrmeyen
borglanma araglarina Fon portféy degerinin en fazla %10’u oraninda yatirim yaptlabilir.

Fon portfoyiiniin en az % 0, en gok % 5’1 altin ve diger kiymetli madenlere yatirilir. Fon
portféyline alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararas: standartlarda olmast ve ulusal ve uluslararas: borsalarda islem gdrmesi
zorunludur.

Fon portféyiiniin en az %0 en ¢ok %25'i Tirk Parast Krymetini Koruma hakkinda 32 sayili
karar hikimlerigergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirihr.Bu
kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden deviet tahvili ve hazine bonolarina fon
portfoyliniin azami %2571, hissesenetlerine fon portfoyiiniin azami %251, 6zel sektdr
borglanma senetlerine fon portfoyiiniin azami %.25°1 yatinilabilir.

Fon portfdyiiniin en az %0, en ¢ok %5°1 altin ve diger kiymetli madenlere yatirilir. Fon
portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararas) standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem g&rmesi
zorunludur.

Fon portfdyiine ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt, Lilksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar,Tayvan ve
Tunus borsalarina kote edilmis yabanct sermaye piyasasi araglari alinabilir.

Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalmzeca ABD, Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika, Yunanistan, Irlanda, Israif, Kuveyt,
Litksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve Tunus ilkelerine ait olanlar
almabilir. Bu {ilkeler disindaki tlkelerin kamu otoritelerinee ihrag edilmis bulunan kamu
sermaye piyasas! araglarina yatirim yapilamaz. Fon portféy degerinin en az %0, en gok
%10°u yabanci bir devlet tarafindan ¢ikarilmis sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon'a
yabanci yerel yénetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasast araglar alinamaz.

Fon portféyiine borghuluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizea ikincil
piyasada jslem gérenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olantar alinir. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari Fon portféyiine almamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimy yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye pivasast araglarina yatinm yapilabilir.
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6.6

7.1

7.2

7.3

Thirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

A Tipi Privia Degisken Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

Fon Portféy Degeri Tablosu Dipnotlar (devami)
Yaterum politikast (devanu):

s Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglar satin alindif1 veya kote oldugu
diger borsalarda safilabilir. Bu kiymetler Tlrkiye iginde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik
kisilere safilamaz ve bu kigilerden satn alinamaz.

e Yatirun yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarint ¢ikaran kuruluglar hakkinda ve
degerfemeye e¢sas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona almacak yabanci sermaye piyasasi araglarmn tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gbre borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tliir kisitlamalar: olan sermaye piyasas! araglari
portfdye alinamaz.

o Fon’un yabanci iilkelerde yatirnm yapacadi sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemleri o
iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabancs
borsalara Fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmig teyitler, 8deme ve tahsilat makbuzlar Fon adina muhafaza edilir.

Actklanmast gerekli gériilen diger ltususlar:

31 Aralk 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilastirma &lgitiiniing

IMKB 100*%55 + KYD 182%%40 + KYD O/N Briit ters repo*%5 olmasina,

buna bagli Fon yatirim stratejisinin %40-%70 hisse senedi, %25-%55 tahvil ve bono ve %0-%20 ters
repo ve Borsa Para Piyasasi olarak belirlenmesine karar verilmistir.

IFon Toplam Degeri Tablosu Dipunotlan

Siipleeli alacaklarin tutar: Bilango tarthi itibariyla giipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fou toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklorm detayi: Bilango tarihi itibariyla
Fon toplam deferinin %35’ inden fazla tutarda diger varliklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Acgiklanmast gerekli gériinen diger hususiar: Bulunmamaktadir.




