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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi B Tipi Maksimum Likit Fon Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi B Tipi Maksimum Likit Fon’un (“Fon”) 30 Haziran 2011 tarihj
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri tablolar, ayn
tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve &nemli muhasebe politikalarinin
dzeti ve dipnotlart tarafimizca incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu™), finansal
tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine goére hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmstir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam: Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlianan
bagimsiz denetim standartiar) ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim Snemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gdriisil agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfSyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin  hesaplanmast iglemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti aylik ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizeniemeleri (Not 3) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig:
konusunda herhangi bir hususa rasttanilmamstir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik
Anonim Sirketi

ey /l_

Clrfmf s
Orhan Akova

Sorumilu Ortak, Basdenelci

Akis Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci bMali Mogavirik AS..
a Turkish corporalion and a member lem ol the KPMG natwork of independent
member (wrms afliiated witly KPMG Interational Cooperative, a Swiss entily.



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Maksimum Likit Fon
30 Haziran 2011 Tarihi itibariyla

—

VARLIKLAR

- Hazir Degerler
A- Kasa
B- Bankalar

C- Borsa Para Piyasas Islemlerinden Alacaklar

D- Diger Hazir Degerler

- Menkul Kiymetler

A- Hisse Senelleni

B- Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri
D- Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
E- Diger Menkul Kiymetler

- Alacaklar

- Diger Varhklar
VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR

- Borglar

A- Banka Avanslan

B- Banka Kredileri

C- Menkul Kiymet Alim Borglan

D- Fon Yonetim Ucreti

E- Denetim Uereti

F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
NET YARLIKLAR TOPLAMI

- Fon Toplam Degeri

- Kahlma Belgeleri

- Kablma Belgeleri Net Deger Artisi/{Azalisy)

- Fon Gelir-Gider Fark
1- Cari Donem Fon Gelir-Gider Farki
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

(*) Not 3'te agiklandi@ dzere yeniden dilzenlenrmistiz.

Ayrintill Bilango
(Birim - Ttrk Lirasi)

Cari Donem Onceki Dénem (%)
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

145,871,431 93,170,330
9,116,210 4,984,222
136,755,221 88,186,108

671,923,878 491,115,365
179,356,161 27,969,257
492,567,717 463,146,068

817,795,309 584,285,695

{2,568,015) (2,557,372)
(2,525,144 (2,526,160
2,110 (2,126)
(40,761} (29,086)

(2,568,015) (2,557,372)

815,227,294 581,728,323

815,227,294 581,728,323

777,055,262 561,454,197

3,463,308 1,802,877

14,708,724 18,471,249
9,971,506 3,635,761
24,737,218 14,835,488

_ 815,227,294 581,728,323

AKIS

iligikteki notlar bu Mnansal 1ablolarm ayrilmaz bir pargasidir.

BAGIMSIZ DENETIM ve
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Maksimum Likit Fon
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ayrinuli Gelir Tablosu
{Birim - Trk Liras)

Cnri Diinem Oneeki Danem (9
1 Qeak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

1 - FONGELJRLERI 25,263,683 16,525,430

A - Menkul Kaymetler PortGyiinden Alinan Faiz ve Kar Pnylan - -
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faz ve Kar Paylan - -
Hisse Sencileri Kar Paylan - R
Borgiarma Senetieri Faizleri - R

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan - -
3- Digger Menkul Kjymetler Faiz ve Kar Paylar - R

B - Menkul Kiymet Saug Karlan 52§ -
1- Gzel Kesim Menkul Kiymetlen Saus Karlan - -
Hisse Senederi Saty Karlarr - -

] s Senetterl Satiy Kartar - )

1 Menkul Kiymetleri Sang Karlan 528

i symetler Saug Karlari . -

i L . welegme Gelirleri - -

cger Artiglan 25,163,155 16,525,430

At (15292,177) (12,889,669)

A Mopeid saymet Saus Zararlan (7,470) -
| i Menkul Kiymetlen Saug Zararlan - -

. lert Satiy Zararlor: - -

wnt Senerlers Sarty Zararker: -

! 2o Menkul Kiymetlert Saug Zararlan (7.470)

3- Diper Menkal Kiymetler Saug Zararlari -

B - Vadeli iglem Sbxlesme Giderleri - -
C - Gergeklesen Defer Azalijlan - -
D - Fniz Giderleri - -

E - Diger Giderler (15,284,707} (12,889,669)
1-Ihrag lzni Ueretleri (114,416) (70,735)
2-ilan Giderlen (1,200) (1,156)
3-Sigoria Ucretler: - -
A-Araciik Komisyonu Giderleri (642,135) (408,945)
S-Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (179) (180
6-Fon Yonetim Ucrellen (14,475,845) (12,375,827
7-Deneum Ucretlen (2,110) (2,126)
8-Kaulma Belgesi Basim Giderleri - -
9- Vergs, Resim Harg vb. Giderleri (216) (237)
10-Kinasiye Giderlen - -
11-Saklama Giderleri (48,390) (30,407}
12-Avans Faizi - -
13-Tahwit Borsa Pay: - -
14-Vadeli i5ler Komisyonu - -
15-Drifger (156) (36)

111 - FONGELIR-GIDER FARKI 9,971,506 3,635,761

(*) Nol 3'le agiklandift uzere yeniden diizenlenmighir

fligikteki notiar bu linansal 1ablolanin aynlmaz bir pargasidir.
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Tiirkiye 15 Bankas1 Anonim Sirketi
B Tipi Maksimum Likit Fon
30 Haziran 2011 Tarihi itibariyia
Fon PortfSy Degeri Tablosu
{Birim - Turk Lirasi)

Cari Dénem Onceki Dignem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig

Degeri Deferi % Degeri Defieri %
1 - OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI - - - - - -
1l - DEVLET TAHVIL] VE IJAZINE BONOLARI 181,500,000 179,356,161 22,18 28,100,000 27,969,297 4.83
A. Tirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonelar 181,500,000 179,356,161 22.18 28,100,000 27,969,297 4.8
B. Yabanci Para Devlet Tahvilt ve Donolar - - - - - .
H1 - BORSA PARA PIYASASI 136,000,000 136,755,221 16.91 §7,790,000 88,186,108 1522
IV -~ TERS REPO 491,448,000 492,567,717 60,91 461,758,000 463,146,068 79.95
FON PORTFOY DEGERI 808,948,000 808,679,099 100.00 577,648,000 579301473 100.00

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM wve
: STOALI ASEBECH

i .’"A'

IRLIK AS,

Hligikicki notlar bu finansal blalarm aysilmaz bir pargasidir, - 3 oy
3 My




A - Fon Portfey Degeri

B - Hazir Degerler

1- Kasa
2- Bankalar

5 Borsa Para Piyasas: Islemlerinden Alacaklar

4- Diger Hazir Degerler
- Alacaklar
- Diger Varhiklar

- Borglar

1- Banka Avanslan

2- Banka Kredilen

3- Menkul Kiymet Alm Borglan
4- Fon Yonetim Ucreti

5- Denetim Ucret

6- Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis (Adet)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet)
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri
{Tiirk Lirzsi)

Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon
30 Haziran 2011 Tarihi [tibarryla
Fon Toplam Degeri Tablosu

(Birim - Tirk Lirasr)

1

mml

Cari Dinem Onceki Dénem
30 Haziran 201§ 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutarl Y Y Tutari 3 %
808,679,099 100.00 99.20 579,301,473 100,00 99.58
9,116,210 100.00 1.12 4,984,222 100,00 0.86
9,116,210 100,00 1.12 4,984,222 100.00 0.86
(2,568,015) 100.00 {0.32) (2,557,372) 100,00 {0.44)
(2,525,144} 98.33 0.31) (2,526,160} 98.78 ©.43)
(2,110) 0.08 - (2,126) 0.08 -
(40,761 1.59 0.0 (29,086} 1.14 {0.01)
815,227,294 __100@ 581,728,323 100.00
200,000,000,000 200,000,000,000
46,328,611,165 33,871,539,509
0.017597 0.017175
Y *{ j :
IWH.J-v* |2 '|
Thgikieki notlar bu finansal 1ablelatin ayrilmaz. bir pargasidir. Dfﬁ 1



Tiirkiye Is Bankasi1 Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayic Notlar

{Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Maksimum Likit Fon (“Fon™), Tiirkiye [s Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 21
Subat 2005 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112-378694 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 24 Subat 2005 tarih ve 6247 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon i¢
tiizlig hiikiimlerine gore ydnetilmek lizere, halktan katilma paylar1 karsilifinda toplanacak paralaria,
katilma payi sahipleri hesabtna, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasas araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Subat 2005
tarih ve B.02.01.SPK.0.15-105 sayil1 izni ile “Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Biiyiik
Bireysel Yatirime: Likit Fonu” unvani ile kurulmustur. Fon, daha sonra Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
8 Nisan 2008 tarih ve B.02.01.SPK.0.15-334 sayil1 izni dogrultusunda “Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi B Tipi Maksimum Likit Fon™ una déniistiiriilmiistiir.

Tiirkive [s Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu™); Is Portfy Yénetimi Anonim Sirketi (“Y&netici”);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), Clearstream Banking AG ve
Deutsche Bank ise (“Saklayici Kuruluglar) olarak Fon’un ig tiiziigiinde yer afmaktadir,

Fon’un Ydnetim Siratejisi

Fon y6netiminde yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniigiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri; VII, No:10 saytli tebliginin (“Teblig”)
5’inci maddesinde uyarinca, Fon portféyiiniin tamami agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak
sekilde, devamh olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi yliksek sermaye
piyasasi araglarina yatinlacaktir, Portféyiin agirhkli ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri
ayri ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri
Genel:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X, No:
6 sayill “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Finansal Tablolari ve Raporlarina iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayilt “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatirim fonlar tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra "SPK tarafindan yaymmlanan menkul kiymet vatirim fonlarina
iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarini SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarina iliskin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislari:

Teblig’e gére Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon ig tlziigi hiikiimlerine goére
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar bilangodaki Fon toplam degerinin i¢inde yer
alan Katitma Belgeleri Deger Artisi/{Azalisi) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklart,
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Arahk 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi igin Fon portfoyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
degerleme farklar gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir.




Tiirkiye I3 Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Dbnemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

Gerceklesen deger artiglari: (devam)

31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda Fon Portfoylinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle
ilgili degerleme farklan bilangoda Katilma Belgeleri Deger Artis/(Azalisi) hesabina, gercellesen
degerleme farklar ise gelir/gider hesaplarina kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal
tablolar da buna uygun olarak dizeltilmistir. Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi
itibartyla fon toplam degerine ve birim pay degerine bir etkisi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raperlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri agagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Ivaha Once N Yeniden
Diizeltmeler :
Raporlanan Diizenlenen
Carj Y1l Fon Gelir Gider Farka 1,763,863 1.871.898 3,635,761
Gecemis Yillar Fon Gelir Gider Farka 16,707,386 (1,871,898 14,835,488
18,471,249 - 18,471,249

Katilma belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, Fon toplam degerinin delagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Satilan katilma belgeleri sati tutarlartyla ve geri satin alinan katilma belgeleri alig tutarlariyla
katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir. '

Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un i¢ tiiziigii menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri icermektedir:
Degerleme her is gini itibartyla yapihr.

“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

s Portféye alinan varhklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankast
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

¢ Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikl fiyvat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans agirlikli fiyat1 ve
oramdir. Borsada islem gérmeyen anonim sirketlerin hisse senetlerinin deferlemesinin
portfdye dahil edilmeleri asamasinda ve séz konusu hisse senetlerinin fon portféyiinden
¢ikarilana kadar gecen siire zarfinda takvim yilt esas alinarak en az alt1 ayda bir defa olmak
tizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapiimasi zorunludur.

e IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.




Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolars Tamamlaywca Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinlik nakit giriglerini nakit ¢ikiglarina esitleyen sskonto
orant} ile degerlenir.

¢ Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatint
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

e Portfdydeki yabanci para birimi tizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili oldukiari yabanci paranin T.C.
Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortakligi senetleri ile ddvize endeksli gelir ortakligr senetlert ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir,
"Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylar v.b. alinciklar giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

“Bir payin degeri”, Fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay sayisina
bsliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma paylarinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri, fon
toplam degerinin toplam pay sayisina b§liinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma yoluyla
Fon’a geri ddénmiis katilma paylarindan halen Fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay
sayisindan disiiliir.

Fon'un bu maddeye gdre hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiini katilma belgelerinin alim satim
yerlerinde agtkga goériilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Fon Bilangosu Dipnotlan

Kattlma belgesi, 30 Haziran 2011 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 815,227,294 581,728,323 TL
Thrag edilen pay sayisi :200,000,000,000 200,000,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayist : 46,328,611,165 33,871,539,509 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 0.017597 0.017175 TL

4.2 Crkardnug katidma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri altnan kattlma belgesi sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Donem basindaki dolagimdaki pay sayist : 40,818,870,949 21,735,510,945 Pay
Donem iginde;
Satilan pay sayist : 209,531,355,126 08,464,862,789 Pay
Geri donen pay sayist : (294,021,614,910) (86,328,834,225) Pay
Ddénem sonundaki dolasimdaki pay sayis : 46,328,611,165 33.871,539,509 Pay



4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayier Notlar

(Para Birim. Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL))

Fon Bilangosu Dipnotlari (devami)

Fon siiresi ve kaginc yilda oldugu:

Fon i¢ tiiziigiine gdre, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 28 Mart 2005 tarihinde
halka arz edilmistir.

Fon portfdyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagittimasi ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portféyii, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigil hitkkiimlerine uygun olarak yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutare:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim $irketi (“MKK’") nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sdzlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portfoyiine ait yabanci menkul kiymetler, Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank nezdinde
saklanir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢itkan ve agtklanmayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan déviz kurlare: Bilango tarihi itibariyla Fon portfoylinde dévizli menkul
bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senelleri fiyatlari: Fon portfdyiinde gelir ortaklis senetleri
bulunmamaktadir.

Acgtklanmasi gerekli goriinen diger hususlar: Bulunmamaktadir,
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5.5

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayier Notlar

(Para Birim: Aksi belivtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar:

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temeitii tutarlarr: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti
yoktur.

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oraniari: Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki doneme giére %25°in iizerinde ortaya ¢tkan artis veya
azalisin nedenleri:

Fon’un yatirim stratejisi geregi portfoyiiniin tamamu agirlikli ortalama vadesine en fazla 45 giin
olacak sekilde, devamli olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmig likiditesi yiiksek
sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir,

Devlet tahvilt ve hazine bonosu alim satim iglemlerinin hacminin artmas: ile 30 Flaziran 2011 tarihi
itibariyla fon toplam degeri 815,227,294 TL olarak gerceklesmis olup (30 Haziran 2010:
581,728,323 TL), bir dnceki doénemle kargilastinldiginda % 40 oraninda artig gdstermigtir. 30
Haziran 2010 tarihi itibariyla toplam portfoy icerisinde %5 olan devlet tahvili ve hazine bonolar
portfSyiiniin agirligr 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla %22 olarak gergeklesmistir.

30 Haziran 2011 tarthinde sona eren alti avlik ara hesap doneminde gergeklesen deger artiglar %53
oraninda artarak 25,263,155 TL (30 Haziran 2010 16,525,430 TL) olarak gergeklesmistir.

Devlet tahvili ve hazine bonosu alim satim islemlerinin hacminin artmas: ile 30 Haziran 2010
tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap déneminde 3,635,761 TL kar eden fon, cari dénem sonunda
9,971,506 TL tutarinda kar elde etmistir.

Alinan temettiiler:

30 Haziran 2011 itibariyla dénem iginde alinan temetti geliri bulunmamaktadir. (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Agtklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

Ydnetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargiligt olarak her giin igin 1 Ekim 2010 tarihine kadar fon toplam degerinin
%0.014’tinden (yiizbindeondodrt) olusan bir ydnetim tcreti hesaplanarak degerleme yapilmistir. |
Ekim 2010 tarihi itibartyla yiirirliige giren “VII. Seri ve 39 Numarali Yatinm Fonlarina [liskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e gore likit fonlarda 1 Ekim - 31 Aralik 2010
tarihleri arasinda giinliik en fazla %0.012 (yiizbindeoniki), 1 Ocak - 30 Haziran 2011 tarihleri arasinda
ise glnlik en fazla %0.010 (yiizbindeon) oranlarinda yénetim {icreti uygulanabilir. Teblig’de
belirtiten tarihler dikkate alinaran 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren fon toplam deZerinin
%0.010’undan (yiizbindeon) ofusan bir ydnetim ticreti hesaplanarak degerleme yapilmis ojup ve Fon
fiyatinin agtklandig glinlerde tahakkuk ettirilmistir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya édenmektedir.

1 Nisan 2011 tarihi itibariyla viirtirlige giren “VII. Seri ve 40 Numarali Yatirim Fonlarna Iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e pore likit fonlarda 1 Temmuz 2011 - 31
Aralik 2011 tarihleri arasinda giinliik en fazla %0.0075 (milyondayetmisbes) oraninda ydnetim licreti
uygulanacaktir,
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6.2

Tiirkiye Is Bankas) Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayics Notlar

(Para Birim: Aksi beliriilmedikge Tirk Liras: (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devami)

Vergi:
5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatirnm fonlars kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numaralr altbendi ile menkul kiymet yatirnm fonlarinin (ddviz yatinm fonlan
hari¢) portfOy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
ongoriilmiig olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nei maddesinin
8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlan hari¢) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglari %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacagr belirtilmigtir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurufu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlar:, kenut
finansman fonlar1 ve varhk finansman fonlar: harig) portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar 910, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak lizere %0 olarak tespit edilmigtir.

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi fizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar sdz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katilimer bazinda vergilendirmeye
baglanimigtir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orani ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararr ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler igin %10, dar mitkellefler i¢in %0
olarak belirlenmisgtir.

I Ekim 2006 tarihi sonrasida %]0 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimcilarin bu tarihten énce
iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri igin; Eyliil 2006’ nin son islem giiniinde ilgili yatinm
fonu katilma belgesinin kapanig fiyat: alis maliyeti olarak dikkate alinacaktir.

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar:
Imtiyazh hisse senetleri: Bilanco tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Alnan bedelsiz hisse senetleri;

Bilango tarihi itibariyla portfdyde alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).
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6.4

6.5

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birim: Aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar

Ihrag edilen menkul kiymetin topiam tutarvmn yiizde 10 unu agan kismi: Bilango tarihi itibariyla
portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10’unu asan kisim bulunmamaktadir
(30 Haztran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikasi:

Fon i¢ tiiziigiinde, Fon'un yatinm yapacagl sermaye piyasasl araglarimin segimi ve riskin
dagittlmasina iliskin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

Fon portfdy degerinin %10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek bagina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarimn %9’undan fazlasina sahip
olamaz.

Fon portftyline borsaya kote edilmesi gartiyla borsa ciginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve y&neticinin borsa diginda hatka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %I10'u ve fon
portfdyiliniin azami %5'l oraninda yatirim yapilabilir,

T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanhik Hazine
Miistesarlif1 tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon
portfdyiine menkul kiymet alinabtlir. Bu kiymetler %10'luk sinirlamaya tabi degildir.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri i¢ tiiziikte
belirtilen siirlamalar ¢ergevesinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10°undan fazlastna sahip kamu kuruluslan
diginda kalan hissedarlarinin ydnetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
midir yardimcilanmn ayn ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklari ortakltklarin menkul kiymetlerinin toplami Fon portfoyiiniin %20°sini gecemez.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin
toplamy, Fon portfyliniin %20°sini gecemez.

Kurucunun, Yénetici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayh istiraklerinin ortagr olduklar
menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylari harig olmak kosuluyla; farkly tirlerdeki yatinm
fonlarimin katilma paylar, borsa yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortakliklarinin
paylan fon portfSyiiniin %10°una kadar portfdye alinabilir. PortfSye alinan yatirim fonu
katilma paylar veya borsa yatirim fonu kattlma paylarinin toplam tutari, bu paylari gikaran
fonun toplam pay sayisinin %20°sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayn1 yéneticinin
yénetimindeki yatirim fonlari toplu olarak, higbir yatinnm fonu veya borsa yatirim fonunun
toplam sayisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatinm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfoy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS$ nezdindeki borsa para piyasas: islemlerinden olusur. Fon’ un
operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtivacinin karsilamas: amaciyla nakit
tutulabilir.
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Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Maksimum Likit Fon

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL})

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlari (devami)
Yatirim politikast (devami):

e Yatinm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdyiindeki
menku] kiymetler Teblig'in 42, maddesinin (j) bendi kapsaminda 8diing alinip verilebilir.

o Tirk Devleti, {1 Ozel Idareleri, Kamu Ortaklif1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglart ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri Fon portféy degerinin en az %0, en ¢ok %] 00’iint olusturur.

e Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri Fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %1001 olabilir.

¢ Portfoye valnizca vadesine en fazla 180 giin kalmis sermaye piyasasi araglart alinir. Bununla
birlikte, portfoyitin agirhkli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

¢ Borsada islem gdrmeyen anonim sgirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gdrmeyen
borglanma araglarina fon portféy degerinin en fazla %10’u oraninda yatirim yapilabilir.

Agtklanmast gerekli goriilen diger hususlar:

1 Araltk 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilagtirma &l¢litiiniing

KYD 91* 99,50+ KYD OST Sabit endeksi * %0,50+ KYD O/N Briit Ters Repo * %90 olmasina,

buna bagli Fon yatinm stratejisinin %0-%30 tahvil ve bono, %70-%100 ters repo ve Borsa Para
Piyasasi olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlar

Siipheli alacaklarin tutar: Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Bilango tarihi itibariyla

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varliklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Agtklanmast gerekli goriinen diger hususlar: Bulunmamaktadir,
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