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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu’nun (“Fon™) 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portféy
degeri tablolari, ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve &nemli
muhasebe politikalarinin dzeti ve dipnotlari tarafimizca incelenmigtir. Tlrkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi (“Kurucu™), finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirnm fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine
iliskin ulagilan sonucun ag¢tklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlant diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirliklr olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kistlerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan ¢ergevesinde yapilan bagimstz denetim calismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmast gereken tiim 6nemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin  hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Fon’un ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alt1 aylik ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlarr hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) ¢ergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi
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Tiirkiye s Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Ayrintilh Bilango
(Birim - Tiirk Liras1)

YARLIKLAR

- Hazir Degierler

A- Kasa

B- Bankalar

C- Borsa Para Piyasas: Jgtemlerinden Alacaklar
D- Diger Hazir Deperler

- Menkul Kiymetler
A- Hisse Senetleri

B- Qzel Kesim Borglanma Senetleri
C- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri
D- Ters Repo [glemlerinden Alacaklar
E- Diger Menkul Kiymetler

1 - Alacaklar

v

v

VI

A- Menkul Kiymetler Satim Alacaklart
- Diger Varliklar
VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR
- Borglar
A- Banka Avanslar
B- Banka Kredileri
C- Menkul Kiymet Alim Borglar
D- Fon Yonetim Ucreti
E- Denetim Ucreti
F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
NET VARLIKLAR TOPLAMI
- Fon Toplam Degeri
- Katilma Belgeleri
- Katilma Belgeleri Net Deger Artisii(Azahs)
- Fon Gelir-Gider Fark

1- Cari Dnem Fon Gelir-Gider [Fark:
2- Gegmis Yiilar Fon Gelir-Gider Farka

FON TOPLAM DEGERI

{*) Not 3'1¢ agiklandig lizere yeniden ditzenlenmislir.

Cari Dénem Onceki Dinem (%)
30 Hagziran 2011 30 Haziran 2010
156,313 4,574
156,313 4,574
2,751,449 2,543,350
2,188,334 2,014,246
563,115 529,104
- 245,634
245,634
2,907,762 2,793,558
(9,260) (160,519)
(5.252) (6,016)
(2,110 2,126)
(1,898 (152,377)
(9,260) (160,519
2,898,502 2,633,039
2,898,502 2,633,039
2,264,199 2,389,183
154,526 (126,975)
479,777 370,831
146,378 (51,818)
333,399 462,647
2,898,502 2,633,039

ilisikieki notlar bu finansal 1ablolarn ayrilmaz bir par¢asidir.
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Tiirkiye is Bankast Anonim Sirketi
B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobend) Fonu
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim - Tuark Lirasi)

Cari Dinem Onceld Dignem (4}

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Qcak - 30 Iaziran 2010

1 - FONGELIRLER] 198,469

A - Menkul Kiyimetler Pertlgyiinden Alinan Fniz v¢ Kar Paylan 65,927 -
1- Ozel Kesim Menkul Kiymelleri Faiz ve Kar Paylan - -
Hisse Senetleri Kar Paylar: - -
Borglanma Senetlert Faizier: 4 .

2- Kamu Kesimi Menkut Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 65,927 -
3- Diger Menkul Kiymetler Faz ve Kar Paylan - -

B - Menkul Kiymet Satiy Karlart - 11,629
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetlen Saug Karlan - -
Hisse Senetleri Sarny Kartar: - -
Borglarma Seneileri Sutis Karlar: - -

2- Kamu Kesimi Menku! Kiymeten Sans Karlan E 9,457
3- Diger Menkul Kiymetler Sang Karlan - 2,172

C - Vadeli iglem Sézlegme Gelirleri - -
D - Gergehlesen Deger Ariiglan 132,542 267330
E - Diger Gelirler - -
JI - FONGIDERLERI (52,091}

A - Menkul Kiymet Satsg Zararlan (943) {167,504)
i- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sang Zararlan - R
Hisse Senetleri Sany Zararlor: - R
Borglanme Senetferi Safiy Zarariar: - -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetlen Sang Zararlan {538) (161,395)
3- Dier Menkul Kiymeiler Sang Zararlan (405) (6,109)

B - vadeli islens Sgzlesme Giderleri - -
C - Gergeklesen Deper Azahslar (7,246) (137,244)
D+ Faiz Giderleri - -

E - Diger Giderier (43,902) (66,027)
1-ihrag lzni Ueretieri 361y (702)
2-Uan Giderleni (1,200) (1,156)
3-Sigonta Ucrellen - N
4-Aracihk Kamusyone Giderlen {388) (989)
S-Moter Harg ve Tasdik Ucretlezr (133) (144)
6-Fon Yonetim Ucretleri {29,301) (53,407)
7-Tenenm Ucrelleri 2,110 (2,126)
8-Kaulma Belges) Basim Giderien - -
9- Vergi, Resim Harg vb. Giderlen (278) {257)
10-Kinasiye Giderlen - -
11-8aklana Giderleri (9,975) (7,246}
12-Avans Faizi - -
13-Tahvil Borsa Pay - -
14-Vadeh lslern Komisyonu - -
15-Diger (158) -

178,959

(370,779)

1II - FON GELIR-GIDER FARKI! 146,378

{*) Mox 3'le agiklandiB) iizete yeniden diizentenmigtir.

g

Higikteki notlar bu linansal wablolann aynlmaz bir pargasidir, =1 D ; ;E 5
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Tiirkiye [s Bankas: Anonim Sirketi
B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim - Tirk Liras:)

Cari Dénem Onceki Diinem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Ravyic Nominal Rayig
Degeri Degeri % Degeri Degteri Ya
1 - DEVLET TAHVILIVE HAZINE BONOLARI 890,000 2,188,334) 79.53 975,000 2,014,246 79.20
A. Titrk Liras: Devlet Tahvili ve Bonolar1 - - - - - -
B. Yabanct Para Devlel Tahvili ve Bonolari 890,000 2,188,334 7953 975,000 2,014,246 79.20
II - TERS REPO 563,000 563,115 20,47 529,000 529,104| 20.80
FON PORTEQY DEGERI 1,453,000 2,751,449 100.00 1,504,000 2,543,350  100.00
!
Tligikieki nollar bu Tinansal (ablolann aynhnaz bir pargasidir, O A.
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B

- Fon Portfdy Degeri

« Haazr Degerler
1- Kasa
2- Bankalar

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

3- Borsa Para Piyasast [slemlerinden Alacaklar -

4~ Diger Hazir Degerler

- Alacaklar
A- Menkul Kiymetler Satm Alacaklan

- Diper Varliklar

- Berglar

|- Banka Avanslan

2- Banka Kredileni

3- Menknl Kiymel Alnn Borglan
4- Fon Yometim Ucreli

5- Denetim Uereli

6- Diger Dorglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi {Adet)
Dolasimdaki Pay Sayis: (Adet)
Kaulma Belgesi Birim Pay Deferi
{Tirk Liras)

Cari Dinem Onceki Dénem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Gruap Toplam
Tutari Yo Yo Tutary Ya %

2,751,449 100.00 94.93 2,543,350 100.00 96.59

156,313 100.00 539 4,574 100.00 0.17

156,313 100.00 5.39 4,574 100.00 0.17

- - - 245,634 100.00 9.33

245,634 100.00 9.33

9,260} 100.01 (0.32) {160,519 100.00 (6.09)

(5,252) 56.72 (0.18) (6,016) 375 0.23)

(2,110) 2279 (0.06) (2,126) 1.32 (0.07)

(1,898) 20.50 (0.08) (152,377) 94.93 (5.7

_ 2,898,502 100.00 2,633,039 100.00
2,500,000,000 2,500,000,000
199,190,000 216,090,000
0.014551 0012185

Ihigikieki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidir,
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Lren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayiax Notlar

(Para Birimi: Aksi beliriilmedikge Tiivk Lirasi (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu (“Fon”), Tiirkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanmilarak, 21 Subat 2005 tarihinde Istanbul IIi Ticaret Sicili Memurlugu’na 431112-
378694 sicil numarasi altinda kaydedilen Fon i¢ tiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek {izere, halktan
katilma belgeleri karsihgi toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi
ve inangl miilkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olusan portfdyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Subat 2005 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-105 sayili izni ile kurulmustur.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu™); Is PortfSy Yénetimi Anonim Sirketi (“Y énetici™);
IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsasi Anonim
Sirketi, Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank ise (“Saklayict Kuruluglar”) olarak Fon’un ig
tiizigiinde yer almaktadir.

Fon’un Yénetim Stratejisi

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Fon, portfdyiiniin en az %70’i devaml olarak Tirk Devleti, 11 Ozel
Idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglarn
yurtdisinda ihra¢ ettigi Euro cinsinden Tiirk Eurobond’larina veya Tirkiye’de ihrag edilen déviz
cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine yatirim yapmaktadir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri

Genel:

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No:
6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Finansal Tablolari ve Raporlarina Iligkin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Arahik 1996 tarjhli Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayili “Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatirim fonlar tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinnm fonlarina
iligkin genel kabul gdrmis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarns SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarna iliskin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislari:

Teblig’e gére Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziigii hikiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar1 bilangodaki Fon toplam degerinin i¢inde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azalisi) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklarn,
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Arabk 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi i¢in Fon portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
degerleme farklar gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir. 31 Arahk 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portfoyiinde butunan sabit getirili menkul krymetlerle ilgili degerleme farklar: bilangoda Katilma
Belgeleri Deger Artig/(Azalist) hesabina, ger¢eklesen degerleme farklan ise gelir/gider hesaplarina
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

s COA



Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayrcr Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devam)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Daha Onee . Yeniden
Diizeltmeler .
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki (314,580) 222,764 (91.816)
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farky 685411 (222.764) 462.647
370,831 - 370,831

Katilma belgeleri:

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle butunan deger esas alinmaktadir.

Satilan katilma belgeleri satis tutarlariyla ve geri satin alinan katilma belgeleri ahs tutarlariyla
katiima belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menikul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un ig tiiziigii menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri icermektedir:
Degerleme her is glinii itibariyla yapilir.

“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliktarin degerlerinin toplamudir.

Portfsydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

e Portfdye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabaneci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

» Borsada islem gdren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agrlikls fiyat ve oranlarla
degerlenir. Tki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinei seans agirhikli fiyati ve
oramdir. Borsada islem gdrmeyen anonim sirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portfsye dahil edilmeleri agsamasinda ve sdz konusu hisse senetlerinin fon portféyiinden
cikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az alt1 ayda bir defa olmak
iizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

o IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

e Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orany (giinliik nakit giriglerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
orant}) ile degerlenir.

e Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatini
en lyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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4.4

Tiirkiye s Bankass Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlayier Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL)

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Portfdydeki yabanci para birimi {zerinden g¢ikarilan menkul kiymetler satin ahndiklan
borsada degerfeme giinii itibartyla olugan fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci paramn T.C.
Merkez Bankasi déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortakhifn senetleri ile dévize endeksli gelir ortakhifi senetleri ve dovize endckshi
tahvillerin degerlemesi 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan VII-10 numaral
tebliin 45. maddesi gergevesinde yapilir,

"Fon Toplam Degeri", Fon portféy degerine varsa diger varliklarm ve alacaklarin eklenmesi ve ig
tiiziikte belirtilen sekilde ayrilmig bulunan ihtiyatlaria, bor¢larin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri
i¢in verilen avans harig¢) diislilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devamu siiresinee alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylarr v.b. alindiklar1 giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

"Bir paym degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadif pay sayisina
bslinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her paym degeri,
Fon toplam degerinin tedaviitdeki pay sayisma boliinmesi ile bulunur. Bu dénem ig¢inde geri satin
alma yoluyla fona geri dénmis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayis
toplam pay sayisindan diistiliir. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiini
katilma belgelerinin ahim satim yerlerinde agikga goriilebilecek gekilde asifan ilanlarla duyurulur.

Fon Bilanc¢osu Dipnotlar:

Kanima befgesi, 30 Haziran 2011 tarilldi birim pay deferi, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayist:
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri ; 2,898,502 2,633,039 TL
ihrag edilen pay sayis : 2,500,000,000 2,500,000,000 Pay
Dolasimdaki pay sayisi : 199,190,000 210,090,000 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 0.014551 0.012185 TL

Ctkarilung kattima belgesi sayist ve donem i¢inde satilan ve geri alinan katlma belgesi sayisr:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem basgindaki dolagimdaki pay sayist : 140,160,000 556,280,000 Pay
Dénem i¢inde;
Satilan pay sayisi : 294,750,000 163,170,000 Pay
Geri donen pay sayisi : (235,720,000) (503,360,000) Pay
Dénem sonundaki dolagimdaki pay sayisi : 199,190,000 216,090,000 Pay

Fon siiresi ve kacmncr yilda ofdugu:

Fon ig¢ tiizligline gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 28 Mart 2005 taribinde
halka arz edilmistir.

Fon portfiyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarma gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinea Tiirkiye
Kurueu sorumludur.

Fon portféyli, Yonetici tarafindan Kurueu ile yapilan bir portfoy yénetim sbzlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiizigii hitkiimlerine uygun olarak yénetilir.
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Tiirkiye I3 Bankasx Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL})}

Fon Bilan¢osu Dipnotlar (devam)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon'un menkul kiymetlert Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim $irketi (‘“MKK”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sozlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portfdyline ait yabanct menkul kiymetler, Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank; altin ve diger
kiymetli madenler ile buna dayali sermaye piyasasi araglari Istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanur.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢tkan ve aciklanmayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06 Temmuz 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305.01.03-662 sayili
izni ile Tiirkiye Is Bankasi A.S. B Tipi Global Emtia Fon Sepeti Fonu’na ddniistiirilmiigtir.
Sézkonusu déniisim islemine iliskin igtiizitk degisikliginin 11 Agustos 2011 tarihinde Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesi beklenmektedir.

Degerlemede upgulanan doviz kurlare: Fon portfoyiinde bulunan dévizli menkul kiymetlerin ve
hisse senetlerinin degerlemesinde kullanilan déviz kurlar Euro igin 2.3510 TL’dir (30 Haziran 2010:
Euro i¢in 1.9385 TL).

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fiyatlare: Fon portfoyiinde gelir ortakhgi senetleri
bulunmamaktadir.

Actklanmast gerekli goriimen diger hususiar: Bulunmamaktadir.

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar:

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur.

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki doneme gére %25’°in iizerinde ortaya ¢ithan artis veya
azalisin nedenleri:

Fon’un yatinim stratejisi geregi portfyiiniin en az %70’ olarak Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligy idaresi ve belediyelerin ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin yurtdisinda ihrag ettigi
Euro cinsinden Tiirk Eurobond’larina veya Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli
borglanma senetlerinden olugsmaktadir.

Devlet borglanma senetleri alim satim iglemlerinin hacminin artmasi ile 30 Haziran 2011 tarihi
itibartyla fon toplam degeri 2,898,502 TL olarak gergeklesmis olup (30 Haziran 2010: 2,633,039
TL), bir 8nceki dénemle karsilastinldiginda % 10 oraninda artig gdstermistir. 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyla toplam portfoy igerisinde %79 olan devlet tahvili ve hazine bonolar1 portfoyiintin agirlig:
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla %80 olarak gergeklesmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde gergeklesen deger artiglan %50
oraninda azalarak 132,542 TL (30 Haziran 2010: 267,330 TL) olarak gergeklesmistir.

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alts aylik ara hesap déneminde 91,816 TL zarar eden Fon, cari
dénem sonunda 146,378 TL tutarinda kar elde etmistir.
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Tiirkiye I3 Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

(Para Birimi: Aksi belivtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar1 (devami)

Alinan temettiiler:

30 Haziran 2011 itibartyla dénem ig¢inde alinan temettii geliri bulunmamaktadir. (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir}.

Agrklanmast gerekli goriilen diger hususiar:

Ydnetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilifit olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.007sinden (ylizbindeyedi) olugan bir
ydnetim licreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatimn agiklandign giinlerde tahakkuk
ettirilir, Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Kurucu’ya 8denmektedir.

Vergi:
5520 sayih Kurumiar Vergisi Kanunumun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gdre kurulan yatirm fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numaral altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmm (déviz yatirum fonlari
harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
dngoritlmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahk 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmastir, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nei maddesinin
8 numaralt fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gre kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarmin (borsa yatirim fonlart harig) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar %15
oraminda vergi tevkifatma tabi tutulacakur. Bu kazanglar Uzerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun
04’ {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununta birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gecici 67°nei maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlarr Sermaye
Piyasas: Kanunu’na gdre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatinim fonlan, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlar: harig) portfoy isletmeciligi kazang¢lar tizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak tizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatiim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi tizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar s6z
konusu kurumlar bilnyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katilimel bazinda vergilendirmeye
baslanilmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj oram ise 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karari ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler i¢in %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmigtir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatinmeilarin bu tarihten énce
iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri igin; Eyliil 2006'nin son iglem giiniinde ilgili yatirnm
fonu katitma belgesinin kapanig fiyati alig maliyeti ofarak dikkate alinacaktir.
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B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Aijt
Finansal Tablolar1 Tamamlayicit Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL})

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar

Imtiyazli hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Altnan bedelsiz hisse senetleri:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin yiizde 10’unu asan kispu: Bilango tarihi itibarryla
portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin yiizde 10’unu asan kisim bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kivmetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portféyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatrim politikasi:

Fon i¢ ftizigiinde, Fon'un yatinm yapaca@i sermaye piyasast araglarimin se¢imi ve riskin
dagitilmasina iliskin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

o Fon portfdy degerinin %10’undan fazlas: bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek basina hi¢bir ortakiikta sermayenin ya da tim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, bisse senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

e Fon portfdviine borsaya kote edilmesi gsartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %I[0'n ve fon
portfdyliniin azami %5'i oraninda yatirim yapilabilir,

o T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanhk Hazine
Miistesarligy tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon
portfdyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler %10'luk simirlamaya tabi degildir.

¢ Kurucu’nun ve Ydnetici’nin pay senetleri, tabvil ve diger borglanma senetleri ig tiiziikte
belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portféyiine dahil edilebilir.

 Kurucu’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglan
disinda kalan hissedarlarinin yénetim kurulu baskan ve iyelerinin, genel miidiir ve genel
miidir yardimcilaninin ayri ayrn ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklar ortakliklarin menkul kiymetlerinin toptami Fon portféyiiniin %20°sini gegemez.

¢ Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolaylr istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin
toplami, Fon portfSyiiniin %20’sini gegemez.
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Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayrer Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devamn)

6.5 Yatirvm politikast (devami):

Kurucunun, yéneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin fonlarimin katllma
belgeleri ile ortagn olduklart yatirim ortakliklarinm hisse senetleri harig olmak {izere farkl
tiirlerdeki diger fonlarin katilma belgeleri ve yatirnm ortakliklarmm hisse senetleri fon
portféyiiniin %10’una kadar portféye alinabilir. Portféye alinan yatirim fonu katilma paylai
veya borsa yatirum fonu katilma paylarinn toplam tutari, bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay
sayisimmn %20’sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin y&netimindeki
yatinm fonlari toplu olarak, hi¢bir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam sayisinin
%30’undan fazlasina sahip olamazlar.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikast ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirnm fonlarmm katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfiy degerinin en fazla %20°si nakit degerlendirmek {izere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasas1 islemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilamasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon a¢ia satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféylindeki menkul
kiymetler SPK. Seri: VII No:10 sayils Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi ¢ergevesinde 6diing
alimp verilebilir.

Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligt Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasast
araglan ile devletin kefalet ettigi dier kuruluglarin sermaye piyasas) araglarinin toplam
degeri Fon portfdy degerinin en az %0, cn ¢ok %30°unu olugturur, Mevzuat uyarinea izin
verilmis olan sermaye piyasasi araglaria dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri
Fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %30°u olabilir.

Fon portfdyiine alinan Tiirk 8zel scktdr sermaye piyasast araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portféy deferinin en az %0 en ¢ok %307y, finansman bonolarinin toplam degeri
Fon portfdy degerinin en az %0 en gok %30’u, pay senetlerinin toplam degeri Fon portity
degerinin en az %0 en ¢ok %10%u olabilir.

Fon portfByiiniin en az %0 en ¢ok %5' altin ve diger kriymetli madenlerine yatirihr. Fon
portféyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararas: standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormesi
zorunjudur.

Fon portféyiine New York, Londra, Paris, Frankfust, Tokyo, Toronto, Sidney, Ziirih, Oslo,
Madrid, Amsterdam, Milano, Malta, Liikksemburg, Helsinki, Kopenhag, Hong Kong, Viyana,
Portekiz, Moskova, Meksika, Buenos Aires, Sao Paulo, Stockholm, Budapeste, Lizbon,
Varsova, Prag, Singapur, Yeni Zelanda, Giiney Kore, Pekin, $angay, Delhi ve Briiksel
borsalarina kote edilmis yabanct sermaye piyasasi araglart alimabilir.




Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono (Euro Eurobond) Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayie1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlan (devamm)

6.5 Yatirum politikast (devami):

Fon'a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca A.B.D., Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Rusya, Meksika,
Arjantin, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney
Kore, Cin ve Belgika iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu tilkeler digindaki tilkelerin kamu
otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilamaz.
Fon’a yabanci yerel yénetimlerce ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari alinamaz.

Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasast araglarindan yalmizea ikineil
piyasada islem g@renler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari Fon portfoyline alinamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yaptlabilir.

Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlegik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirtm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini g¢ikaran kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yénetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili ulke
mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari
portfdye alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatinm yapacag sermaye piyasast ara¢larina iliskin iglemleri o
iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla ytriitiiliir. Yabanci
borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestifine iligkin araci
kurutuslardan alinmis teyitler, deme ve tahsilat makbuzlar: Fon adina muhafaza edilir.

Fon portfoyiiniin en az %70 en ¢ok %100°(i devamli olarak Tiirk Devleti, il &zel idareleri,
Kamu Ortaklig) Idaresi ve belediyelerin ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin
yurtdisinda ihrag ettigi Euro cinsinden Tiirk Eurobond’larina veya Tiirkiye’de ihrag edilen
déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine yatirdlacaktir.

6.6 Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar:

31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karstlagtirma &l¢itiiniin;

KYD Euro EUROBOND ENDEKSI * %85+ KYD O/N Briit Ters Repo * %15 olmasina,

buna bagli Fon ydnetim stratejisinin %70-%100 EUR Eurobond, %0-%30 ters repo ve Borsa Para
Piyasasi olarak belirlenmesine karar verilmigtir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

7  Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlan
7.1 Siipheli alacaklarin tutari: Bilango taribi itibarryla stipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

7.2 Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varltklarin detayr: Bilango tarihi itibariyla
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varliklar bulunmamaktadir 30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

7.3 Agiklanmast gerekli goriinen diger hususlar: Bulunmamaktadir.



