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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Bityiime Amagli Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Biiyiime Amacli Tahvil ve Bono Fonu’nun {*Fon™) 30
Haziran 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfoy
degeri tablolari, aym tarihte sona eren alti ayhk ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve &Snemli
muhasebe politikalarinin zeti ve dipnotlarr tarafimizca incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi (“Kurucu™), finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlar
hakkmdaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gdre hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine
iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsaru

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarm incelenmesi, agirliklt olarak finansal raporlama
sitrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denctim standartlar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢ahismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlar ortaya
¢tkarabilme konusunda gilivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisti agtklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmas) iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alt1 aylik ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kuruiu’nca yayimlanan yatirim fonlart hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

@ﬂlﬂr“},f i’{, -

Orhan Akova
Sorumly Ortak, Bagdenetgi

Akig Badungiz Denelirn ve Serbest Muhasebec Mall MUsavirik A.5..
a Turkish corporation and a member lirrn of the KPMG newwork of independant
mernber lirms aflilialed with KPMG International Cooperslive, 3 Swiss enlily.
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Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi
B Tipt Biiytime Amac¢h Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi itibariyla
Ayrintil) Bilango

(Birim - Ttrk Liras1)

Cari Diénem Onceki Dinem (*)

30 1aziran 2011 30 Waziran 2010

VARLIKLAR

- Hazw Degerler 6,202 4,833
A- Kasa - -
B3- Bankalar 6,202 4,833
C- Borsa Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar - -
D- Diger Hazir Degerler . -

- Menkul Kiymetler 143,351,892 223,119,524
A- Bisse Senetleri - -
B- Ozet Kesim Borglanma Senetleri 22,865,138 7,469,019
C- Kamu Kesimi Borglanma Senctleri 120,305,732 214,114211
D- Ters Repo Iglemlerinden Alaeaklar 181,022 1,536,294
E- Diger Menkul Kwymeller - -

- Alacaklar - -
- Diger Varhiklar - -

VARLIKLAR TOPLAMI 143,358,094 223,124,357

BORCLAR
- Borglar (234,734) (363,023)
A- Banka Avanslan - -
13- Banka Kredileri - -
C- Menkul Kiymet Alim Borglar - -
D- Fon Yénetim Uereti (225,468) (349,759
[5- Denetim Uereli {2,110 (2,126)
F- Diger Borglar (7,156) (11,138)

BORCLAR TOPLAMI (234,734) (363,023)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 143,123,360 222,761,334
- Fon Toplam Degeri 143,123,360 222,761,334
- Katlma Belgeleri 73,431,885 165,874,774
- Katlma Belgeleri Net Defier Artigy/(Azaligi) 2,424,672 3,689,490
- Fon Gelir-Gider Fark: 67,266,803 53,197,070

I- Cari Dénem Fon Gelir-Gider Farki 7,899,250 16,865,432
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farka 59,367,513 36,331,638

FON TOPLAM DEGERI 143,123,360

2761334

(*) Not 3e agiklandit tzere yeniden dozenlenmistir.

Iligikieki notlar bu finansal 1ablelans: aynlmaz bir pargasidir, v O.A ‘ A
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Biiyiime Amacgh Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Al Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

- FON GELIRLER]

A - Menkul Kaymetler Portfyiinden Alnan Faiz ve Kar Paylan

1- Ozel Kesim Menkul Kiymelleri Faiz ve Kar Paylart
Hisse Searettert Kar Paylar
Borglamma Senctlere Fenzlerr
2- Ko Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
3- Diger Menkul Krymeiler Faix ve Kar Paylan

B - Menkul Kiymet Sntiy Karlan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Karlar
Hisse Sevetieri Satg Keerdart
Borclanma Seneileri Saty Karlare
2- Kamu Kesinmi Menkul Kiymetler: Saus Kartars
3- Diger Menkul Kiymetler Satig Karlan

C - Vadeli islem $éztesme Gelirleri
D - Gergeklesen Defer Arlislar
E - Diger Gelirler

- FON GIDERLERI

A - Mealul Kaymet Satig Zararlar
1- Czel Kesim Menkul Kiymetlen Saog Zararlan
Hisse Senetlert Sang Zarartan
Horgiarma Senetler Sany Zarvarior:
2+ Kamu Kesomi Menkul Kiymetlen Saus Zararlan
3- Dnjzer Menkul Kiymeiler Satig Zararlan

B - Vadeli Islem Sdzlesme Giderleri
C - Gergeldegen Defier Azaliylan
B - Faiz Giderleri

E - Diger Giderler
1-itrag izni Uerellen
2-1kan Giderlen
3-Sigorta Ucretleri
4-Aracihk Komisyonu Giderlers
5-Noter Harg ve Tasdik Ucrellen
6-Fon Yonetm Ucretieri
7-Denetim Ueretlen
8-Kaulma Belgesi Basim Giderleri
9- Vergr, Resim Harg vb, Giderlen
10-Kirtastye Giderleri
11-Saklama Giderleri
12-Avans Fauzi
13-Tahwil Borsa Paw
i14-Vadel: Islem Komisyonu
15-Diger

- FON GELIR-GIDER FARKI]

(*) Nol 3'te agiklandii iizere yeniden dizenlenmsgtir,

Ayrinttlt Gelir Tablosu
(Birim - Turk Liras)

Carl Donem Onceld Dinem (4
1 Ocalc - 30 Maziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2040
10,435,035 19,172,358
203,119 587,189
256,181 -
236,181 -
36,938 587,181
R 8
211,462 81,298
626 -
626 R
210,836 81,298
9,587,263 18,395,621
43,181 108,250
(2,535,745) (2,306,926)
(413,294) {44,299)
(23,130) -
1231309 .
(390,164) (44,299
(343,241 (58,144)
(1,779,210} (2,204,483)
{27,942} (33,954)
(1,200 (1,156)
(7,512) (46,962)
(180) {124)
(1,722,652) (2,300,732)
(2,110 (2,126)
(276) {257)
(17,178) (19.031)
(160) {141}
. 7,899,200 16,865,432

Thgikieki nattar bu finansal ablolarm aynimaz i pargasihy
2
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B Tipi Biiyiime Amagh Tahvil ve Bono Fonu

- OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

I- Tiirkiye is Bankasi A§ - TRSTISH31213

2- Tiirkiye Is Bankasi AS - TRSTISBK1216
3- Boyner Biyik Magazacilik A.§.

4- Creditwest Factoring Hizmelleri AS

5- Bank Pozitif Kredi ve Kalkmma Bankast A§
G- Aklen Holding A§

7- Merines Hali Sanayi ve Ticaret AJ

- DEVLET TAIVILI VE HAZINE BONOLARI
A, Tiirk Liragy Devlet Talivili ve Bonolare
B. Yabana Para Devict Talwvili ve Bonolarn

- TERS REPO

FON PORTEFOY DEGERE

Tiirkiye is Bankas) Anonim Sirlceti

30 Haziran 2011 Tarihi Itibaryla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim - Tiirk Lirasy)

Cari Dinem Ouceki Dénem
30 Maziran 2011 306 Haziran 2019
Nominal Rayig Nominal Rayig

Degeri Deferi Yo Degeri Deferi Yo
23,621,529 22,865,138 15.95 7,325,529 7,469,019 3.35
6,760,000 6,359,876 4.44 - - .
5,000,000 4,413,500 3.08 - - -
2,800,000 2,858,968 1.99 - - -
2,644,000 2,671,947 1.86 3,024,000 3,065,459 137
2,476,000 2,199,968 1.74 - - -
2,071,529 2,158,678 1.51 2,301,529 2,397,480 1.07
1,870,000 1,902,201 1.33 2,000,000 2,006,080 0.90
126,608,211 120,305,732 83.92 227,542,801 214,114,211 95.96
126,608,211 120,303,732 83.92 227,542,801 214,114.211 95.96
181,000 181,022 0.13 1,536,000 1,536,294 0.69
150,410,740 143,351,892 100,00 236,404,330 223,119,524 100.00

Higskteks notlar bu finansal tablolarn aynlmaz bir pargasidie
3
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A - Fon Portfdy Degeri

B - Hazir Degerler

1- Kasa
2- Bankalar

3- Borsa Para Piyasas) Islemlerinden Alacaklar - - -

4- Diger Hazir Deferler
- Alaeaklar
- Diger Varlillar

- Borglar

1- Banka Avanslar

2- Banka Kredilers

3- Menkul Kiymet Alim Borglari
4- Fon Yonelim Uereti

5- Denetim Ugreti

&- Digier Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis1 (Adet)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet)
Katilma Belgesi Birim Pay Dcgeri
{Tiirk Lirasn

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi
B Tipi Biiyiime Amagh Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi [tibaryla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim - Tiirk Licasi)

Cari Dénem Oneeki Donem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutar Yo % Tutan Yo %
143,351,892 100.00 100.16 223,119,524 100.00 100.16
6,202 100.00 - 4,833 100.00 -
6,202 100.00 4,833 100.00 -
(234,734) 100.00 (0.15) (363,023) 100.00 (0.16)
(225,468) 96.04 {0.15) (349,759) 9634 (0.16)
(2,110) 051 - (2,126) 0.59 -
(7.156) 3.05 . {11,138 3.07 -
143,123,360 100.01 222,761,334 100,00
30,000,000,000 30,000,000,000
4,843,655,057 8,021,778,300
0.029549 0.027770

Higikieki notlar bu finansal 1ablolarin aynimaz bir pargasidir.
4




Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Biiyiime Amagh Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhlk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolars Tamamlayicr Notlar

(Para Birimi: Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye I3 Bankast Anonim Sirketi B Tipi Biiyiime Amagh Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™), Tiirkiye is
Bankas1 Anonim Sirketi tarafindan 2499 sayilt Sermaye Piyasasi Kanununun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak, 7 Ocak 2004 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurfugu’na 431112-
378694 sicil numarast altinda kaydedilen Fon ig¢ tiiziikk hiikiimlerine gore yonetilimek {izere, halktan
katilma belgeleri karsilif: toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabima, riskin dagitilmasi
ve inan¢h millkiyvet esaslarina gdre sermaye pivasast araglarindan ve altin ile diger krymetli
madenlerden olusan portfoyii igletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Aralik 2003 tarih ve
66/1613 sayih izni ile kurulmustur.

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu™); is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Y&netici”);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), Clearstream Banking AG ve
Deutsche Bank ise (“Saklayici Kuruluslar™) olarak Fon’un ig tiiziigiinde yer almaktadir.

Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon ydnetiminde yatirun yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déniigtimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyliniin gerek daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen uzun
vadeli sermaye piyasas: araglariyla; gerekse de defer artis kazanci saglayacak alim satim
islemlerinden olusmasiyla bilytitiilmesi hedeflenmektedir, Fon katilma belgesi sahiplerinin, katiima
belgelerini belirli bir siire elde tutmalarina yonelik yapida biiylime stratejisini destcklemektedir. Fon
portfdyiiniin en az %51°1, devamli olarak kamu borglanma araglarinda degerlendirtlecektir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri

(GGenel:

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X1, No:
6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Finansal Tablolar: ve Raporlarma Iliskin itke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu feblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayih “Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve cklemecler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul
kiymet yatirim fonlart tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin itke ve kurallari (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina
iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarmi SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarma iligkin genel! kabul gérmiig
muhasebe ilkelerine uygun olarak haztrlamaktadir.

Gergeklesen defer artislar:

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her glin itibariyla Fon i¢ tliziigii hikiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklart bilangodaki Fon toplam degerinin i¢inde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azaligi) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklari,
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, ger¢eklesmesi halinde gelir veya gider hesapiarina
intikal ettiritir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi i¢in Fon portféylinde bulunan sabit getirili menkul kirymetlerle ilgili
degerleme farklari gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir, 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerleme farklari bilangoda Katihma
Belgeleri Deger Artis/(Azalisi) hesabina, gergeklesen degerleme farklari ise gelir/gider hesaplarma
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarthii finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir,
Yapilan bu diizeltmenin 3¢ Haziran 2010 tarihi itibariyla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadir,

5 oA



Tiirkiye {s Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Bityiime Amach Tahvil ve Bono I'onu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (T1))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devamt)

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmigtir;

30 Haziran 2010
Daha Once . Yeniden
Diizeltmeler .
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Fark 3,779,329 13,086,103 16,865,432
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Fark: 49,417,741 (13.086,103) 36,331,638
53,197,070 - 53,197,070

Katilma belgeleri:

Katilma paylarimn alun satuninda, beher pay igin, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Satilan katilma belgeleri satis tutarlariyla ve geri satin alinan katibna belgeleri abs tutarlanyla
katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir,

Menkul kiymetierin degerlemesi:

Fon'un i¢ tiiziigli menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak agsagidaki hiikiimleri igermekiedir:
Degerleme her is glinii itibaryla yapihir.

“Fon Port{oy Degeri”, portfoydeki varhklarn degerlerinin toplamudir.

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

e Portféye alinan varliklar alim fiyatlart ile kayda gecirilir. Yabaner para cinsinden variiklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
ddviz satis kuru ile carpilimas: suretiyle bulunur,

* Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirhiklr
fiyat ve oramdir. Borsada islem gormeyen anonim sirketlerin  hisse senetlerinin
degerlemesinin portfdye dahil edilmeleri asamasinda ve s6z konusu hisse senetlerinin fon
portfdyiinden ¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yilt esas alinarak en az alt ayda bir
olmak iizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yaptlmasi zoruniudur.

s IMKB kiigiik islemler pazarinda olugan fivatlar defierlemede dikkate almmaz.

o Borsada islem gormekle birlikte degerlene giiniinde borsada alun satima konu olmayan hisse
senetlert son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram {glinlilk nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
oram) ile degerlenir.

* Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise Piyasa fiyatini
en iyl yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ercevesinde degerlenir,
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Biiyiime Amach Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar

{Birim: Aksi beliriilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devam)

e Portfoydeki yabanci para birimi tzerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanei paranin T.C.
Merkez Bankasi doviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.

o Gelir ortakhg senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklifn senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi gergevesinde yapilir,

“Fon toplam degeri”, Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarm eklenmesi ve
borglarmn (Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilmig avans hari¢) disiilmesi suretiyle
bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylan v.b. alindiklar1
giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Fon paylarinin 91 giinden 6nce iade edilmesi halinde, iade edilen paylarin satig bedeli iizerinden
%0,5 ¢ikis komisyonu tahsil edilmektedir.

“Bir paym degeri”, Fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin
degeri, fon toplam degerinin toplam pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla Fon’a geri dénmiis katilma belgelerinden halen Fon biinyesinde bulunanlarin
sayist toplam pay sayisindan diigiilir. Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay
sayist ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan tutardir.

Fon Bilangosu Dipnotlar:

Kanlma belgesi, 30 Haziran 2011 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimduki pay
sayist:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 143,123,360 222,761,334  TL
Ihrag edilen pay sayisi : 30,000,000,000 30,000,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayisi : 4,843,655,057 8,021,778,300 Pay
Katilma belgest birim pay degeri : 0.029549 0.027770  TIL

Cikarilmus katdma belgesi sayist ve donem icinde safilan ve geri alinan kattdma belgesi sayise:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dé&nem basindaki dolasundaki pay sayist : 7,971,697,300 8,003,693,300 Pay
Donem iginde;
Satilan pay sayisi : 1,179,800,000 3,796,800,000 Pay
Gerl dbnen pay sayisi : (4,307,842,243) (3,778,715,000) Pay
Donem sonundaki dolagimdaki pay sayisi : 4,843,655,057 8.021,778,300 Pay

Fon siiresi ve kaginer yilda oldugu:

Fon i¢ tiiziigline gére, Fon siiresizdir. Fon’un katiima belgeleri ilk olarak 27 Subat 2004 tarihinde
halka arz edilmistir.
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(Birim: Aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (TL)

Fon Bilancosu Dipnotlart (devami)

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon'un, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarimi koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portféyll, Yénetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfdy yénetim sézlesmesi ¢ergevesinde
Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili tebligler ve Fon i¢ tiizigli hitkiimlerine uygun olarak yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari:

Fon'un menkul kiymetlert Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKIK™) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama s6zlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir.

Bilango tarihinden soura ortaya ¢thkan ve aciklanmayt gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar: Bilanco tarihi itibariyla Fon portfdylinde dévizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fivatiar: Fon portfoylinde gelir ortaklid senctleri
bulunmamaktadr.

Acgtklanmasit gerekli goriinen diger lususlar: Bulunmamaktadir,

Fon Gelir Tablosu Dipnotlan

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tntarlare: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur.

Kurucu bankadan alnau avans ve kredi faiz oraulari: Bilango tarihi itibarryla kurucu bankadan
alman avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve gider hesaplarmda bir duceki dineme gore %25°in iizerinde ortaya ¢rkan artty veya
azalhisin nedenleri:

Fon yatirum stratejisi geregi Fon portfGylinlin en az %51°1 devamh olarak kamu borglanma araglar
ile degerlenceccktir,

Kamu borglanma senetleri alim satim islemlerinin hacminin azalmasi ile 30 Haziran 2011 tarihi
itibartyla fon toplam degeri 143,123,360 TL olarak gergeklesmis olup (30 Haziran 2010:
222,761,334 TL), bir onceki donemle karsilastirldiginda % 36 oraninda azalis gdstermistir. 30
Haziran 2010 tarihi itibaniyla toplam portféy igerisindeki agirltgt %3 olan 6zel kesim borglanma
senetleri portfoyiiniin agirligt 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla %16 olarak gergeklesmistir.
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3¢ Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolarn Tamamilayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlan (devam)

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki doneme gire %25’in dizerinde ortaya ¢ikan artiy veya
azalhgin nedenleri (devanu):

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti ayhk ara hesap déneminde kamu kesimi borglanma
senetlerinden %159 artisla 210,836 TL satig kart elde edilmisken (30 Haziran 2010: 81,298 TL),
%781 oraninda artigla 390,164 TL satig zaran elde edilmistir (30 Haziran 2010: 44,299 TL).

30 Haziran 2011 tarihinde sona ercn alti aylik ara hesap déneminde gergeklesen deger azahslart
%490 oranmda artarak 343,24] TL (30 Haziran 2010: 58,144 TL), ger¢eklesen deger artislar ise
yaklasik %46 azalarak 9,887,263 TL (30 Haziran 20]0: 18,395,621 TL) olarak gergeklesmistir.

Fon portfyliniin % 36 oraninda azalis gostermesi nedeniyle 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1
aylk ara hesap doneminde 10,865,432 TL kar eden fon, cari dénem sonunda 7,899,290 TL tutarinda
kar elde etmistir

Alrnan temettiiler: Bulunmamaktadir.

Aciklanmast gerekli gorviilen diger hususlar:

Yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.005’inden (yiizbindebes) olusan bir
ydnetim ficreti hesaplanarak deferlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigt giinlerde tahakkuk
ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kuruew’ya ddenmektedir.

Vergi:
5520 sayill Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatrim fonlarr kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirnim fonlar
hari¢) portfy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayih Kanun ile eklenen gegici 67°nei madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yent bir vergileme sistemi
ongériilmils olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nei maddesinin
8 numaral fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas) Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirun
fonlarinm (borsa yatirim fonlari hari¢) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglari %15
oranmnda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir, Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’{incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag: belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayunlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegiei 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatinm fonlan, konut
finansman fonlan ve varhik finansman fonlari harig) portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, ! Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak lizere %0 olarak tespit edilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlari (devami)

Vergi (devami):

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi iizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar sz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katihmer bazinda vergilendirmeye
baglaniimistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orani ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler igin %10, dar miikellefler i¢in %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarihten énce
iktisap ettikleri yatirim fonlar1 katilma belgeleri igin; Eylil 2006’ n1in son iglem giintinde ilgili yatirim
fonu katilma belgesinin kapanis fiyati alis maliyeti olarak dikkate alimacaktir,

Fon Portféy Degeri Tablosu Dipnotlar:

Imtiyazh hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri’ Bulunmamaktadir,

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutartmn yiizde 10°unu asan kismi: Bilango tarihi itibariyla
portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10’unu asan kisim bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul
kiymetler borsalarima kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikasi:

Fon i¢ tiziiglinde, Fon'un yatinm yapacagi sermaye piyasast araglarinin segimi ve riskin
dagitilmasina iligkin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

¢ Fon portfdy degerinin %10’undan fazlas: bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatinm fonu tek basma higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan
fazlasina sahip olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir
sekilde ydnetimlerine katilma amaci giiddemezler ve yénetimde temsil edilemezler.

e Fon portfdyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
krymet almabilir, ancak kurucunun ve y&neticinin borsa diginda halka arzina aracilik ettigi
menkul krymetlerin borsaya kote edilmesi sartryla ihrag miktarinin azami %10°u ve Fon
portfdyiiniin azami %5°1 oraninda yatirim yapilabilir.

e T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarhgr tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla Fon
portfdyline menkul krymet alabtlir. Bu ktymetler bu maddenin ilk bendindeki %10°luk
sinirlamaya tabi degildir.

* Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri i¢ tiizikte
belirtilen sinirlamalar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.
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6  Fon Portféy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devami)

6.5 Yatinm politikast (devamy):

Kurucu'nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglan
diginda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimetlarimin ayri ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portféyiiniin %20°sini gecemez,

Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikariimig menkul kiymetlerin
toplami, Fon portféyiiniin %20°sini gegemez.

Kurucu’nun, Yénetici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortagi olduklar
menkul kiymet yatinim ortakliklarinin paylar harig¢ olmak kosuluyla; farkl tiirlerdeki yatirim
fonlarmin katilma paylar, borsa yatinm fonu katilma paylart ve yatirim ortakliklarinin
paylan fon portféyiintin %10’una kadar portfoye alinabilir. Portfdye alinan yatirim fonu
katima paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylari ¢ikaran
fonun toplam pay sayisinin %20°sini agamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin
yonetimindeki yatirim foniar toplu olarak, higbir yatinnm fonu veya borsa yatinm fonunun
toplam sayisinin %30°undan fazlasina sahip olamazlar.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarini ve yatinm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfdy
degerinin en fazla %207si nakit degerlendirmek iizere vapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon’un operasyonel
islemleri nedentyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféyiindeki
menkul kiymetler Teblig’in 42. maddesinin () bendi kapsaminda 6dting alinip verilebilir.

Tiirk Devleti, Il Ozel Idareleri, Kamu Ortakhg Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglar ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri fon portfoy degerinin en az %51, en gok %100°tinil olusturur. Mevzuat uyarinca izin
verilmis olan sermaye piyasast araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri
Fon portféy degerinin en az %0, en gok %49°u olabilir.

Fon portféyiine alinan Tiirk &zel sektor sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portféy degerinin en az %0, en ¢ok %49°u, finansman bonolarmm toplam degeri
Fon portfoy degerinin en az %0, en gok %49y, hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfdy
degerinin en az %0, en ¢ok %5°i olabilir.

Portféye borsada islem géren ve son 90 glinde en az 5 giin islem g&rmiis pay senetlerinin
alinmast esastir, Ozellestirme kapsamuindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. ilk ihraglardan
alman menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar ki, borsada islem
gérmeyen anonim girketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen borglanma
araglarina Fon porfdy degerinin en fazla %10’u oraninda yatirim yapilabilir.

Fon portféyiiniin en az %0, en gok %25’i Tiirk Parast Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayil
karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bu
kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina Fon
portféyliniin azami %25, hisse senetlerine Fon portféylinin azami %?2’si, 6zel sektér
borglanma senetlerine fon portféyiiniin azami %5°1 yatiri]abilir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (TL))

6  Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlari (devam)
6.5  Yaturim politikast (devanu):

¢ Fon portfoyiiniin en az %0, en gok %5°i altin ve diger kiymetli madenlere yatirilir. Fon
portféyline alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas: tarafindan kabul
edilen uluslararas: standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi
zorunludur.

e Fon portféyliine New York, Londra, Paris, Frankfurt, Tokyo, Toronto, Sidney, Ziirih, Oslo,
Madrid, Amsterdam, Milano, Malta, Liitksemburg, Helsinki, Kopenhag, Hong Kong, Viyana,
Portekiz, Moskova, Meksika, Buenos Aires, Sao Paulo, Stockholm, Budapeste, Lizbon,
Varsova, Prag, Singapur, Yeni Zelanda, Giiney Kore, Pekin, Sangay, Delhi ve Briiksel
borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar alinabilir.

s Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalmzca A.B.D., Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Rusya, Meksika,
Arjantin, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Giiney
Kore, Cin ve Belgika iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu
otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilamaz.
Fona yabancr yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari alinamaz.

¢ Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizea ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar ahmr. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan lilkelerde jhrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine alinamaz.

¢ Fon ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi vapilan para birimleri lizerinden ihrag
edilmis yabanct sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

* Fon poriféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclar satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye i¢inde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

e Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ¢ikaran kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye pivasas) araglarimin tabi oldugu ilgili ilke
mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigint arasgtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari
portfdye alinamaz. Fon’un yabancl iilkelerde yatirim yapacagi sermaye pivasasi araglarina
iliskin iglemleri o iilke diizenlemelerine gére faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla
ylriitiilir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iligkin araci kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza
edilir.

6.6 Acitklanmast gerekli goriilen diger hususlar:

31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilastirma dlciitiiniing

KYD 365*%%60+ KYD 547*%33 + KYD OST Endeksi sabit * % 1+KYD OST Endeksi degisken * %
1+ KYD O/N Briit ters repo * %5 olmasina,

buna bagli Fon yatirim stratejisinin %70-%100 tahvil ve bono, %0-%30 ters repo ve Borsa Para
Pivasasi olarak belirlenmesine karar verilmistir.

12 O.A.
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Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlar

Sipheli alacaklarn tutarr: Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir (3¢ Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam deferinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Bilango tarihi itibariyla
Fon toplam degerinin %5’ inden fazla tutarda diger varliklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Agrklanmast gerekli gbriinen diger hususiar: Bulonmamaktadir,



