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Ara Dénem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye {5 Bankast Anonim Sirketi A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu’nun (“Fon™) 30 Haziran
2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri
tablolar1, ayni tarihte sona eren alti aylk ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve Snem!i muhasebe
politikalarinin 8zeti ve dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Tirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi
(“Kurucu”), finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonfart hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diirlist bir gekilde sunumundan
sorumludur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan
senucun agiklanmasidir,

Incelemenin Kapsanu

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarmn incelenmesi, agarlikls ofarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmas), analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriist agiklanmamigtir.

Sonuc

incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin  hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatrim fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢ tiizilk hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti ayhk ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yaunm fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamistir.

istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

GMA J:,J/,]/AA‘..

Orhan Akova
Sorumiu Ortak, Basdenet¢i

Akis Bagmsiz Denetirn ve Serbest Muhasebec) Mali Misaviik AS.,
a Turkish corporation and @ membar firm of the KPMG newwork of smdependent
member lirms aililated with XPMG Intemational Cooperalive, a Swiss enlity
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi
A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibaryla
Ayrintili Bilango
(Birim - Tiirk Liras1)

VARLIKLAR

- Hazir Degerler
A- Kasa
13- Bankalar
C- Borsa Para Piyasas: {glenslerinden Alacaklar
D- Diger Hazr Dederler
- Menlkul Xaymeder
A- Hisse Seaclleri
13- Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C- Kamu Kesimi Borglanma Senctleri

I3- Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
- Diger Menkul Kiyymetler

- Alacaklar
- Diger Yarhldar
VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR
- Borglar
A- Banka Avanslar
B- Banka Kredileri
C- Menkul Kiymet Alm Borglan
D- Fon Yonetim Uereti
[i- Denetim Uereti
- Pay Cekme Borglan
G- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
NET YARLIKLAR TOPLAMI
- Jon Toplam Degeri
- Kablma Belgeleri
- Katilma Belgeleri Net Defer Artisi/{Azahgi)
« Fon Gelir-Gider Fark

1- Cari Dénem Fon Gelir-Gider Farks
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farka

FON TOPLAM DEGERI

(*) Nol 3'tc a¢iklandiy tizere yeniden dizenlenmigtir,

Cari Dinem

Onceld Diénem ()

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

1,749 1,389
1,749 1,389
15,587,288 14,597,043
13,654,890 12,575,655
1,932,398 2,021,388
15,589,037 14,598,432
(81,127) (164,425)
{44,973) (45,128)
(2,110) (2,126)
(30,277 (113,713)
(3,767 (3.458)
(81,127 (164,425)
15,507,910 14,434,007
15,507,910 14,434,007
5,986,633 5,511,326
328,106 1,584,116
9,193,171 7,338,565
763,950 1,825,301
8,427,221 5,513,264
15507910 14,434,007

Ilisikteki notlar bu (inansal tablolann aynhmaz bir pargasicr.
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Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi
A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim - Tirk Lirast)

- TFON GELIRLERI

A - Menkul Kiymetler Portlyiinden Alman Faiz ve Kar Paylarc
1- Ozel Kesim Menku] Kiymetleri Faiz ve Kar Paylart
Hisse Senedleri Kar Paylart
Bovglanma Sevetlori Fauzler
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
3- Diger Menkul Kiymeller Faiz ve Kar Paylan

I - Menlul Kiymet Satig Karlar
1- Oze! Kesim Menkul Kiymetlen Sang Karlan
Hisse Senetieri Sang Karlare
Borglanma Senetler: Satig Karlar
2- Kamu Kesimn Menkul Kiymetlen Sabg Karlar:
3- Diger Menku! Kiymetler Saug Karlan

C - Vadeli iglem Stzlegme Gelinlerh
D - Gergeklesen Defier Artglar
E - Difier Gelirler

- FON GIiDERLER]

A - Menkul Kiymal Salg Zararlarn
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetler: Saug Zararian
Hisse Senelery Sany Zavarkart
Borglanme Seactlers Satg Zaravlar
2 Xamu Kessmn Menku! Kiymetlen Satig Zararlari
3- Thger Menkul Xiymetler Satig Zararlan

BB - ¥adeli islem Sézlesmie Giderleri
C - Gergeklesen Deper Azaliglar
I» - Faiz Giderleri

E - Diger Giderler
1-Ihrag Jani Uerellen
2-ilan Giderleri
3-Sigoria Ueretlen
4-Aracthk Komisyonu Giderien
5-Noter Harg ve Tasdik Ueretlen
6-Fon Yénelim Ucretlers
7-Denctim Ueretlen
g-Katlma Belges: Basin Giderlen
9- Verpi, Resim Harg vb. Giderleni
10-Kinasiye Giderlen
1 1-Saklama Giderleri
12-Avans Faizi
13-Tahwil Borsa IPays
14-Vadels Izlem Komisyonu
15-Diger

- FON GELIR-GIDER FARKI

(*) Mot 3'ie agiklandifis uzere yemden divzenlenimgnr

lgikaeks notlar bu linansal 1nblelann aynlmaz bir pargasicie

Cari Dinem Oneeki Dinem (%)
1 Qcalc- 30 Haviran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010
1,229,148 2,410,881
260,602 169,389
260,602 169,389
260.602 169,339
29,652 58,255
29,652 58,255
20,652 38,255
938,804 2,183,237
(463,198) {585,580)
(85,559) (274,227)
(85,559 (21,227
{83,339) 274227
{50,928) (33,902)
(326,710 {277,453}
{2,522) (19303
(5,019) (@947
(11,129) (29.250)
(179) {124)
(303,814) {237,347)
2,110 (2,126)
(276) (257
(1,612) (1,424)
(49) (46)
1,825,301
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- HISSE SENETLERI
A, Kuruon i§lirnl« ve Hissedarlar)

I- Tirkiye Is Bankasi AS

2- Tirkiye $ige ve Cam Fabrikalan A§

3- Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A

4- Is Gayrimenkul Yaurnn Oriakhis AS
Anadolu Hayat Sigorta AS

G- [s Genel Finansal Kiralama AS

7- Anadclu Anonim Tiirk Sigorta AS

is Yaunm Menkul Degerler AS

v

0
T

B.  Difer Ortakhldar

1= Turkiye Garanti Bankas: A§

2- Akbank Turk AS

3- Hact Cimer Sabancs Holding AS

4- Turkiye Halk Bankasni AS

5- Kog Holding A%

G- Yapi ve Kredi Bankasi AS

7- Turkwe Vakiflar Bankas) TAQ

8- Emlak Konut Gayrimenkul Yatrnm Ortakhgr A%

9- Tuv Havahmanian MHolding AS

10- Asya Katihm Bankasi AS

i1~ T'ekfen Folding AS

12- Thlas Holding AS

13- Dogan Srketler Grubu Holding A$

14- Finansbank A%

15- Akfen Holding AS

16- "Turk Ekononu Bankasi AS

17- Net Holding AS

18- Sinpag Gayrunenkul Yatnm Ortakhi AS
19- Yazicilar Holding AS

20- Albaraka Turk Kalen Bankas: AS

21- Global Yaurm Holding AS

22- Melro Tican ve Mah Yaunmlar Hloldmg A
23- Dogan Yaym Holding AS

24- Alarko lHolding AS

25- Dogan Yaym Iolding AS

26- Torunlm Gayrmenku! Yaunm Griakh@n AS
27- Sckerbank Turk AS

28- fmiak Holding AS

29- Ak Sigorta AS

30- GSD Holding AS

31- Eezacibap Yaurm Holding Onakhgn A%
32 Tgiklae Yatnm Holding AS

33- Ihlas Yaym Holding AS

- Yap Kredi Sigorta AS

35- Teksnl Dank AS

36- Alakule Gaynmenkul Yaunm Ortaklign AS
37 Akmerkez Gayrimenkul Yatim Criakhgs AS
18- Fortis Bank A%

39- Yap Kredi Finansal Kiralama A§

- DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI

A.  Tiirk Liras) Devlet Talwvili ve Bonolan
B, Yabarc: Para Deviet Tabvili ve Bonolan

- TERS REPOQ

FON PORTFOY DEGERI

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi
A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonn
30 Maziran 2011 Tarihi llibariyla
Fon Portf{ty egeri Tablosu
{Birim - Tiirk Liras:)

Cari Diinem Oneeki Dinem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig
Dejieri Dejieri % Degiert Degeri Yo

3,027,603 13,654,800 87.60 2,657,480 12,575,655 86,15
615,896 2,213,850 14.19 558,797 1,540,095 12.60
293,680 1,462,523 9.38 280,994 1,390,918 9,53
83,499 296,422 1.90 80,094 139,364 0.95
76,903 199,947 1.28 11,526 126,601 0.87
59,695 73,424 0.47 46,833 70,718 .48
17,050 69,392 045 9,934 40,729 0.28
38,255 17,436 0.30 24,003 25,443 17
35,233 39,464 0.25 45412 16,322 032
11,579 25,242 016 - - -
2,411,707 11,441,040 713.41 2,098,683 10,735,560 73.55
431,599 3,176,569 20.38 445,052 2,959,59% 20.28
248,646 1,864,842 1196 133,032 2,547,692 17.435
185,434 1,264,660 8.11 171,736 1,089,111 7.53
67,978 825,933 5.30 59,132 697,758 4.78
110,099 768,494 4.93 100,539 542,913 3.2
173,383 707,403 4.54 197,414 852,828 5.84
129,541 475,415 3.05 118,264 430,481 295
137,626 377,003 2.42 - - -
33,031 268 872 172 30,246 170,890 117
95,014 240,385 1.54 346,853 317,882 2.18
26,847 150,343 0,96 25,204 118,459 0.81
129,362 148,766 0.95 65,807 40,142 028
131,950 118,791 0.76 - - -
22,835 106,866 0.69 14,901 79,724 Q55
8,473 101,676 065 - - -
15,677 88,156 037 41,629 80,344 0.55
47,44] 73,059 047 63,041 59,259 0.41
38,333 69,767 045 306,337 69,040 0.47
5,962 069,457 043 £1714 76,836 0.53
23,445 51,345 0.13 22,438 65,968 0.45
35,891 14,864 029 - - -
43,493 43,928 0728 - - -
19,391 42,936 028 - - -
12,032 41,513 027 11,117 36,305 0.24
38,266 40,562 0.26 - - -
6,501 40,176 0.26 - - R
311,075 34,804 022 141,917 211,457 145
3,840 33,502 0.22 - - -
20,289 32,808 0.21 22,582 41,55 0.28
34,106 31,719 0.20 11,306 46,333 032
5,514 31,540 020 - - -
20,333 28,060 018 - - -
11,586 16,452 o1l . . .
996 15,239 010 2,271 21,915 015
15,677 14,423 010 19,869 19,869 0.14

- - - 7,188 Q112 0.06

- - - 1,270 62,805 043

- - - 11,921 19,788 014

- - - 12,543 56,945 039
1,932,000 1,932,398 12.40 2,021,000 2,025,388 13.85
4,959,603 15,587,188 100,00 4,678,480 14,597,043 10000

Thgikteks notiar b fwnnsal tablolann aynlmaz bir pargasichr
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A - TFon Portigy Degeri

B - MHazn Defierler

C

D

I

1- Kasa

2- Bankalar

3- Borsa ara Piyasasi Islemlerinden Alacaklar
4- Dhper Haznw Deperler

- Alacaklar
- Diger Varliklar

- Borglar

1- Baoka Avanslan

2- Banka Kredileri

3- Menkul Kyymel Alm Borglan
4- Fon Yanetim Uereli

5- Denetim Ucreli

G+ Pay Cekme Borglan

1- Difer Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis: {Adet}
Delasimdaki Pay Sayis {Adet)
Kallma Belgesi Birim Pay Degeri
{Tiirk Lirasy)

Tiirkiye is Bankas) Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

30 Haziran 2011 Tarihi Itibarryla
Fon Toplam Degeri Tablosu

(B3irim - Tiirk Lirast)

Cari Dénem COnecki Dinem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutar Yo Yo Tufar Y Y
15,587,288 100.00 100.51 14,597,043 100.00 101,13
1,749 100.00 0.01 1,389 104.00 0.0
1,749 100,00 0.01 1,389 100,00 0.01
(81,127) 100.00 (0.52) (164,425) 100.00 {1.14)
(44,973) 55.44 (0.28) (45,128) 2745 (0.30)
{2,110} 2.60 (0.02) (2,126) 1.29 (0.02)
(30.277) 3732 (0.21) (113,713) 69.16 (0.80)
(3,767) A.64 00D (3,458 2.10 0.02)
15,507,910 160.00 14,434,007 100.00
1,500,000,000 1,500,000,006
380,475,000 375,202,085
{.040759 0.038470

hgiktek notlar bu hnansal abielann aynlmaz bir pargasicdir
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (TL))

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Tiirkiye is Bankasi Aponim Sirketi A Tipi Ulusal Mali Endeks Fonu (“Fon™), Tiirkiye Is Bankast
Anonim Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine
dayantlarak, 6 Kasum 2000 tarihinde Istanbul fli Ticaret Sicili Memurlugu’na 431112-378694 sicil
numaras: altinda kaydedilen Fon ig¢ tiiziik hilkiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma
belgeleri karsihig toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabimna, riskin dagitilmasi ve
inancly miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden
olugan portféyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Kasim 2000 tarth ve KYD/939
sayil izni ife kurulmustur.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim $irketi (“Kurucu™); Is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Yonetici™);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) ise (“Saklayici kurulug”) olarak
Fon’un ig tiiziiglinde yer almaktadir.

Fon’un Yinetim Stratejisi

Fon portfdyiiniin ydnetiminde ve yatirum yapilacak sermaye piyasasi aragla: inin se¢iminde, Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayih tebliginin (“Teblig”} 5’inci maddesinde belirtilen fon
tirlerinden A Tipi LEndeks T011 niteligine uygun bir poxtf‘oy olugturulmas: esas aliir. Fon
yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasast araglar1 Fon’un ig tiiziiglinde yer alan formiile uygun
olarak yapilan hesaplama gercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri
arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sckilde, endeks kapsamindaki menku! kiymetlerin
iginden ornckleme yoluyla segilir. Takip edilen endeks, hesaplamada ddenen temettilyil dikkate
almayan fiyat endeksidir. Korelasyon katsayisi, ay sonlari itibariyla son li¢ aylik donemi kapsayacak
sekilde hesaplanir ve Fon'un tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde hesaplanan korelasyon
katsayis1 esas almur. Fon portfyiiniin en az %801 devamh olarak baz alnan endeks olan IMKB
Ulusal Mali Endeks kapsammdaki menkul kiymetlere yatirlir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri
Genel:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: X1, No:
6 say1li “Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar1 Finansal Tablolar1 ve Raporlarina Jliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayill “Yatrmn Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatirim fonlari tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallars (bundan sonra "SPK tarafindan yaymmlanan menkul kiymet yatirim fonlarina
iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri”olarak amilacaktir) belirlemistir. LFon, finansal
tablolarini SPK tarafindan yayimlanan menkuk kiymet yatirim fonlarina iliskin genel kabul g&rmiig
muhasebe ilkelerine uygun otarak hazirlamaktadir.



Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayhik

Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devam)

Gergeklesen deger artiglari:

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her giin itibarryla Ton i¢ tliziigl hitkiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklars bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azalist) hesabina kaydedilir. Dolaysiyla, degerleme farklari,
ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279uncu maddesi uygulanmast igin Fon portf&ylinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle Hgili
degerleme farklari gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerleme farklar bilangoda Katilma
Belgeleri Deger Artis/(Azalst) hesabma, gergeklesen deperleme farklar: ise gelir/gider hesaplarina
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010
Daha Once . Yeniden
Diizeltineler .
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 1,824,797 504 1,825,301
Geemis Yillar Fon Gelir Gider Farki 5,513,768 (5304) 5,513,204
7,338,565 - 7,338,565

Katilma helgeleri:

Katiima paylarmn alim satiminda, beher pay i¢in, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Satilan katilma belgeleri satis tutarkariyla ve geri satin alman katidma belgeleri ahs tutarlartyla
katiima belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul kryymetlerin degerlemesi:

Fon'un i¢ tiiziigii menkul kiymetlerin degerfemesine iligkin olarak agagidaki hiikiimieri igermektedir:
Degierleme her ig giinii itibartyla yapilir.

“Fon portfoy degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplaimidr.

Portfoydeki vartiklarin deferi agagidaki esaslara gore tespit edilir:

e Portfdye alman varliklar abhm fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabaner para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile garptimasi suretiyle bulunur.
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

31 Aralhk 2010 Tarihinde Sona Eren

Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolars Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

« Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan agirhkh fiyat ve oranlarla
deperlenir. ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinei seans agirhiklt fiyats ve
oramdir. Ancak fonun portféylinde bulunan varliklardan baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar gergevesinde degerlenir.
Borsada islem gdrmeyen anonim girketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin portfdye dahil
edilmeleri asamasmda ve sozkonusu hisse senetlerinin fon portfSyiinden ¢ikarilana kadar
gecen stire zarfinda takvim yili esas almarak en az alti ayda bir defa olmak iizere, SPK’ca
belirlenecek esaslara uygun olarak yapilr,

e MK kiigiik islemler pazarmnda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

e Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senctleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oran: (gilinliik nakit giriglerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto
oran) ile degerlenir.

e Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatint
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

o Portfoydeki yabanci para birimi fizerinden gikanilan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarmm ilgili olduklari yabanci paranm T.C.
Merkez Bankas1 déviz satts kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

o Gelir ortaklig senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligt senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin defierlemesi Teblig’in 45. maddesi gergevesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varhiklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarm (Kurueu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans hari¢) dusiilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylar v.b. alindiklart giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Baz alinan endeksin kapsaminin degistirilmesi, portfoyde bulunan menkul kiymetlerle ifgili temettii
sdemesi, faiz ddemesi, bedelli hisse senedi ihracy, tutar artirsmi, nakit girigleri nedeniyle portfSyiin
bilyiimesi, katilma belgesi geri doniisleri ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaclarinin
kargifanmasi ve endeksi izlemeyi etkileyecek diger hususlarin ortaya ¢ikmasi nedenleriyle portfoyde
degisiklik yapilmas: zorunlu oldugunda sozkonusu degisiklikler, 5 igginil igerisinde fon portfdyliine
yansitilir.

"Bir paymn degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisma
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimil satilincaya kadar, her paym degeri,
Fon toplam degerinin toplam pay sayisma boliinmest ile bulunur.
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Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusat Mali Endeks Fonu

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren

Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar:1 Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasr (TL))

Fon Bilangosu Dipnotlary

Katilma belgesi, 30 Haziran 2011 tarihli birim pay deferi, fon toplam degeri ve dolastmdaki pay
sayist:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 15,507,910 14,434,007 TL
Ihrac cdilen pay sayisi : 1,500,000,000 1,500,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayiss : 380,475,000 375,202,085 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 0.040759 0.038470 TL

Crkarilmis katilma belgesi sayisi ve dénem icinde satlan ve geri alinan katilma belgesi sayise:

30 Hlaziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem basindaki dolagimdaki pay sayist : 423,950,700 340,133,000 Pay
Dénem iginde;
Satilan pay sayisi : 375,421,000 1,020,997,000 Pay
Geri dGnen pay sayisi : (418,896,700) (985,927,915) Pay
Diénem sonundaki dolagundaki pay sayisi : 380,475,000 375,202,085 Pay

Fon siiresi ve kagmc yilda oldugu:

Fon i¢ tiiziiiine gére, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 7 Subat 2001 tarihinde
halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetini:

Fon’un, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarim koruyacak
sekilde yonetim, temsi! ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarmea Kurucu
sorumludur.

Fon portfayii, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigi hitkiimlerine uygun olarak ySnetilir,

Menkul kiymetlerin sigorta tutare:

Fon'un menkul krymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilimekte olup, fon tutarin temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miigteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sozlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir,

Bilango tariiinden sonra ortaya ¢itkan ve agiklanmayr gerektiren hususlara iliskin Dbilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan déviz kurlari: Bilango tarihi itibarsyla Fon portfdyiinde dovizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alman gelir ortaklifs senetleri fiyatlars: Fon portfoyiinde gelir ortakhify senctleri
bulunmamaktadir.



5.1

5.2

5.3

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulnsal Mali Endeks Fonu

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren

Hesap Dénemine Ait Iinansal Tablolar Tamamlayic1 Notlar
{Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

FFon Bilangosu Dipnotlar: (devami)

Actklanmast gerekli gériinen diger hususiar:

Bilango tarihi itibariyla 30,277 TL (30 Haziran 2010: 113,713 TL) tutarindaki pay ¢ekme borglari,
fon sisteminden ¢ikan lyelerden geri alinan paylar karsiliginda olusan borglardir.

Fon Gelir Tablosu Dipnotlan

Talisil edilemeyen anapara, faiz ve temettit tutariari: Tahsi] edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur,

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibariyla kurueu bankadan
alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki dineme pore %25’in iizerinde ortaya ctkan artis veya
[+
azalisin nedenleri:

Fon yatirum stratejisi geregi Fon portfSyiiniin en az %80’i baz alinan endeks olan IMKB Ulusal Mali
endeksi kapsamindaki ve endeksteki agirlifn yiiksek olan hisse senetlerine yatirilmaktadir. Bu sebeple
IMKB Ulusal Mali endeksindeki dalgalanmalar fon portféyiiniin yan sira fon toplam degeri ve gelir
gider farki kalemlerine dogrudan yansumaktadir.

2011 ikinci ¢eyreginde global piyasalara, kiiresel bliylime ve enflasyon endiseleri faiz toplantisi
kararlart ve sorunlu Euro Bélgesi tlkelerine iligkin kaygilar yon vermis ve piyasalar olumsuz yonde
etkileyerck hisse senedi piyasalannda diislislere neden olmustur.

Hisse senedi alum satim tglemlerinin hacminin artmast ile 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla fon toplam
degeri 15,507,910 TL olarak gergeklesmis olup (30 Haziran 2010: 14,434,007 TL), bir dnceki
dénemle karsilagtinldiinda %7 oraninda azalis g&stermistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla toplam
portfdy igerisinde %86 olan hisse senetleri portfdyiiniin agirligi 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla %88
olarak gergeklesmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde hisse senedi islem hacminin
artmaslt nedeniyle hisse senetlerinden alinan kar paylart cari dénemde bir onceki dénem ile
karsilastirddifinda %654 oranmnda artnus ve 260,602 TL (30 Haziran 2010: 169,389 TL) olarak
gergeklesmistir.

Diénem iginde hisse senedi alim-satun islemlerinin hacminin artmasina ragmen hisse senedi satis
karlart 2010 wih ile karsilastinldiginda %49 oraninda azalarak 29,652 TL’ye (30 Haziran 2010:
58,255 TL) diismiistiir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap déneminde ger¢eklesen deger azahslar %50
oraninda artarak 50,929 TL (30 Haziran 2010:; 33,902 TL)}, gergeklesen deder artiglan ise yaklasik
%57 azalarak 938,894 TL (30 Haziran 2010: 2,183,237 TL) olarak gerceklesmistir.

Piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle, 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap
déneminde 1,825,301 TL kar eden fon, cari dénem sonunda 765,950 TL tutarinda kar elde etmistir.
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Tiirkiye s Bankast Anonim Sirketi
A Tipi IMKDB Ulusal Mali Endeks Fonu
31 Aralk 2010 Tarihinde Sona Eren

Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar:

Ahlnan temettiiler:

Dénem icinde tahsil edilen temettii gelirleri agagidaki gibidir:

Hisse Senedi

Tiirkiye Garanti Bankast AS

Tiirkiye Is Bankasi AS

Akbank AS

H. Omer Sabanci Holding AS

Kog¢ Holding AS

Tiirkiye Falk Bankasi AS

Emlak GYO

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas) AS
Tekfen Holding AS

Tiirkiye $ise ve Cam Fabrikalan A.S.
Sinpas GMYO AS

Is Gayrimenkul Yatirum Ortaklign AS
Tirkiye Vakiflar Bankasi TAO

is Y. Men. Deg. AS

Anadolu Hayat Sigorta AS

Yazicilar Holding AS

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta AS
Albaraka Tirk Katilim Bankasi AS
Sekerbank TAS

Eczacibas Yatieim Ortakligs
Torunlar GMYO AS$

[ttifak Holding

Yap1 Kredi Sigorta AS

Alarko Holding AS

Atakule Gayrimenkul Yatirum Ortakhigi AS
Ak Sigorta AS

Akmerkez Gayrimenkul Yatirun Ortaklify AS
Asya Katilim Bankasi A$

Yapt Kredi Finansal Kiralama A$

10

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
60,325 32,671
49,778 28,200
39,700 33,874
28,040 15,220
26,644 13,247
20,542 14,872
10,405 -

4,435 3,147
3,728 1,316
2,855 -
2,234 -
2,199 2,657
1,727 6,113
1,655 -
1,569 1,791
1,448 1,924
779 1,711
553 338
377 2,525
375 -
356 -
312 -
306 -
260 194

- 246

- 1,989

- 2,902

- 2,947

- 1,505
260,602 169,389
OA-
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Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonn

31 Aralik 2010 Yarihinde Sona Eren

Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belivtilmedikee Trrk Lirast (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devami)

Actklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

Yonetim itcretleri:

Kurucu’nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligs olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.010%inden (yiizbindeon) olusan bir
yonetim licreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandifi giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenmektedir.

Vergi:
5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu'na
gore kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numarah altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarimn (d&viz yatsam fonlari
harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayih Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ite 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
ongdriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin
8 numarah fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirum
fonlarinin (borsa yatirim fonlart hari¢) kurumlar vergisinden istisna edilmis port{oy kazanglar %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktwr. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’{incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun
gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye
Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlan, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari hari¢) portfdy isletmeciligi kazanglar tizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 ftarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak iizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi tizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar sz
konusu kurumlar bitnyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katilhime: bazinda vergilendirmeye
baslanilmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orani ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karars ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler igin %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranmdaki stopaj uygulamasimda, yatirimeilarm bu tarihten dnce
iktisap ettikleri yatirim fonlar: katyma belgeleri igin; Eylil 2006 nin son islem giiniinde 1lgili yatirim
fonu katilma belgesinin kapams fiyat: alig maliyeti olarak dikkate alinacaktir.
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6.1
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6.3

6.4

6.5

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolarn Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlan

Imtipazly hisse senetleri: Bilanco tarihi itibariyla portfoyde imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Altnan bedelsiz hisse senetleri:

Donem iginde alinan bedelsiz hisse senedi sayisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Hisse Senedi Nominal Noniinal
Is GMYO AS 14,924 -
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart AS 10,020 3,227
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: AS 9332 10,933
Sekerbank TAS 7,769 47,306
Is Genel Finansal Kiralama AS 4,965 3,835
Anadolu Hayat Emeklilik AS 2,842 -
Tiirkiye Is Bankast AS - 88,454
Akbank AS - 85,466
Anadolu Anonim Tiirk Stgorta AS - 6,836

49,851 246,057

Ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarumn yizde 10’unu asan kismi: Bilango tarihi itibariyla
portfdyde thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10’unu agan kisim bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikas::

Fon i¢ tiiziigiinde, Fon'un yatinm vyapacagl sermaye piyasasi araglarinin seg¢imi ve riskin
dagitilmasina iligkin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

¢ Fon portf8yiine sadece IMKB Ulusal Mali Endekse dahil hisse senetleri alinabilir. Fon, hisse
senetlerini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaca
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

12 OA -



6.5

Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alty Ayhk Ara Hesap Donemine Ail
Finansal Tablolary Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devami)

Yatirim politikast (devamy):

Fon portfoy degerinin %10’undan fazlasi bir ortaklifin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatirim fonu tekbasina hicbir ortaklikla sermayenin yada tim oy haklarnin %9 undan
fazlasina sahip olamaz. Ancak, endeks fonlarin portfdylerinde bulunan hisse senetieri, stz
konusu hisse senetlerinin baz alman endekse dahil olmasi durumunda, bir hisse senedinin
endeks icerisinde alabilecefii en yiiksek agirlign gegmemek sartiyla bu smirlamalarin
hesaplanmasinda dikkate ahinmaz. Baz alinan endeksin kapsaminin degistirilmesi; portfoyde
bulunan menkul kiymetlerle ilgili temettii ddemesi, faiz ddemesi ve bedelli hisse senedi
ihraes, fon tutarinin artirilmasi ve nakit girisleri nedeniyle portfdyiin biiylimesi, katilma
belgesi geri doniisleri ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaglarinin kargilanmast, ani fiyat
hareketleri ve endeksi izlemeyi etkileyeeek difer hususlarm ortaya ¢ikmasi nedenleriyle
portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda, séz konusu degisiklikler 30 giin igerisinde
fon portfyline yansitilir.

Kurueu’nun ve Ydonetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetler i¢ tliziikte
belirtilen simirlamalar gergevesinde fon portféyline dahil edilebilir. Ancak endeks fonlarin
portféyiinde bulunan hisse senetleri, s6z konusu hisse senetlerinin baz alinan endekse dahil
olmasi durumunda, bir hisse senedinin endeks icerisinde alabilecegi en yiiksek agirlig
gegmemek sartiyla bu simirlamanin hesaplanmasinda dikkate ahinmaz.

Kuruev’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasmna sahip kamu kuruluglar
diginda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu bagkan ve liyelerinin, genel miidir ve genel
midiir yardimerlarmm ayn ayn ya da birlikie sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklart ortaklhklarm menkul kiymetlerinin toplami Fon portféyliniin %20°sini gegemez.
Ancak, endeks fonlarin portféylerinde bulunan hisse senetleri, s6z konusu hisse senetlerinin
baz alinan endekse dahil olmasi durumunda, bir hisse senedinin endeks icerisinde alabilecegi
en yiiksek agirligt ge¢memek sartiyla bu sinirlamalarin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Kurucunun ve Yéneticinin dogrudan ve dolaylh istiraklerince ¢ikarlmig menkul kiymetlerin
toplami, Fon port{dytiniin %20°sini gegemez, Ancak, endeks fonlarin portféylerinde bulunan
hisse senetleri, sz konusu hisse senetlerinin baz alinan endekse dahil olmasi durumunda, bir
hisse senedinin endeks igerisinde alabilecegi en yiksek agirligi gegmemek sartiyla bu
sirlamalarin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Kurucunun, ydneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayh igtiraklerinin ortagi olduklar
yatinnm ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak ve ig tiiziiklerinde belirtilmek koguluyla;
farkl tiirlerdeki yatirim fonlarmm katilma belgeleri, borsa yatirim fonu katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklarinim hisse senetleri fon portfdyiintin %10’una kadar portfdye almabilir.
Portfoye alinan yatirnm fonu katilma belgelerinin veya beorsa yatimm fonu katilma
belgelerinin toplam tutari, bu belgeleri ¢ikaran fonun teplam pay sayismin %20 sini agamaz.
Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni ydneticinin yonetimindeki yatirim fonlar toplu olarak,
higbir yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayismin %30°undan fazlasina
sahip olamazlar.

Fon’un likiditesini saglamak amaciyla fon portfdy degerinin %5’ine karsilik gelen bir deger
nakit olarak tutulabilir, Belirtilen bu tutar gerekli goriildiigi durumda IMKB Takas ve
Sakiama Bankasi AS nezdindeki Borsa Para Piyasasinda degerlendirilebilir. Fon, bankalar
nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikast ile yabaner yatirim ortaklarinin hisse
senetleri ve yatinm fonlarnm katiima belgelerini satin alamaz.



6.5

6.6

7.1

7.2

7.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonin Sirketi

A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonn

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayicr Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devamu)
Yatirim politikast (devam):

e Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféytindeki menkul
kiymetler SPK Seri: VII No:10 sayili Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi ¢ergevesinde 6diing
alinip vertlebilir.

e Tiirk Devleti, 11 Ozel Idareleri, Kamu Ortakh@r Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasas
araglan ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglarm sermaye piyasasi araglarmin toplam
degeri fon portfdy degerinin en az %0°1 en ¢ok %20°sini olusturur. Mevzuat uyarmea izin
verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon
portfdy de@erinin en az %0%1 en ¢ok %20°sini olusturur. Gayrimenkul sertifikalarinin toplam
degeri fon portfoyiiniin en ¢ok %10°u olabilir.

¢ Fon portfoyiine alinan Tiirk dzel sektdr sermaye piyasast araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfdy degerinin en az %0°1 en gok %20°si, finansman bonolarnin toplam degeri
Fon portfdy degerinin en az %01 en ¢ok %20’si, hisse senetlerinin toplam degeri Fon port{dy
degerinin en az %80 en ¢ok % 100’0 olabilir.

» Fon portfdy degerinin en az %80°i devamli olarak mevzuata gére dzellestirme kapsamina

alinan kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakitklardan IMKI3 Ulusal
Mali Endeksi’ne dahil olanlarin hisse senetlerine yatirihir.

e Portfdye borsada islem gdren ve son 90 giinde en az 5 giin islem gdrmils pay senetlerinin
alinmasi esastir, Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. Ig tiiziikte
belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar
ki; borsada iglem gdrmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen
borglanma araglarima fon portfty degerinin en fazla %10°u oraninda yatirim yapilabilir.

Agiklanmast gerekii giriilen diger hususlar:

31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilastirma Slgfitiindin,

IMKB MALI ENDEKS#%90+ KYD O/N Briit Ters Repo*%10 olmasina,

buna baglh Fon yatinm stratejisinin %80-%100 hisse senedi, %0-%20 ters repo ve Borsa Para
Piyasasi olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlar

Siipheli alacaklarin tutare: Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detaye: Bilango tarihi itibariyla
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varhklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktad).

Agtklanmast gerekli goriinen diger husnslar: Bulunmamaktadir.



