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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye I3 Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Internet Likit Fonu Fon Kurulu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Internet Likit Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri tablelari, ayni
tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalartnin
ozeti ve dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu™), finansal
tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve dirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara doénem finansal tablolann incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: diizenlemelerine
uygun olarak yapilmustir. Ara ddnem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
sirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’neca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlar1 ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gdristi agiklanmamisgtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun vyatinm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, alti aylik ara hesap dénemine
iligkin finansal performansim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayrmlanan yatirim fonlan hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastianmilmamistir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Apustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Gthas Y

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Akis Bagpmisiz Denelim ve Serbest Muhasebect Mali Musgavirlik A §..
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Tiirkiye Iy Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Internet Likit Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibaryla

Ayrintilt Bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

Cari Dinem Onceki Dinem ()
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
VARLIKLAR
I~ Hazir Degerler 97,412,783 96,820,564
A- Kasa - -
B- Bankalar 4,974,711 3,465,762
C- Borsa Para Piyasas islemlerinden Alacaklar 92,438,072 93,354,802
D- Diger Hazir Degerler - -
11 - Menkul Kiymetler 431,540,413 429,226,921
A- Hisse Senetleri - -
B- Ozel Kesim Borglanma Senelleri 81,794,655 .
C- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 82,116,721 117,303,727
- Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 267,629,037 311,923,194
! aper Menkul Kaymeller - B
J¥Y Alaeaklar - -
ger Varhklar - -
Y ARLIKLAR TOPLAMI 528,953,196 526,047,485
BORCLAR
¥V . Borglar (1,168,361) (1,189,733)
A- Banka Avanslan - -
B- Banka Kredileri - -
C- Menkul Kiymet Ahm Borglan - -
D- Fon Yonelim Uereti (1,138,925) (1,160,416}
E- Denelim Uereli (3,047) (3,073)
F- Diger Bosglar (26,380 (26,244)
BORCLAR TOPLAMI (1,168,361) (1,189,733)
NET VARLIKLAR TOPLAMI 527,784,835 524,857,752
VI - Fon Toplam Degeri 527,784,835 524,857,752
A - Katilma Belgeleri 295,308,043 314,257,703
B - Katilma Belgeleri Net Deger Arusi/(Azalis) 2,998 407 2,282,766
C - Fon Gelir-Gider Farky 229,478,385 208,317,283
1- Cari Dignem Fon Gelir-Gider Farka 9,681,513 13,022,616
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farki 219,796,872 195,294 667
FON TOPLAM DEGERI 527,784,835 524,857,752

(*) Not 3'e agiklandifi bzere yeniden dizenlenmislir,

Tligikieki nodar bu linansal 1ablolann aynlmaz bir pargasidir.
|




Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Internet Likit Fonu
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dénemine Ail
Aynnuli Gelir Tablosu
{Birim - Tisrk Lirasi}

Cari Dinem Onceki Dénem ()
1 Qcak - 30 Haziran 2011 E Ocak - 30 Haziran 2010

I - FONGELIiRLERI 17,071,386 20,240,821

A - Mcerkul Koymeller Portfdyinden Alnan Faiz ve Kar Paylan - -
1- Ozel Kesim Menkul Xiymeller: Faiz ve Kar Paylan -
Hisse Sencidert Kar Paylan -
Barglanma Seneticri Faizleri -

2- Karmu Kesimi Menkul Kiymetleri Farz ve Kar Paylan -
3- Oigger Meokul Kyymeller Faiz ve Kar Paylan -

B - Menkul Kaymet Saby Karlan 1,589 608
1- Ozel Kesira Menkul Kiymelleri Sang Kartan - -
Hisse Senetleri Sang Karlar: - -
Borvlonma Senetlert Satrg Karlart - -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymeileri Sang Karlan 1,589 608
3- Diger Menkul Kiymeller Sang Karlan - R

€ - Vadeh Islem Stulesme Gelirteri -
D - Gergeklesen Defier Arnslan 17,069,797 20,240,213
E - Diger Gelirler -
i1 - FONGIDERLER] (7,389,873) (7,218,205)
A - Menkul Kiymet Sahs Zarartan (4,815) (613),
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetlen $aus Zarardan -
Hisse Senciler Sany Zararkan -
Borglanmna Senetleri Saug Zararlar - -

2- Kamu Kesim) Menkul Kiymeten Sang Zararlan (4.815) (613)
3- Diger Menkul Kiymetler Saug Zarardan -

B - Vadeli islems Sgzlesme Giderleri -

C - Gergeklesen Deger Azahslan - (s0)

D - Faiz Giderleri -

E - Diger Giderier (7,385,058) (1,217,542}
1-ihrag lzni Gerellen (78,854) (718,876)
2-llan Giderlen {1,200} (1,156)
3-Sigona Uerellen - -
4-Aracilik Komvsyonu Giderlen (370,153)] (350,995)
5-Mater Harg ve Tasdik Ueretler: (133) (124)
6-Fon Ydnetm Ueretlen {6,889,337) (6,744,294)
7-Denenm Ugrellen (3,047) (3,073)
8-Kanlma Belgesi Basim Giderlen - -
9- Yergi, Resim Harg vb Giderlen (276) (257)
19-Kantasiye Giderleri - -
11-Saklama Giderleri {41,365) (38,621}

12-Avans Faizni
13-Talvil Borsa Papn - -
14-Vadeli lslem Komisyonu - N
15 Diger (193) (146}

11l - FONGELIR-GIDER FARKI 9,681,513 13,022,616

(*) Mol 31c agiklandify izere yeniden dizenlenmisor

lligikicki uetlar & finausal 1ablolann ayatwaz bit pargasidw.
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OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERL

Tiirkiye Is Bankast AS - TRQTISBS 1113
Yap ve Kredi Bankasi A$

Akbank Tiirk A§

Tiirkiye Is Bankasi AS - TRQTISBAI11]
Denizbank AS

Tiirkiye |5 Bankas1 AS - TRQTISBE1117

DEVLET TAHVILI YE JIAZINE BONOLARI

. Tiirk Liras: Devlet Tabvili ve Bonolar

Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolar
BORSA PARA PIYASASI ISLEMLER]
TERS REPO

FON PORTFOY DEGERI

Tiirkiye is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu
30 Hagziran 2011 Tarihi {tibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
{Birim - Tork Lirasi)

Cari Dénem Onceki Dinem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayi¢ Nontinal Rayig

Degeri Peperi Yo Deperi Degeri %
84,039,495 81,794,655 15.60 - - -
20,722,000 20,578,811 3.93 - - -
19,047,495 18,365,214 3.50 - - -
15,000,000 14,434,450 2.76 - - -
12,500,000 12,066,250 2.30 - - -
10,000,000 9,713,000 1.85 - - -
6,770,000 6,616,930 1.26 - - -
82,800,000 82,116,721 15.67 330,700,000 117,303,727 212.45
82,800,000 82,116,721 15.67 330,700,000 117,303,727 2245
92,000,000 92,438,072 17.64 93,000,000 93,354,802 17.86
267,051,000 267,629,037 51,09 310,844,000 311,923,194 59.69
525,890.49§= 5_23.978.485 100.00 734,544,000 522,581,723 ‘l__!)Cl.[)D

iligikieki notlar bu finansal wablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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A

B

- Fon Porifty Degeri

~ Hazir Degerler

I- Kasa

2- Bankalar

3- Borsa Para Piyasasi islemlerinden Alaeaklar
4- Diger Hazir Degerler

- Ala¢aklar
- Diger Varhklar

- Barglar

1- Banka Avanslan

2- Banka Kredileri

3- Menkul Kiymet Alin Borglan
4- Fon Ytnetim Uereli

5- Denelim Uereti

6- Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI{

Toplam Pay Sayis) (Adet)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet)
Katilma Betgesi Birim Pay Degeri
(Tiirk Liras))

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi
B Tipi Internet Likit Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla
Fon Toplam Degeri Tablosu

(Birim - Turk Lirasi)
Cari Dinem QOneeki Dénem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutar %o Yo Tutar % %o
523,978,485 100.00 99.28 522,581,723 100.00 99.57
4,974,711 100.00 0.94 3,465,762 100.00 0.66
4,974,711 100.00 0.94 3,465,762 100.00 0.66
(1,168,361) 100.00 (0.22) {1,189,733) 100.00 (0.23)
{1,138,925) 97.47 0.21) (1,160,416) 97.53 (0.22)
(3,047) 0.27 - (3,073) 0.26 -
(26,389} 2.26 {0.01) (26,244) 2.21 (0.01)
527,784,835 100,00 524,857,752 100,00
150,000,000 150,000,000
113,000,318 117,143,614
4.670649 4.480464
J.II‘. I'-' I'..
BAT

iligikteki notlar b fipansal 1ablolarm aynlmaz bir pargasidir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Internet Likit Fonu (“Fon”), Tiirkiye I Bankast Anonim
Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak,
1990 yilinda “Tiirkiye Is Bankast AS Besinci Yatirim Fonu”adr altinda kurulmustur. 24 Temmuz 2003
tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun KYD/330 sayili izni ile “Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi B
Tipi Internet Likit Fonu™’na déniistiirilmiistir. 16 Ekim 1989 tarihinde Istanbul 1li Ticaret Sicili
Memurlugu’na 431112-378694 sicil numarasi altinda kaydedilen Fon, ig¢ tiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek (izere, halktan katilma belgeleri karsihig toplanacak paralaria, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmas) ve inangh miilkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfsyli igletmek amacryla Sermaye Piyasast Kurulu’nun 3 Mayis 1990 tarih ve KB.76/896 sayili izni
ile kurulmustur.

Tiirkiye {s Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu”); Is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Y&netici”);
IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank”), Clearstream Banking AG ve
Deutsche Bank ise (“Saklayicr Kuruluglar”) olarak Fon’un i¢ tiziiiinde yer almaktadir.

Fon’un Ydnetim Stratejisi

Fon ydnetiminde yatirum yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisimi kolay ve
riski az olanilar tercih edilir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayih tebliginin
(“Teblig™ 5’inci maddesi  uyarinca, agirlikll ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde,
vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi yilksek sermaye piyasasi araglarina yatinlacaktir.
Portfoyiin agurlikli ortalama vadesi sermaye piyasasi ara¢larinin ayri ayri ortalama vadeleri dikkate
alinarak bulunur.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri
Genel.

Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No:
6 say1li “Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari Finansal Tablolari ve Raporlarina Iliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayili “Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Teblii” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan Hgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi menkul
krymet yatirim fonlart tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasna
iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina
iliskin genel kabul g&rmiis muhasebe ilkelerl” olarak amilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarini SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina iliskin genel kabul gdrmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergellesen deger artisiary:

Teblig’e gdre Fon menkul kiymetlerinin her giin itibanyla Feon i¢ tiiziigi hilkiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azahg1) hesabma kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklari,
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Arabik 2009 tarihli raporlanan finansal tabiolarda Vergt Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi i¢in Fon portfdyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
degerleme farklar gelir/gider hesaplarina kaydedilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda
Fon Portfoyiinde bulunan sabit getirili menkul krymetlerle ilgili degerleme farklan bilangoda Katiima
Belgeleri Deger Artis/(Azalis1) hesabina, gergeklesen degerleme farklan ise gelir/gider hesaplarna
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmigtir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla fon toplam degerine ve birim pay degerine

bir etkisi bulunmamaktadir. .
AKIS
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Tiirkiye I3 Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt: Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar

{(Birim.: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Daha Once ) Yeniden
Diizeltmeler
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Fark: 8,522,759 4,499 857 13,022,616
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 199,794 524 (4.499.857) 195,294 667
208,317,283 - 208,317,283

Katilma belgeleri:

Katilma paylarinin ahm satiminda, beher pay igin, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyie bulunan deger esas alinmaktadir,

Satilan katilma belgeleri satis tutarlariyla ve geri satin alinan katilma belgeleri alis tutarlariyla
katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un i¢ tizigi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:
Degerleme her is giinii itibariyla yapihr.

“Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidur.

PortfSydekt varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

» Portfdye alinan varhklar alim fiyatlar ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas:
doviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur.

* Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada olusan agirhkli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli
fiyat ve oramdir. Borsada islem gormeyen anonim sirketlerin  hisse senetlerinin
degerlemesinin portfoye dahil edilmeleri asamasinda ve sdz konusu hisse senetlerinin fon
portfdylinden ¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yilt esas alinarak en az alti ayda bir
olmak iizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur,

» IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

* Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (glinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
orant) ile degerlenir.

* Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise Piyasa fiyatini
en 1yi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.



4.1

4.2

4.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

{(Birim.: Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL)}

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Portféydeki yabanci para birimi lzerinden g¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinti itibariyla olugan fiyatlarinmn ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.
Merkez Bankasi déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortakligr senetleri ile doévize endeksli gelir ortakligi senetleri ve doévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi gergevesinde yapilir.

“Fon toplam degeri”, Fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilmig avans hari¢) diigiilmesi suretiyle buiunur.

Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylarr v.b. alindiklar: giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

“Bir paymn degeri”, Fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay sayisina
bsliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarimn timii satilincaya kadar, her payin degeri, fon
toplam degerinin toplam pay sayisina bdliinmesi tle bulunur. Bu donem i¢inde geri satin alma yoluyla
Fon’a geri donmils katilma paylarindan halen Fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay
sayisindan disllir. Katima paylarinin sattg ve geri alig fiyati, pay sayisi ile pay degerinin garpim
suretiyle bulunan tutardir.

Fon’un bu maddeye gire hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiini katilma belgelerinin alim satim
yerlerinde agik¢a goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Fon Bilangosu Dipnotlar:

Katilma belgesi, 30 Haziran 2011 tarildi birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degert : 527,784,835 524,857,752 TL
fhrag edilen pay sayisi : 150,000,000 150,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayis : 113,000,318 117,143,614 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 4.670649 4.480464 TL

Cikarilmug katilma belgesi sayist ve donem icinde sattlan ve geri alinan katidma belgesi sayist:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem bagindaki dolagimdaki pay sayisi : 112,254,714 121,172,839 Pay
Dénem iginde;
Satilan pay sayist : 58,455,213 47,890,514 Pay
Geri donen pay sayisi : {57,709,609) (51,919,739} Pay
Dénem sonundaki dolagimdaki pay sayisi : 113,000,318 117,143,614 Pay

Fou siiresi ve kaginct yilda oldugu:

Fon ig tiizligiine gore, Fon stiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 2 Ocak 1992 tarihinde halka
arz edilmigtir.
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5.1
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5.3

Tiirkiye is Bankas) Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Fon Bilan¢osu Dipnotlari (devami)
Fon portfdyliniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarimi koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portfoyli, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfdy yonetim stzlesmesi cergevesinde
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigii hikkiimlerine uygun olarak yonetilir.

Menkul kiymerlerin sigorta tutare:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sozlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadur.

Bilan¢o tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve aciklanmayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlare: Bilango tarihi itibariyla Fon portféylinde dévizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fiyatlarr: Fon portféyiinde gelir ortakhig senetleri
bulunmamaktadir.

Ac¢tklanmas: gerekii gériinen diger husustor: Bulunmamaktadir,

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temeitii tutarfare; Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur.

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki doneme gére %25°in iizerinde ortaya ¢ikan artiy veya
azalisin nedenleri:

Fon’un yatinm stratejisi geregi portfoyiiniin tamami agrliklt olarak ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacak sekilde, devamli olarak portfoyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmig likiditesi yiiksek
sermaye piyasasi yatirim araglarina yatirim yapilacaktir.

Ozel kesim borglanma senetleri alim satim islemlerine yapilan yatrimin artmast ve kamu kesimi
borglanma senetlerine yapilan yatiimin azalmast nedeni ile 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla fon
toplam degeri 527,784,835 TL olarak gergeklesmis olup (30 Haziran 2010: 524,857,752 TL), bir
onceki dénemle karsilastirildiginda % 1 oraminda artis gostermistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla
toplam portfoy igerisinde bulunmayan 6zel kesim borglanma senetleri portfdyiinlin agirhign 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla %16 olarak gergeklesmistir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap déneminde gergeklesen deger artislar: %16
oraninda azalarak 17,069,797 TL (30 Haziran 2010: 20,240,213 TL).
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5.4

5.5

Tiirkiye Is Bankas) Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

{Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar:

Altnan temettiiler: Bulunmamaktadir.

Agtklanmasy gerekli goriilen diger hususlar:

Yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilif1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.007”inden (yiizbindeyedi) olusan bir
yonetim iicreti hesaplanarak degerlemenin yapildig ve Fon fiyatinin agiklandig: giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenmektedir.

Yergi:
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu'na
gore kurulan yatinm fonlart kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numaral altbendi ile menkul kiymet yatinm fonlarinin (déviz yatirim fonlan
hari¢) portfoy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
dngoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nel maddesinin
8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlari harig) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglarr %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’(incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nct maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlart (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari hari¢) portféy isletmeciligi kazanglari tzerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren
uygulanmak lizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi tizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar séz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katihimer bazinda vergilendirmeye
baglanilmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orant ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ve 5527 sayih Kanun ile tam mikellefler igin %10, dar miikellefler i¢in %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarithten énce
iktisap ettikleri yatirim fonlari katilma belgeleri i¢in; Eylil 2006 nin son islem giiniinde ilgili yatirim
fonu kattlma belgesinin kapanis fiyati alig maliyeti olarak dikkate alinacaktir.
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Ali Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (T1))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar:

Imtiyazh hisse senetleri: Bilanco tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimn yiizde 10’unu asan kismi: Bilango tarihi itibariyla
portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10’unu agan kistm bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatrrim politikasi:

Fon i¢ tiiziglinde, Fon'un yatinm yapacagi sermaye piyasas: araglarmm segimi ve riskin
dagitilmasina iligskin olarak belirtilen esaslar agsagidaki gibidir:

e Fon portfdy degerinin %10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatinlamaz.
Yatirim fonu tekbagina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan
fazlasina sahip olamaz.

e Fon portfdyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
kiymet aliabilir, ancak Kurucu’nun ve Yénetici’nin borsa diginda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarmin azami %10°u ve fon
portfoyiinlin azami %5°1 oraninda yatirum yapilabilir,

¢ T.C. Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanhk Hazine
Mistesarlif1 tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon
portfdyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler %10’ luk sinirlamaya tabi degildir.

» Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri i¢ tiiziikte
belirtilen smirlamalar gergevesinde fon portféyiine dahil edilebilir.

¢ Kurucu’nun ve Yonetici'nin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglary
disinda kalan hissedarlarinin yénetim kurulu bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilariimn ayri ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklars ortakliklarin menkul krymetlerinin toplami fon portféyiiniin %20’sini gegemez.

e Kurucu’nun ve yopeticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin
toplami, Fon pertfoyiintin %20°sini gegemez.

e Kurucu’nun, Yénetici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolaylt istiraklerinin ortagr olduklar
menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylar harig olmak kosuluyla; farkl tiirlerdeki yatirim
fonlarinin katilma paylari, borsa yatinm fonu katilma paylari ve yatinm ortaklhiklarinin
paylar1 fon portfoyiiniin %10’una kadar portféye alinabilir. Portfdye alinan yatirnm fonu
katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylar gikaran
fonun toplam pay sayisinin %20°sini asamaz. Bir Kurucu’ya ait olan ve/veya ayni
ybneticinin yonetimindeki yatirim fonlari toplu olarak, higbir yatirim fonu veya borsa yatirim
fonunun toplam sayisinin %30’ undan fazlasina sahip olamazlar.
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Tiirkiye I Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Portféy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devami)

Yatirim pelitikast (devanu):

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarint ve yatirim fonlarimin katitma paylarini satin alamaz. Fon portféy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankasi AS nezdinde ki borsa para piyasas: iglemlerinden olusur. Fon’un operasyonel
islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilamast amaciyla nakit tutulabilir.

Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféyiindeki
menkul kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda &diing alinip verilebilir.

Tirk Devleti, 1l Ozel Idareleri, Kamu Ortakli Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasas:
araglan ile devletin kefalet ettigi difer kuruluglarin sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %I100’linli olusturur. Mevzuat uyarinca izin
verilmig olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon
portfoy degerinin en az %0, en ¢ok %]00’ii olabilir.

Fon portféyline alinan Tirk 6zel sektdr sermaye piyasas: araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfoy degerinin en az %0, en ¢ok % 100’ii, finansman bonolarinin toplam degeri
fon portféy degerinin en az %0, en ¢ok %1001 olabilir.

Portfdye borsada islem géren ve son 90 giinde en az 5 giin islem gdrmiis pay senetlerinin
alinmast esastir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. i¢ tiiziikte
belirtilen ilk ihra¢lardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar
ki, borsada islem gérmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada iglem gérmeyen
bor¢larina araglarina fon portfdy degerinin en azla %10°u oraninda yatirim yapilabilir.

Fon portféyiiniin en az %0, en ¢ok %10°u Tirk Parasint Koruma Kanunu hakkinda 32 sayils
karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapifabilen sermaye piyasas: araglarina yatirilir. Bu
kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina Fon
portféyiiniin azami %10’u, dzel sektdr bor¢lanma senetlerine Fon portféyiiniin azami %10’u
yatirilabilir.

Fon portfoylintin en az %0, en ¢ok %5’i altin ve diger kiymetli madenlere yatirihr. Fon
portfdyiine alinacak aftin ve diger kyymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararas) borsalarda islem gérmesi
zorunludur,

Fon portfoyiine ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvicre,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt, Liiksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve
Tunus borsalarinda kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca A.B.D., Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika, Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt,
Liksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve Tunus iilkelerine ait olanlar
alinabilir. Bu tlkeler digindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu
sermaye pilyasast araglarina yatiim yapilamaz. Fon portfdy degerinin %10°dan fazlasi
yabancr bir devlet tarafindan ¢ikarilmis sermaye piyasa araglarina yatirilamaz. Fon’a yabanci
yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasasi araglar alinamaz.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Internet Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlart (devam)
Yatirem politikast (devamy):

¢ Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizea ikincil
piyasada iglem gorenler ve derecelendimmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas)
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfyiine alinamaz.

* Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri lizerinden ihrag
edilmis yabanct sermaye piyasasi araglarina yatirtm yapilabilir.

e Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarim ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
deferlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarimin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari
portfdye alinamaz. Fon’un yabanc iilkelerde yatinim yapacaB) sermaye piyasasi araglarima
iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gisteren araci kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabancr borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iliskin araci kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza
edilir.

* Portfoye yalmzca vadesine en fazla 180 giin kalmus likiditesi yiiksek sermaye piyasas:
araglari alinabilir. Bununla birlikte, portfoyiin agirhikli ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacaktir,

Agtklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un kargiiastirma 6l¢iitiiniin;

KYD 91* %19,50 + KYD OST Endeksi Sabit * %0,50 + KYD O/N Briit Ters Repo * %80 olmasina,
buna bagli Fon yatirim stratejisinin %5-%35 tahvil ve bono, %65-%95 ters repo ve Borsa Para

Piyasast olarak belirlenmesine karar verilmistir,

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlar

Siipheli alacaklarin futarr: Bilango tarihi itibartyla stipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varltklarin detay:: Bilango tarihi jtibariyla
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varhiklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010;
Bulunmamaktadir).

Agtklanmast gerekli goriinen diger hususiar: Bulunmamaktadir.

TET A
TETIN vy



