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Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu’na

Tirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Degigken Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri tablolari, ayni tarihte sona
eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve
dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”), finansal tablolarin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatsm fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gore hazirlanmasi  ve diiriist  bir gekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumiulugumuz bu ara dénem finansal tablolarm incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsan

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yaptlmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raportama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlart g¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim &nemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saflamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisll agtklanmamgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin  hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢ tlizilk hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikieki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla finansal durumunu ve alt1 aylik ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) gergevesinde dogru ve diirtst bir bigimde yansitmadig;
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamstir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

o

Orhan Akova
Sorumilu Ortak, Basdeneigi

Akis Bagwnsiz Denaim ve Serbast Muhasebec Mah Migavalik AG.,
a Turkish corporation and a member lim ol tho KPMG ntwork of independent
member firms alfiiated with £PMG tnternational Cooporatuve, a Swiss enlity.
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Tiirkiye {s Bankasi Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Ayrntil: Bilango
(Birim - Tiirk Lirasn)

Cari Dénem

Onceki Dénem (+)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

VARLIKLAR

- Hazir Degerler

A- Kasa

B- Bankalar

C- Vadeli Opsiyon Borsasi'na Verilen Teminat
D- Diger Hazir Degerler

- Menkul Kiymetler

A- Hisse Senetler]

B- Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C- Kamu Kesimi Borglanmna Senetleri
D- Ters repo islemlerinden alacaklar
E- Diger Menkul Kiymetler

1 - Alacaklar

IV - Diger Varhklar

v

VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR

- Borglar

A- Banka Avanslan

B- Banka Kredileri

C- Meakul Kiymet Ahm Borglar
D- Fon Yonetim Uereti

E- Denetim Ucreti

F- Diger Borglar

BORCLAR TOPLAMI

NET VARLIKLAR TOPLAMI

VI - Fon Toplamm Deferi

A

B

C

- Katilma Belgeleri
- Katilma Belgeleri Net Defer Artisi/(Azahg)

- Fou Gelir-Gider Fark

1- Cari Dénem Fon Gelir-Gider Farks
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farkt

FON TOPLAM DEGERI

{*) Nol 3'te agiklandt) zere yeniden diizenlenmistir.

5,241
535,551

9,910,291

1,636,344
4,502,928

(49,986)
(3.047)
(827)

1,212,949
35,197,194

540,792

16,049,563

16,590,354

(53,860

(53,860)

16,536,494

16,536,494

(19,770,356)

(103,293)

36,410,143

635,235

4,711
630,524

14,564,425
5,806,840

1,629,218
7,128,367

15,199,660

(75,393)

(7 1,565-)
(3,073)
(755)
(75,393)
15124267
15,124,267
(19,913,508)
480,002
34,557,773

1,847,989
32,709,784

16,536,494

Hlisikteki notlar bu finansal tablolatin ayrilmaz bir pargasidis,

15124267

Al _
BAGIWSIZ DENETIM VE
SERBEST HASEBECI
MALl MOSAVIRLIK ALS.
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Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

- FON GELIRLER?

A - Menkul Kiymetler PortfGyiinden Ahnan Faiz ve Kar Paylan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

Hisse Seneileri Kar Payiar:
Borglanma Senetleri Faizlers

2- Kamu Kesimi Menkut Kiymelleri Faiz ve Kar Paylan
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan

B - Menkul Kiymet Sats Karlare

1- O:zel Kesim Menkul Kiymelleri Sung Kaclan

Hisse Senerleri Satty Karlari
Borglanma Senetleri Sang Karlart

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Saug Karlan

3- Digger Menkul Kiymeller Satig Karlan
C - Vadeli Islem Sazlegme Gelirleri
D - Gergeklegsen Deger Artislan
E - Diger Gelirler

- FON GIiOERLERI

A - Menkul| Kiymet Satis Zararlari

1- Ozel Kesim Menkul Kiyinetlesi Saug Zararlari

Hisse Senetleri Salig Zarariar:
Rarplanma Senetlent Sany Zararlar

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymelleri Saug Zararlan

3- Digier Menkuol Kiymeller Satis Zararlar
B - Vadeli islem Stzlegine Giderleri
€ - Gergeklegen Deger Azahslan

D - Faiz Giderleri
1- Banka Avans Fazleri
2- Banka Kredi Faidlen

E - Diger Giderler
1-lhrag ieni Ueretlen
2-ilan Giderleri
3-Sigorta Ucrelleri
4-Aracilik Komisyonn Giderleri
5-Moter Harg ve Tasdik Ueretleri
6-Fon Yonetim Ucrelleri
7-Denetim Ueretleri
8-Katlma Belgesi Basim Giderleri
9- Vergi, Resim Harg vb. Giderleri
10-Kirtasiye Giderleri
11-Saklama Giderleri
12-Avans Faizi
13-Tahvil Borsa Pay:
14-Vadeli [slem Komisyonn
15-Diger

- FON GELIR-GIDER FARKI

(*) Not 3'le agiklandifii Dizere yemiden dilzenlenmistir.

Ayrintth Gelir Tablosu
{Birim - Tark Lirasi)

Cari DBnem Onecki Dinem (*)
1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010
2,302,250 2,678,394
260,103 184,190
260,103 184,190
260,103 184,190
266,735 84,417
266,735 84,417
266,735 84,447
- 37,615 25,920
1,726,197 2,370,822
11,000 £,045
(1,089,301) (830,303)
{204353) (70,606)
(204,353) (70,606)
(204.353) (70,606}
(26,067) (41,650)
(492,976) (213,934)
(365,905) (504,215)
(2,479) (2,360)
(1,556) (1,156)
(53,025) (52,045)
(241) (124)
(303,3%0) (443,649)
(3,047) {3,073)
(276) (257)
(1,338} (1,45%)
(53) 6)
1,212,949 1,847,989
AKIS
BACIMSIZ. DENETIM VE
iligikeeki notlar bu linansal (ablolann aynlmaz bir pargasidir. SE.REI EST @k 1AS EBF‘C]
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HISSE SENETLER]

A. Kuruen igtirak ve Hissedarlar

1-

2.
3-

4.
5-
6-

Torkiye s Bankasi AS

Anadolu Hayal Sigoria AS

Trakya Cam Sanayi AS

Tirkiye Sinai Kalkiuma Bankasi AS
Anadolu Anonim Tiirk Siporta Sitketi
Is Finansal Kiralama A$

B. Diger Ortakhklar

1-

2-

3
4-
5
6-
7-
8-
9
10-
11-
12-
13-
t4-
15-
16-
17-
18-
19-
20-
21-
22-
23-
29-
25-
26-
27-
28-
29-
30
3l-
32-
33-
M-
3s-
36-

Turkiye Garanti Bankasi A$

Akbank Tirk A$

Tuprag Tirkiye Petrol Rafinerileri AS
Haer Omer Sabanc1 Holding A$

Tiirkiye Halk Bankasi A%

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A
Tilrk Telekomilnikasyon A%

Akgansa Cimenso Sanayi ve Ticarel A§
Tiirk Havayollan AQ

Otokar Qremeliv ve Savumuina Sahayi AS
Cimsa Cimenlo Sanayi ve Ticaret A§
Migros Tiearet AS

Kardemir AS

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan Ticaret A$
Tav Havalimanlan Helding A$

Anel Elektrik AS

Argelik AS

Emlak Konut GYO AS

Tekfen Holding AS

Gones Sigona AS

Akfen Helding AS

Petkim Petrokimya Holding AS

Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A
Kog Holding A%

Enka Ingaat AS

Sinpag Gayrimenkul Yannm QOrtakhjt A
Dogan Sirketler Grubu Helding AS

Ak Sigoria A

Asya Kalifun Bankasi AS

Aypaz A§

Banvit Bandinna Vitaminli Yem Sanayii Tiearel AS
Dopus Otomeliv Servis ve Tiearel AS
Ford Qlomeriv Sanayi A$

Tal Kenserve Sanayii AS

Tofag Tiirk Otemebil Fabrikasi A$

Yaps ve Kredi Bankasi A$

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI

Tiirk Liras1 Devlet Tahvili ve Bonolare

. Yabanci Para Devlet Talivili ve Bonolan

TERS REPO

FON PORTFOY DEGERI

Tiirkiye Is Bankas) Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fon
30 Haziran 2011 Tarihi [libarnyla
Fon Port{gy Degeri Tablosu
(Birim - Tark Lirasi)

Cari Dinem Onceki Dgnem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig
Deperi Degeri Yo Deperi Degeri %
1,736,768 9,910,291 61,77 1,178,281 5,806,340 39.87
464,605 1,662,857 1037 118,266 542,371 372
165,005 816,774 5.0% 106,500 530,370 3.64
98,010 395,961 247 - - R
65,685 227,927 1.42 - - -
45,854 119,678 0.75 - - -
70,351 78,089 0.49 11,766 12,001 0.08
19,700 24,428 0.15 - - -
1,272,163 8,247,434 51,40 1,060,015 5,264,469 36,15
220,030 1,628,222 10.14 §7,500 588,875 4.04
149,995 1,127,965 7.03 43,333 135,400 230
21,474 852,088 531 8,500 250,750 1.72
100,000 687,999 429 18,501 252,180 1.73
50,000 604,500 3.77 - - -
45,000 404,550 2.52 - - -
45,953 391,520 2.44 120,000 608,400 4.18
46,503 333,802 2.08 - - -
60,371 257,182 1.60 28,571 112,285 0.77
5,181 234,260 1.46 - - -
25,100 217,868 1.36 15,000 130,650 090
10,000 188,800 1.18 - - -
200,000 183,000 1.17 - - -
45,314 187,599 117 43,501 176,179 1.21
21,400 174410 1.09 23,000 123,800 0.88
72,228 143,011 0.89 - - -
15,000 123,600 0.77 35,300 235,804 1.62
45,010 123,327 0.77 - - -
20,000 112,000 0.70 - - -
40,000 94,400 0.59 - - -
5,595 47,364 0.42 - - -
25,000 61,250 0.38 - - -
2,000 43,580 0.27 - - -
[} 42 - - - -
1 2 - 51,944 284,136 1.95
1 2 - 115,000 220,800 1.52
1 l - 1 1 -
- - - 100,000 186,000 1.28
- E - 35,000 128,450 0.88
- - - 52,000 128,640 2.26
- - - 16,364 85,584 0.59
- - - 25,000 171,750 1.18
- - - 13,000 134,030 0.92
- 4 - 40,000 127,200 0.87
- - - 43,000 232,630 1.60
- - - 125,500 545,925 375
1,800,000 1,636,344 10.20 1,685,061 1,629,218 11.19
1,800,0441 1,636,344 10.20 1,685,061 1,629,218 1119
4,502,000 4,502,918 28.03 7,127,000 7,128,367 48,94
#Iﬂﬁ'ﬁ.l 16,049,563 100.00 9,990,342 = _I._I._?_l:it_lﬁﬁ 100.00
AKIS )
. BAGIMSIZ DENETIM VE
iligikLeki notlar bu finarsal tablolansn aynlmaz bir pargasidir, S ERB ES-T AS EBE C]’
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- Fon Porl(fty Dejeri

- Haur Degerler

1- Kasa

2- Bankalar

3- Vadeli Opsiyon Borsasi'na Venlen Teminat
4- Diper Hazir Degerler

- Alacaklar
- Diger Varliklar

- Borglar

1- Banka Avanslan

2- Banka Kredilers

3- Menkul Kiymel Alim Borglan
4- Ton Yonelin Ucreti

5- Denelim Ucreti

6- Difier Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayts (Adel)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet)
Kahlma Belgesi Birim Pay Deperi
(Tiirk Lirasn

Tiirkiye I5 Bankast Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibartyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Para Birimi - Turk Liras1)

Cari Dénem Onceki Donem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
‘Tutart % % Tutart Yo o
16,049,563 100.00 97.06 14,364,425 100.00 96.30
540,792 100.00 3127 635,235 100,00 4.20
5,241 0.97 0.03 4711 0.74 0.03
535,551 99.03 3.24 630,524 99.26 4.17
(53,8600 100,00 (0.33) (75,393) 100.00 (0.50)
{49,9806) 92.81 (0.30) (71,565) 94.92 (0.47)
(3,047) 5.66 (0.02} {3,013) 4.08 (0.02)
{827) 1.53 (0.013 (755) 1.00 (0.01)
16,536,494 ____loo.00 15,124,267 LKL
150,000,000 150,000,000
3,513,548 3,497,704
4.706494 4.324056
AKIS
Lligikiek netlar bu finansal tablolann aynlimaz bir pargasidir. BAGlMSI DEMNE I_1M VE
“ SERBEST | {ASEBECI
MALI MOSAVIRLIK ALS.



'« Bankast Anonim Sirketi
i Defisken Fonu
I i«ain 2017 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Fabilolars Tamamlayiel Notlar
o brimic Akst belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL))

I'on Hakkinda Genel Bilgiler

iiiye {s Bankast Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu (“Fon™), Tiirkiye Is Bankasi Anonim
sitketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak,
izitk hitkiimlerine gére yonetilmek tizere halktan katilma belgeleri karsilifi toplanan paralarla,
mlma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye
ivasast araclarindan olusan portfdyii isletmek amaciyla 1993 yihinda “Tiirkiye Is Bankasi A Yedinci
e Ponu” unvani ile kurulmus ve Fon katilma belgeleri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 2 Nisan
1993 tarih ve KB.83/200 sayilt izni ile halka arz edilmistir. Fon Sermaye Ptyasasi Kurulu’nun
Seri:VII, No:10 Tebligi’nin gegici 1’inci maddesi geregince Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz
1997 tarih ve KTD-366 sayili izni ile A Tipi Degisken Fonu’na déniistiiriilmiistiir.

Tiirkiye 15 Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu™); Is Portf8y Yonetimi Anonim Sirketi (“Y&netici”);
' 1 Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsasi, Clearstream
Ay ve Deutsche Bank ise (“Saklayici kuruluglar™) olarak Fon’un i¢ tiiziigiinde yer

1Y neetim Stratejist

e yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve
creih edilir. Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili tebliginin
i maddesinde belirtilen sinirlamalarin herhangi birine girmeyen degisken fon

man Muhasebe Prensipleri

¢ vinaye Piyasast Kurulu (“SPK”), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No:

‘Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan Finansal Tablolari ve Raporlarina [ligkin Ilke ve Kurallar

ia Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Arahk 1996 tarihli Resmi Gazete'de

Jlanan, Seri: VIL No: 10 sayih “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere

wiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi menkul

i vatirim fonlar tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina

ke ve kurallari (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina

. genel kabul gérmily muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal

starim SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinnm fonlarina iliskin genel kabul g&rmiis
whasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

rreklesen deger artiglart:

llig'e gére Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiiziig hilkiimlerine gdre
lemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
i Katilma Belgeleri Deger Artisi/(Azaligi) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklars,
neak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
iikal ettirilir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlanan finansal tablelarda Vergi Usul Kanunu’nun
“+*uncu maddesi uyguianmasi igin Fon portfdyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
i-perleme farklarn gelir/gider hesaplarina kaydedilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablofarda
I'ortfdyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerleme farklar: bilangoda Katiima
leri Deger Artig/(Azahist) hesabina, gergeklesen degerleme farklan ise gelir/gider hesaplarina
|l olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir,
wi diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla fon toplam degerine ve birim pay degerine

l.is bulunmamaktadir.

AKIS
5 BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEST ASE E'-l'{:’
MALl MUSAVIRLIK



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devam)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri agagidaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Daha Once ) Yeniden
Diizeltmeler .
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y11 Fon Gelir Gider Farki 1,537,202 310,787 1,847,989
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Fark: 33,020,571 (310,787 32,709,784
34,557,773 - 34,557,773

Katiima belgeleri:

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay igin, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
“ltinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadr.

an katilma belgeleri satig tutarlariyla ve geri satin alinan katima belgeleri abs tutarlariyla
Lutiima belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un igtiiziigii menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak agagidaki hiikiimleri igermektedir:
Degerleme her is giini itibariyla yapilir.

“Fon portfsy degeri”, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Portfsydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

o Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

o Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. Tki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirhkh fiyati ve
orantdir. Borsada islem gdrmeyen anonim sirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portfoye dahil edilmeleri asamasinda ve séz konusu hisse senetlerinin fon portfSyiinden
cikarilana kadar gecen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az alt ayda bir defa olmak
tizere, SPK’ca belirfenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

e IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

o Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit giriglerini nakit gikislarina eyitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

»  Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatin
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.
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4.2

4.3

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayicr Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Portféydeki yabanci para birimi {izerinden g¢ikarnilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibartyla olugan fiyatlarinin ilgili olduklar yabanci paranin T.C.
Merkez Bankast déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi gercevesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulug iglemleri i¢in verilen avans harig) diistifmesi suretiyle bulunur,

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz, kar paylan v.b. alindiklar giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir,

"Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katiima paylarmin kapsadifi pay sayisina
bsliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina béltiinmesi ile bulupur. Bu dénem iginde geri satin
alma yoluyla fona geri dénmiis katilma paylarindan halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan dusilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve vadesi gelen veya
elden g¢ikarilan sozlesmelerden dogan ilgili tutarlar gelir tablosunda “Vadeli Islem Soézlesme
Gelirleri” ve “Vadeli Islem Sézlesme Giderleri” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Fon Bilan¢osu Dipnotlan

Katilma belgesi, 30 Haziran 2011 tariitli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolagimdaki pay
sapise:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 16,536,494 15,124,267 TL
Ihrag edilen pay sayis : 150,000,000 150,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayis: : 3,513,548 3,497,704 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 4.706494 4324056 TL

Crkariimig katulma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem basindaki dolasimdaki pay sayisi : 3,449,507 3,679,763  Pay
Donem iginde;
Satilan pay sayist : 1,935,017 2,912,818 Pay
Geri dénen pay sayist : (1,870,976) (3,094,877 Pay
Dénem sonundaki dolagimdaki pay sayist : 3,513,548 3,497,704 Pay

Fon siiresi ve kaciner yilda oldugu:

Fon igtiziigline gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 14 Nisan 1993 tarihinde
halka arz edilmigtir.

Alls

7 BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST ASEBEC]
MALl MOSAVIRLIK A.S.



4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (TL})

Fon Bilan¢osu Dipnotlar: (devami)
Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitiimasi ve inan¢li miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyannca Kurucu
sorumludur.

Fon portfdyli, Yonetict tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfdy yénetim sézlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hikkimlerine uygun olarak yonetilir.

Menkui kiymetlerin sigorta tutare:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarin temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sézlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portfdyline ait yabanci menkul kiymetler Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank nezdinde
saklanir.

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklanmayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurfari: Bilango tarihi itibariyla Fon portfdyiinde dévizli menkul
kiymet bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fiyatlare: Fon portfdyiinde gelir ortakligs senetleri
bulunmamaktadir.

Agtklanmas: gerekli gériinen diger hususiar: Bulunmamaktadir.
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3.2

3.3

Tiirkiye is Bankast Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylhik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar:

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temeltii utarlare: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur.

Kurucu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki déneme gire %25’in dizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Fon’un yatim stratejisi geregi portfoytinde agirhikh olarak IMKB 100 endeksine dahil olan hisse
senetleri, devlet borglanma senetleri ve bu borglanma senetlerine dayali ters repo islemleri
bulunmaktadir.

2011 ikinci ¢eyreginde global piyasalara, kiiresel biiylime ve enflasyon endiseleri faiz toplantis
kararlar1 ve sorunlu Euro Bolgesi iilkelerine iliskin kaygilar yén vermis ve piyasalari olumsuz y&nde
etkileyerek hisse senedi ptyasalarinda diisiislere neden olmugtur.

Piyasalardaki olumsuz gelismelere kargin hisse senedi alim satim islemlerinin hacminin artmas ile
30 Haziran 2011 tarihi itibariyla fon toplam degeri 16,536,494 TL olarak gergeklesmis olup (30
Haziran 2010: 15,124,267 TL), bir onceki dénemle karsilastirildiginda %9 oraninda artis
gostermigtir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla toplam portfoy igerisinde %40 olan hisse senetleri
portfoyiiniin agirhg 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla %62 olarak gergeklegmistir.

30 Haziran 201] tarihinde sona eren alt1 ayhik ara hesap déneminde hisse senedi islem hacminin
artmas: nedeniyle hisse senetlerinden alinan kar paylarn cari donemde bir &nceki dénem ile
kargilastirildiginda %41 oraninda artmig ve 260,103 TL (30 Haziran 2010: 184,190 TL) olarak
gerceklesmistir.

Dénem iginde hisse senedi alim-satim iglemlerinin hacminin artmasi ile hisse senedi satis karlar
2010 vili ile karsilastirtldiginda %216 oraninda artarak 266,735 TL’ye (30 Haziran 2010: 84,417
TL) yiikselmigtir.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap ddneminde gerceklesen deZer azaliglari
%130 oraninda artarak 492,976 TL (30 Haziran 2010: 213,934 TL), gerceklesen deger artislari ise
yaklasik %38 azalarak 1,726,797 TL (30 Haziran 2010: 2,370,822 TL) olarak gergeklegmistir.

Piyasalardaki olumsuz gelismeler nedeniyle 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap
déneminde 1,847,989 TL kar eden fon, cari dénem sonunda 1,212,949 TL tutarinda kar elde etmistir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notiar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

5 Fon Gelir Tablosu Dipnotlar1 (devami)

5.4 Abhnan temettiiler:
Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri agagidaki gibidir:

Hisse Senedi 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Tiirk Telekomiinikasyon AS 35,873 54,504
Akbank AS 22,800 13,140
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 22,274 10,417
Tiiprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri AS 20,542 28,750
Eregli Demir Celik 19,772 -
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret AS 17,620 9,090
Tiirk Traktsr ve Ziraat Makineleri AS 16,864 -
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 15,353 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 13,068 -
H.Omer Sabanct Holding AS 12,000 3,100
Ko¢ Holding AS 11,455 -
Argelik AS 11,099 3,182
Tiirkiye Halk Bankas1 AS 7,910 -
Ford Otomotiv Sanayi AS 7,525 14,800
Trakya Cam Sanayii AS 4,926 -
Akcansa Cimento AS 4,235 -
Aselsan AS 3,475 -
Emlak GYO 3,159 -
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas: 3,007 -
Tekfen Holding AS 2,860 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 2,500 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigerta Sirketi 1,407 5,294
Koza Altin AS 295 -
Aygaz AS 83 17,333
Enka Ingaat AS - 3,400
Ak Sigorta AS - 10,000
Tofag Tiirk Otomebil Fabrikast AS - 11,180
260,103 184,190

5.5 Acgiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

Dénem icerisinde gergeklestirilen VOB iglemleri neticesinde 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla gelir
tablosunda 37,615 TL tutarindaki gelir ve 26,067 TL tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla
“Vadeli lIslem Sozlesme Gelirleri” ve “Vadeli Islem Sozlesme Giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmigtir (30 Haziran 2010: 29,920 TL tutarinda Vadeli fslem Sozlesme Gelirleri ve
41,650 TL tutarinda Vadeli Islem Sézlesme Giderleri bulunmaktadir).
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolan Tamamlayicr Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (TL))

5 Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devanm)

5.5 Agiklanmast gerekli goriilen diger hususlar (devamy):

Yonetim {icretleri:

Kurucu’nun Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetlert karsilig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.010’inden (yiizbindeon) olugan bir
yonetim iicreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigy giinlerde tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denmektedir.

Vergi:
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gére kurulan yatirim fonlan kurumlar vergisi mitkellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numarals altbendi ile menkul kiymet yatiim fonlannm (dgviz yatinm fonlar
harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
sugorilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahik 2005 tarih ve

60356 saytl Resmi Gazete’de yayimlanmgtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin
5 numarall fikras: uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim
{onlarinin (borsa yatirtm fonlart harig) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfSy kazanglar %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94°fincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag) belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasast Kanunu’na goére kurulan menkui kiymetler yatiim fonlari (borsa yatinm fonlari, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar harig) portfy isletmeciligi kazanglari lizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak iizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatinm fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi iizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar séz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katihmei bazinda vergilendirmeye
baslanilmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orani ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ve 5527 sayiht Kanun ile tam miikellefler igin %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarihten énce
iktisap ettikleri yatirim fonlari katilma belgeleri igin; Eyliil 2006’ nin son islem giiniinde ilgili yatinm
fonu katilma belgesinin kapanis fiyati alis maliyeti olarak dikkate alinacaktir.
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6.2

6.3

6.4

6.5

Tiirkiye Is Bankasi1 Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablelar1 Tamamlayic: Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar:

Imtiyazlt hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir

(30 Haziran 20]10: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri:

Dénem iginde alinan bedelsiz hisse senedi sayisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Hisse Senedi Nominal Nominal
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar Ticaret A$ 10,314 -
Is Finansal Kiralama AS 2,557 -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast AS 5,732 -
Anadolu Hayat Emekiilik A$ 16,335 -
Akbank AS - 13,333
Enka Ingaat AS - 9,444
Tiirk Havayollart AO - 3,572
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 1,765
34,938 28,114

Thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10°unu agsan kisme: Bilango tarjhi itibariyla
portfsyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin yiizde 10’unu agan kisim bulunmamaktadir

(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymeltler borsalarina kote edilmemiy kiymetler: Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010

Bulunmamaktadir).

Yatirim politikase:

Fon igtiiziigiinde, Fon'un yatirim yapacag: sermaye piyasasi araglarinin se¢imi ve riskin dagitilmasina

iligkin olarak belirtilen esaslar agagidaki gibidir:

e Fon portfdy degerinin %10’undan fazlas: bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek bagina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip

clamaz.

e Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa digindaki halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarimin azami %10’u ve fon

portfdyiiniin azami %5°1 oraninda yatirim yapilabiltir.

e T.C. Merkez Bankas: tarafindan diizenlenen jhalelerden ve T.C. Basbakanhk Hazine
Miistesarlig: tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlarryla fon
portféyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler % 10°luk sinirlamaya tabi degildir.

e Kurucunun ve yéneticinin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetler i¢ tiiziikte

belirtilen sinirlamalar ¢ergevesinde fon portféyiine dahil edilebilir.
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Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

A Tipi Degiigken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlaywi Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tark Lirast (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devamni)
6.5  Yatirim politikasr (devamy) :

e Kurucunun ve ydneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar1 diginda
kalan hissedarlarin, yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidir
yardimeilarinin ayri ayri yada birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip olduklar
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portfdyiiniin %20’sini gecemez.

¢ Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayli istiraklerince gikarilmig menkul kiymetlerin
toplami, fon peortfyiintin %20°sini gegemez.

e Kurucunun, yéneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayli igtiraklerinin ortagi olduklari
yatinm ortaklhiklarinin hisse senetteri harig olmak ve ig tliziiklerinde belirtilmek kosuluyla;
farklr tiirlerdeki yatinim fonlarinin katilma belgeleri, borsa yatirim fonu katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklarinin hisse senetleri fon pertfdyiiniin %10’una kadar portfye alinabilir.
Portfdye alman yatinm fonu katilma belgelerinin veya borsa yatinm fonu katilma
belgelerinin toplam tutari, bu belgeleri ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20°sini asamaz.
Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin yénetimindeki yatirim fonlar teplu olarak,
higbir yatinm fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin %30’undan fazlasina
sahip olamazlar.

s Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabaneci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarimin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek {izere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasas: islemlerinden olusur. Fon’un
operasyone! islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit
tutulabilir.

e Yatinm fonu agifa satig ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdyiindeki
menkul kiymetler, Teblig’in 42. Maddesinin (j) bendi kapsaminda &diing alinip verilebilir.

o Tiirk Devleti, Il Ozel Idareleri, Kamu Ortakhig Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglar1 ile devietin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglanimin toplam
degeri fon portfdy degerinin en az % 0, en gok %75’ini olusturur.

e Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasast araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az %0, en gok %751 olabilir.

e  Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfdyiiniin en ¢ok % 10’u olabilir.

e Fon portféyiine alinan Tiirk 6zel sektdér sermaye piyasas! araglarindan tahvillerin toplam
degeri, Fon portfoy degerinin en az %01 en ¢ok %75’i, finansman bonolarinin toplam degeri
Fon portfy degerinin en az %0°1 en gok %75°1, hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfdy
degerinin en az %25 en ¢ok %90°1 olabilir.

e Fon portféy degerinin aylik ortalama bazda en az %25’ devaml olarak mevzuata gore
dzellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi tesebblisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus
ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

e Poriféye borsaya kote edilmis ve son 90 glinde en az 5 giin islem g&rmilg hisse senetleri
alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kogul aranmaz. Ilk ihraglardan ahinan
menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.
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Tiirkiye is Bankas1 Anonim Sirketi

A Tipi Depisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Lren Alti Aylik Ara Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devami)
6.5  Yatirim politikas: (devamu) :

¢ TFon portféyiiniin en az %0 en ¢ok %10 Tirk Parasi Krymetini Koruma hakkinda 32 sayili
karar hitkiimleri ¢ergevesinde afim satim1 yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bu
kapsamdaki yabanc: menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon
portfoyiiniin azami %107, hisse senetlerine fon portfdyliniin azami %10°u, 6zel sektdr
bor¢lanma senetlerine fon portféyiiniin azami %10°u yatirlabilir.

s Fon portfoyiiniin en az %0 en ¢ok %5'i altin ve difer kiymetli madenlerine yatiridir. Fon
portfdyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararas: borsalarda islem gérmesi
zorunludur.

e Ton portfoyiine ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Norveg, ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt, Liikksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar,Tayvan ve
Tunus borsalarina kote edilmis yabancy sermaye piyasasi araglar alinabilir.

e TFon’a yabanct devlet, kamu sermaye piyasast araglarindan yalnizca ABD, Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Ispanya, Hollanda, [talya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika, Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt,
Liksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan ve Tunus iilkelerine ait olanlar
alinabilir. Bu ilkeler digindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihrag edilmis bulunan kamu
sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilamaz. Fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok
%10°u vabanci bir devlet tarafindan ¢ikanlmis sermaye piyasasi araglarina yatinlir. Fona
yabanci yerel ydnetimlerce ihrag edilmis sermaye piyasast araglari alinamaz.

s Fon portféyline bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizea ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alir. Tlgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan ilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglan fon portfgyiine alinamaz.

e Fon ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapulabilir.

¢ Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindigi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye iginde, Turkiye'de veya disarida yerlesik
kigilere satifamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

e Yatinm yapilacak yabanct sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasas: araglan
portfdye alinamaz.

e Fon’un yabanci ilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasl araglarina iliskin iglemleri o
lilke diizenlemelerine gére faaliyet gdsteren aract kuruluslar vasitasiyla yiriitiilir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kurufuslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylhk Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

Fon Portféy Degeri Tablosu Dipnotlar (devam))
Acgtklanmast gerekli goriilen diger hususiar:

Fon kargilastirma 6l¢iitii olmaksiniz yénetilmektedir.
Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlar

Yépheli alacaklar tutare: Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varitklarin detay:: Bilango tarihi itibariyla
Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varhiklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Actklanmast gerekli goriinen diger hususlar:

Fon’un I¢tliziigi’niin “12.1.5. Satim Bedellerinin Odeme Esaslar’” maddesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 07 Haziran 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-563 sayili izin dogrultusunda
degistirilmis olup, veni igtliziik metni 15 Haziran 2011 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil ettirilmistir.

Igtiiziik degisikliginin konusu asagida yer almaktadir;

“Yatinmeilar tarafindan IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar
veya tatil giiniinde iletilen katilma belgesi bedelleri iade talimatlar, talimatin verilmesini takip eden
ikinci islem giiniinde, iade talimatinin IMKB’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden liglincii islem giiniinde, yatirimeilara denir.”
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