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Ara Dénem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Fon Kuruiu’na

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) 30 Haziran 2011 tarthi
itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri tablolari, aym
tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalaninin dzeti
ve dipnotlan tarafimizca incelenmigtir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu™), finansal
tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fontar: hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diirist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumiulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmastidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlart diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmas), analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam: Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagumsiz denetim g¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gérigh agrklanmamustir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara donem fon portfdyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmas) islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢ tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibanyla finansal durumunu ve alti aylik ara hesap dénemine
iliskin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigl
konusunda herhangi bir hususa rastlanimamigtir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

C’_-'l/{n.ary’/%uuh

Orhan Akova
Sorumiu Ortak, Basdenelgi

Akis Bagrmnsiz Denelim ve Serbest Muhasebeg Mali Mugavirtik A §.,
a Turkish comoration and a member litm of the KPMG network ol independent
member {irms allliated with KPMG Inlernauonal Cooperatrve, a Swiss enliy.



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Aynniili Bilango
(Birim - Ttirk Liras))

st

BORCLAR
- Borglar
A- Banka Avanslan
B- Banka Kredileri
C- Menkul Kaymel Alim Borglari
D- Fon Yonetim Ucrcti
E- Denetim Uereti
F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
NET YARLIKLAR TOPLAMI
- Fon Toplam Degeri
- Katitma Belgeleri
- Katilma Belgeleri Net Defer Artisi/(Azahsi)
- Fon Gelir-Gider Farla

1~ Cari Donem Fon Gelir-Gider Fark)
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farki

FON TOPLAM DEGERIL

(*) Not 3"te agiklandiB1 iizere yeniden dizenlenmistir.

Cari Dinem Onceki Dinem (4
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
VARLIKLAR
I - Haunr Degerler 4,798 47,269,762
A- Kasa - -
B- Bankalar 4,798 5,528
C- Borsa Para Piyasasy [slemlerinden Alacaklar - 47,264,234
- Diger Hazir Degerler - -
Il - Menknl Kiymetler 485,901,184 590,241,078
A- Hisse Senetleri - -
B- Ozel Kesim Borglanma Senetleri 83,767,390 2,304,206
C- Kamu Kesimi Borg¢lanma Senctleri 398,073,959 587,038,698
- Ters Repo Islemlerinden Alaeaklar 4,059,835 898,174
E- Diger Menkul Kiymetler - -
I - Alacaklar - -
1Y - Diger Yarlklar - -
YARLIKLAR TOPLAMI 485,905,982 637,510,840

(1,217,810)

(1,630,731)

(1,189,357 (1,594,685}
(4,219) (4,252)
(24,234 (31,794)

(1,217,810) (1,630,731}

484,688,172 635,880,109

484,688,172 635,380,109

{797,661,359) (620,743,734)

9,361,561 10,921,680

1,272,987,970 [,245,702,163
13,783,098 51,288,173
1,259,204,872 1,194,413,990

484,688,172 635,880,109

[ligikteki notlar bu [inansal tablolarnn aynlmaz bir pargasichr
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Tiirkive Is Bankas) Anonim Sirketi
B Tipi Tahvil ve Bouo Fonu
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ayrintlt Gelir Tablosu
(Birim - Tark Lirasi)

Cari Dénem Onceki Dnem ()
1 Qeak - 30 Haziran 2011 1 Oeak - 30 Haziran 2019

I - FONGELIRLERI 23,053,553 61,711,978

A - Meokul Krymetler Port(@yiinden Abnan Faiz ve Kar Paylan 857,470 838,794
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetler Fasz ve Kar Paylan -
Hisse Senetleri Kar Paytar: -
Borgiamna Seneileri faizlers -

2~ Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 857,470 838,786
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan - 8

B - Menkul Kaymet Satig Karlar 170,845 129,157

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetler Sans Karlan 3415

Hisse Senerleri Sang Karlar -

Borglamne Seneifer: Savg Karlar 3413 -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetien Saus Karlan 167,230 129,157
3- Diger Menkul Kiymetler Sabg Karlan -

C - Vadeli islem Saxlesre GeSirleri .
D - Gergeklegen Deger Arhisinr 22,025,438 60,744,027
E - Diger Gelirler -

IT - FON GIDERLERI (9,270,455} (10,423,805)

A - Menkul Kiymet Sang Zararlan (569,0(9) (70,930)
1- Ozet Kesim Menkul Kiymetlers Sang Zararlan an
Hisse Senetleri Sany Zararlor: -
Borglanme Senetleri Sang Zarariar: “7) -

2- Kamu Kesimy Menku) Kiymellen Saug Zararlan (568,972} €70,930)
3- Diger Menkul Kyymetler Sang Zararlan

B - Yadeli islem Sézlegme Giderleri -

C - Gergeklegen Defier Azaliginr {721,748) (105,396)

D - Faiz Giderleri

E « Diger Giderler {7,979,688) {10,247,479)
1 -ihrag 1zni Ocrelleri (80,760) 102,007y
2-{lan Giderlen (1,200) (1,156)
3-Sigona Ueretler - .
4-Aracihk Komisyonu Giderlen (22,455) (120,804)
S-Noter Harg ve Tasdik Ucrelleri (133 (124)
6-Fon Yonetim Oeretleri (7,825,047) (9,962,546)
7-Denetim Jererlen 4,219 (4,252)
8-Kaulma Belgesi Basim Giderleri - -
9- Vergl, Resim Harg vb. Giderleri (276) (257)
19-Knasiye Giderlen . R
11-Saklama Giderleni (45,467 {56,252)
12-Avans Faizi -
13-Tahvil Borsa Payi -
14-Yadeli lslem Komisyonu -

15-Digier (131) n

11l - FON GELIiR-GIDER FARKI 13,783,008 51,288,173

{*) Notl 3'le agiklandify iizere yeniden dizenlenmiyur,
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ligikteki noilar bu finansal tablelann aynimaz bir pargasidir
1
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OZEL KESiM BORCLANMA SENETLERI
Yapt ve Kredi Bankasi AS

Tirkiye I3 Bankasi AS - TRSTISB31213
Tirkiye 15 Bankasi AS - TRQTISBS1113
Turkiye Is Bankasi AS - TRQTISBAI I
Akfen Holding AS

DEVLET TAHYIL] VE HAZINE BONOLARI

. Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonalari

. Yabanew Para Devlet Tahvili ve Bonolan

BORSA PARA PiYASASI ISLEMLERI

TERS REPO

FON PORTFOY DEGERI

Tiirkiye I3 Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi [tibanyla

Fon Porfsy Degeri Tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)
Cari Dgnem Onceki Dnem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayig Neminal Rayig
Degeri Degeri % Degeri Degeri Yo
$6,906,978 83,767,390 17.24 2,211,988 2,304,206 0.36
38,094,990 36,730,427 7.56 - - -
24,323,000 22,883,322 4.71 - - -
12,207,000 12,122,630 249 - - -
10,000,000 9,653,000 1.99 - - -
2,281,988 2,377,990 049 2,211,988 2,304,206 036
406,402,322 398,073,959 81.92 591,631,151 587,008,698 92.08
406,402,322 398,073,959 81.92 591,631,151 587,028,698 92.08
- - - 47,000,000 47,264,234 141
4,059,000 4,059,835 0.84 398,000 298,174 0.15
407,368,300 485,901,184 100.00 841,741,139 657505012 100.00
AKIS
'-."\.i..'-l.:‘\,'l.'_':;,’ DEMETIAM e

Iigikick notlar bu finansal 1ablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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A - Fon Portfiy Degeri

B - Hazr Deferler
1- Kasa
2- Dankalar
3- Dorsa Para Piyasas igiemlerinden Alacaklar
4- Diger Hazir Degerler

C - Alaealdar
D - Diger Varliklar

E - Borglar
1- Banka Avansian
2- Banka Kredilers
3- Menkul Kiymet Alun Borglan
4- Fon Yoneliin Ucreti
5- Denetim Ucreli
§- Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis (Adet)
Dolagstmdald Pay Sayis (Adet)
Katilma Belgest Birim Pay Defcri
(Tiirk Lirast)

Tiirkiye s Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
{Birim - Turk Lirast)

Cari Dinem Onceki Dépem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tulan Yo Y Tutart Yo %o
485,901,184 100,00 100.25 §37,505,312 100.00 100.25
4,798 100.00 - 5,528 100.00 -
4,798 100.00 5,528 100.00
(1,217,810) 100.00 (0.25) (1,630,731} 100.00 0.26)
(1,189,357) 97.64 (0.24) {1,5%94,685) 91.19 (0.25)
(4,219) 0.35 - (4,252) 0.26 -
(24,234) 1.99 (0.01) {31,794) 1.95 0.01)
484,688,172 100.00 635,880,109 100.00
100,060,000 100,000,000
8,299,628 11,379,740
58.398783 55.878263

Thisikieki noflar bn finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™), Tiirkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak
ve i¢ tiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma beigeleri karsilig1 toplanan paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangli miilkiyet esaslarina gdre sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdyii isletmek amaciyla 4 Mayis 1990 tarihinde “Tiirkiye Is Bankasi
AS Altinct Yatirim Fonu” unvani ile kurulmus ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25
Mayis 1990 tarih ve KB.56/349 sayili izni ile halka arz edilmistir. Fon, daha sonra 9 Temmuz 1997
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 Tebligi’nin gegici 1’inci maddesi geregince
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’na doniistiiriilmiistiir.

Tirkiye Is Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu®™); Is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Yé&netici™);
IMKB Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™), Istanbul Altin Borsasi, Clearstream
Banking AG ve Deutsche Bank ise (“Saklayict Kuruluglar®) olarak Fon’un ig tiiziiiinde yer
almaktadir.

Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasas! araglarinin segiminde nakde déniisiimi kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayil tebliginin
(“Teblig”) 5’inci maddesi uyarinca, Fon portfdyiiniin en az %51°1, devamli olarak kamu ve/veya &zel
sektdr bor¢lanma araglarina yatiritacaktir.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri

Genel:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No:
6 sayil1 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan Finansal Tablolart ve Raportarina Iligkin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, Seri: VII, No: 10 sayili “Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve cklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatinm fonlart tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlamip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatiim fonlarina
iliskin genel kabul g&rmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemigtir. Fon, finansal
tablolarim SPK tarafindan yayrmlanan menkul kiymet yatirim fonlarina iligkin genel kabul gérmis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir,

Gergeklesen deger artigiar::

Teblig’e gére Fon menkul kiymetlerinin her giin itibanyla Fon i¢ tliziigii hiikiimlerine gére
degerlemesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari bilangodaki Fon toplam degerinin i¢inde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artist/(Azalist) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklan,
ancak ilgili menkul krymetin elden ¢ikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirtlir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usul Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi igin Fon portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
degerleme farklari gelir/gider hesaplarina kaydedilmistir.



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

Gergeklesen deger artislary: (devamy)

31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda Fon Portfdyinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerfe
ilgili degerleme farklari bilangoda Katilma Belgeleri Deger Artis/(Azaligi) hesabina, gergeklesen
degerleme farklar1 ise gelir/gider hesaplarina kaydedilmis olup, 30 Hazijran 2010 tarihli finansal
tablolar da buna uygun olarak diizeltilmistir. Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi
itibartyla fon toplam degerine ve birim pay degerine bir etkisi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda
verilmistir.

30 Haziran 2010

Daha Once ) Yeniden
Diizeltmeler i
Raporlanan Diizenlenen
Cari Yil Fon Gelir Gider Farki 31,518,375 47,769,798 51,288,173
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farla 1,242,183,788 (47,769,798) 1,194,413,990
1,245,702,163 - 1,245,702,163

Katilma belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Satilan katilma belgeleri satig tutarlariyla ve geri satin
alman katilma belgeleri alis tutarlanyla katilma belgeleri hesabinda izlenmektedir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un ig tiiziigi menkul kiymetlerin degerlemesine iligkin olarak asagidaki hiikiimleri igermektedir:
Degerleme her is giini itibariyla yapilir.

“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

¢ Portfoye alinan varhklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

¢ DBorsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan agirlikl: fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirhkl fiyati ve
oranidir. Borsada islem gdrmeyen anonim sirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portfdye dahil edilmeleri asamasinda ve séz konusu hisse senetlerinin fon portfdyiinden
¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az alt1 ayda bir defa olmak
tizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yaptlmasi zorunfudur.

e IMKB kiigiik iglemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.




4.1

4.2

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Tamamliayie1r Notlar

(Birim.: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

Menkul kiymetlerin degerlemesi: (devami)

e Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram (glinlik nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto
orani} ile degerlenir.

e Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatini
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

e Portféydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklan
borsada degerfeme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.
Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

e Gelir ortakhig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakhifr senetleri ve dévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarnin eklenmest ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans harig) diigiilmesi suretiyle bulunur,

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz, kar paylan v.b. alindiklan gtin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

"Bir paym degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarimin kapsadifi pay saytsina
bslinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma paylarimin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina bollinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin
alma yoluyla fona geri donmiis katilma paylarindan halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan distilir.

Fon'un bu maddeye gére hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii katiima belgelerinin alim satim
yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Fon Bilangosu Dipnotlan

Katilma belgesi, 30 Haziran 2011 tarilli birim pay degeri, fon toplant degeri ve dolasimdaki pay
sayise:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 484,688,172 635,880,109 TL
Ihrag edilen pay sayis: : 100,000,000 100,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayist : 8,299,628 11,379,740 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 58.398783 55.878263 TL

Crkarinug katilma belgesi sayist ve donem icinde sattlan ve geri alinan katilma belgesi sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem bagindaki dolasimdaki pay sayisi : 10,349,647 13,063,929 Pay
Donem iginde;
Satilan pay sayis! : 2,126,661 4,233,533  Pay
Geri ddnen pay say1s) : (4,176,680) (5,917,722) Pay
Donem sonundaki dolagimdaki pay sayis: : 8,299,628 11,379,740 Pay
AKIS
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Donewmine Ait
Finansal Tablolarn Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL})

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

Fon siiresi ve kaginct yilda oldugu:

Fon i¢ tiiziigiine gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 4 Haziran 1990 tarihinde
halka arz edilmistir.

Fon portfdyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangli mitlkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Kurucu
sorumludur.

Fon portféyii, Yonetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigil hitkiimlerine uygun olarak yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutary:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulugu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miigteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul
kiymetler yapilan saklama sozlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portfdyiine ait yabanct menkul kiymetler, Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank nezdinde
saklanir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agtklanmayt gerektiren hususlara ifigkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Bilango tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dévizli menkul
bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakligt senetleri fivatlare: Fon portfdytinde gelir ortaklig1 senetleri
bulunmamaktadir.

Agtklanmast gerekli goriinen diger hususlar: Bulunmamaktadir.
Fon Gelir Tablosu Dipnotlan

Talsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar:: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii
yoktur,

Kurueu bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

-------



3.3

5.4

5.5

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

B Tipt Tahvil ve Bono Fouu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Diénemine Ait
Finansal Tablolar: Tamamtlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devamu)

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki doneme gore %25°in dizerinde ortaya ¢than artiy veya
azaligin nedenleri (devam):

Fon’un yatinm stratejisi gere@i portfoyliniin en az %51°1 devlet tahvili ve hazine bonosundan
olugmaktadir.

Devlet bor¢lanma senetleri alim satim islemlerinin hacminin azalmasi ile 30 Haziran 2011 tarihi
itibartyla fon toplam degeri 484,688,172 TL olarak gergeklesmis otup (30 Haziran 2010: 635,880,109
TL), bir énceki dénemle karsilastinldiginda % 24 oraninda azalig gostermigtir. 30 Haziran 2010
tarihi itibariyla toplam portfdy igerisindeki agirligt %0.36 olan 6zel kesim bor¢glanma senetleri
portfoyiiniin agirh@ 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla %17 olarak ger¢eklesmistir.

Kamu kesimi menkul kiymetlerinden ise cari dénemde 167,230 TL satig kar1 elde edilmigken,
568,972 TL satis zaran elde edilmistir (30 Haziran 2010: 129,157 TL satis kari ve 70,930 TL satig
zararl).

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde gerceklesen deger artiglar
yaklagtk %64 azalarak 22,025,438 TL (30 Haziran 2010: 60,744,027 TL) gergeklesen deger
azalislar1 ise %585 oraninda artarak 721,748 TL (30 Haziran 2010: 105,396 TL) olarak
gergeklesmistir.

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap déneminde 51,288,173 TL kar eden fon, cari
dénem sonunda 13,783,097 TL tutarinda kar elde etmistir,

Altnan temettiiler:

30 Haziran 2011 itibariyla dénem i¢inde alinan temettl geliri bulunmamaktadir. (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Agtklanmast gerekli griilen diger hususlar (devam):
Yonetim iicretleri:

Kurucu’ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis eftifi donanim ve persone! ile muhasebe
hizmetleri karsihifi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.008’inden (yiizbindesekiz) olugan
bir yonetim {icreti hesaplanarak degerlemenin yapildigi ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya édenmektedir

Vergi:
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu'na
gore kurulan yatinm fonlars kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlari
hari¢) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
dngorillmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nci maddesinin
8 numaralt fikras) uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatinm fonlar hari¢) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglart %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.
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6.2

6.3

6.4

6.5

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Ayhk Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar: (devam)
Vergi (devam):

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ite 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun
gecici 67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlari ve varhik finansman fonlari hari¢) portfoy isletmeciligi kazanglart tizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak tzere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatinm fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi izere 1 Ekim 2006 tarihine kadar séz
konusu kurumlar bilnyesinde vergilendirilmis, bu tarihten sonra katilimer bazinda vergilendirmeye
baslanilmistir. 1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orami ise 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararr ve 5527 sayili Kanun ile tam miikellefler icin %10, dar miikellefler igin %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarihten dnce
iktisap ettikleri yatinm fonlari katilma belgeleri igin; Eyliil 2006’ nin son islem giiniinde ilgili yatirim
fonu katilma belgesinin kapanis fiyati alis maliyeti olarak dikkate alinacaktir.

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar:

Imtiyazlt hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Altnan bedelsiz hisse senetleri:

Bilang¢o tarihi itibartyla portféyde alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Iitrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinn yiizde 10°unu asan kisme: Bilanco tarihi itibariyla
portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin ylizde 10’unu agan kisim bulunmamaktadir
{30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetler: Bilanco tarihi itibariyla portfdyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikase:

Fon i¢ tiziiginde, Fon'un yatirim yapacafi sermaye piyasast araglaninin se¢imi ve riskin
dagitilmasina iligkin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

+ Fon portféy degerinin %10’undan fazlas: bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Fon
tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarmin %9’undan fazlasina sahip
olamaz.



6.5

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic:1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devami)

Yatirim politikast (devami):

Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve ydneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarmmn azami %10'u ve fon
portféyliniin azami %5'i oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankass tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligs tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon
portfdyline menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler %10'luk sinirlamaya tabi degildir.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri i¢ tlziikte
belirtilen simirlamalar ¢ergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kurucu’nun ve Ydnetici’nin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarinin yénetim kurulu baskan ve liyelerinin, genel miidir ve genel
mildiir yardimecilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami Fon portfdyiiniin %20’sini gecemez.

Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin
toplami, Fon portfSyiiniin %20°sini gegemez.

Kurucu’nun, Y&netici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayh istiraklerinin ortagi olduklan
menkul kiymet yatirim ortakliklarinim paylari harig olmak kosuluyla; farkl tiirlerdeki yatinm
fonlarmin katihma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylar ve yatirim ortakliklarinin
paylan fon portféyiiniin %10°una kadar portféye alinabilir. Portfdye alinan yatinm fonu
katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylari ¢ikaran
fonun toplam pay sayisinin %20’sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayn1 yoneticinin
yonetimindeki yatirim fonlari toplu olarak, hi¢bir yatirrm fonu veya borsa yatirim fonunun
toplam sayisinin %30’ undan fazlasina sahip olamazlar.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve vatirrm fonlarimin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasas: islemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel islemleri nedenivie olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilamasi amaciyla nakit
tutufabilir.

Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdytindeki menkul
krymetler SPK Seri: VII No:10 sayth Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi gergevesinde &diing
alinip verilebilir.

Tiirk Devleti, Il Ozel Idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglar1 ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam
degeri fon portféy degerinin en az %51, en ¢ok %100°Uni{ olusturur. Mevzuat uyarinca izin
verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon
portfdy degerinin en az %0, en gok %49°u olabilir.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en ¢ok % 10’u olabilir.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylhik Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar1t Tamamlayict Notlar

{(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL)}

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devamui)

6.5 Yatirim politikasi (devami):

Fon portféyline alinan Tiirk Ozel sektdr sermaye piyasas! araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfdy degerinin en az %0, en gok %100’{, finansman bonolarinin toplam degeri
fon portfty degerinin en az %0, en gok %100°(, hisse senetlerinin toplam degeri fon portfoy
degerinin en az %0, en gok %5°0 olabilir.

Portfoye borsada islem géren ve son 90 giinde en az 5 giin iglem gérmis pay senetlerinin
alinmasi esastir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. Ig tiziikte
belirtilen ilk ihraglardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar
ki, borsada islem g&rmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen
borglanma araglarina fon portfoy degerinin en fazla %10’u oraninda yatirtm yapilabilir.

Fon portfoyiiniin en az %0, en ¢ok %251 Tiirk Parasini Koruma Kanunu hakkinda 32 sayih
karar hiiklimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasas: araglarina yatirilir. Bu
kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina Fon
portfdyiiniin azami %25°1, hisse senetlerine fon portfoyiiniin azami %2’si, 6zel sektor
borglanma senetierine fon pertfoyiiniin azami %571 yatirilabilir,

Fon portfoylintin en az %0, en ¢ok %5°t altin ve diger kiymetli madenlere yatirilir. Fon
portfdyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas: tarafindan kabul
edilen uluslararasi standartlarda olmas: ve ulusal ve uluslararas) borsalarda islem g&rmesi
zorunjudur.

Fon portféyline New York, Londra, Paris, Frankfurt, Tokyo, Toronto, Sidney, Ziirih, Oslo,
Madrid, Amsterdam, Milano, Helsinki, Kopenhag, Hong Kong, Viyana, Portekiz, Moskova,
Meksika, Buenos Aires, Sao Paulo, Stockholm, Budapeste, Lizbon, Varsova, Prag, Singapur,
Yeni Zelanda, Gliney Kore, Pekin, Sangay, Delhi ve Briiksel borsalarina kote edilmig yabanci
sermaye piyasas) araglari alinabilir.

Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca A.B.D., Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Awvustralya, Isvigre, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Rusya, Meksika, Arjantin, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giliney Kore, Cin ve
Belgika iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu {ilkeler distndaki tilkelerin kamu otoritelerince
ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilamaz. Fon portfoy
degerinin % 10°dan fazlasi yabanci bir devlet tarafindan g¢ikarilmis sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz. Fona yabanci yerel yoénetimlerce ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araglari alinamaz.

Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglarindan yalnizea ikincil
piyasada islem gdrenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. flgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portféyiine alinamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri tzerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir

Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindigi veya kote oldugu
diger borsalarda sattlabilir. Bu kiymetler Tirkiye iginde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
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6.5

6.6

7.1

7.2

7.3

Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

30 Hlaziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1t Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (TL))

Fon Portfiy Degeri Tablosu Dipnotlar: (devam)

Yatirim politikasi (devam):

e Yatnm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini gikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri y&netici saglar.
Yénetici fona alinacak yabanci sermaye piyasas) araglarimin tabi oldugu ilgili (ike
mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalart olan sermaye piyasast araglar
portfoye alinamaz.

e Fon’un yabanc tilkelerde yatirim yapaca8t sermaye piyasas: araglarina iliskin islemleri o
iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kurulugfar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanct
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract
kuruluglardan alinmis teyitler, deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Agtklanmase gerekli goriilen diger hususlar:

31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilagtirma 8l¢iitiiniin,

KYD 182* %65 + KYD OST Endeksi Sabit * %1 +KYD OST Endeksi Degisken * %1+ KYD O/N
Briit Ters Repo * %5 clmasina,

buna bagli Fon yonetim stratejisinin %70-%100 tahvil ve bono, %0-%30 ters repo ve Borsa Para
Piyasasi olarak belirlenmesine karar verilmigtir.

Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlan

Siipheli alacaklarin tutare: Bilango tarihi itibariyla stipheli atacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

Fon toplam deferinin %5’inden fazla tutardaki diger vartiklarin detayr: Bulunmamaktadir (30
Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Aciklanmast gerekli goriinen diger hususfar: Bulunmamaltadir.
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