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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu Fon Kurulu’na

Tirkiye Is Bankast Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu’nun (“Fon™) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ckte yer alan bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri tablolari, ayni tarihte
sona eren alti ayhk ara hesap donemine ait gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ve
dipnotlar: tarafimizea incelenmistir. Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu®), finansal tablolarin
Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapumistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkmda olunmasi gereken tiim énemli hususlar: ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisli agiklanmamstir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem fon portfSyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun yatirrm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢ tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki finansal
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti aylik ara hesap dénemine
iligkin finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (Not 3) ¢ergevesinde dopru ve diiriist bir bigimde yansitmadig;
konusunda herhangi bir hususa rastlanimamistir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
9 Agustos 2011 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Ayrintth Bilango
(Birim - Tirk Lirasn)

Cari Dinem

30 Haziran 2011

VARLIKLAR

- Hazwr Defierler

A- Kasa

B- Bankalar

C- Borsa Para Piyasasi iglemlerinden Alacaklar
D- Diger Hazir Degerler

- Menkul Kiymetler
A- Hisse Senetleri

B- Ozel Kesim Borglanma Senetler
C- Kamu Kesimi Borglanima Senetleri
D- Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
E- Diger Menkul Kiymetler

- Alacaklar

© - Diger Varliklar

VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR
- Borglar
A- Banka Avanslan
B- Banka Kredileri
C- Menkul Krymet Alim Berglarn
- Fon Yonetim Ucreti
E- Denetim Ucreti
F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
NET VARLIKLAR TOPLAMI
- Fon Toplam Deferi
- Katilma Belgeleri
- Katilma Belpeleri Net Defier Artisi/(Azalisi)
- Fon Gelir-Gider Fark

|- Cari Dénem Fon Gelir-Gider Farki
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

(*) Not 3'te agiklandig) uzere yeniden dazenlenmislir,

1,594,430
658,273,612

423,350,618
280,154,208
2,154,913,679

(11,216,526)
(11,027
(175,344)

53,284,033
3,566,311,678

659,868,042

2,858,418,505

3,518,286,547

(11,402,897)

(11,402,897)

3,506,883,650

3,506,883,650
{130.796,060)
18,083,099

3,619,595,711

Onceki Ddnem (+)
30 Haziran 2010
668,422,384
13,907 658
654,514,726
2,999,854,604
256,370,970
2,743,483 634
3,668,276,988
(15,418,277
{15,225,475)
(190,159)
(182,543)

(15,418,277)
3,652,858,711
3,652,858,711

110,510,385

12,043,308

3,530,305,018
58,203,631
3,472,101 387

3,506,883,650

{lisikicks notlar bu finansal (ablolann ayrilmaz bir pargasidic

1

_3,652,858,711
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Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fonu
30 Haziran 201 [ Tarihinde Sona Eren Altt Ayhk Ara Hesap Ddnemine Ait
Aynnult Gelir Tablosu
(Birim - Tirk Lirasi)

Cari Dinem Oneeld Dijnem
1 Oc¢ak - 30 Haziran 2011 I Ocak - 30 Hazivan 2010
1 - FON GELIRLERI 125,409,739 152,565,981

A - Menkul Kiymetler Port($yiinden Alinan Faiz ve Kar Paylar 415,251 -
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan - -
Hixve Senetleri Kar Paylari - B
Berglamma Senetleri Faizleri - -
2- Kamu Kegimi Menkul Kiymellen Faiz ve Kar Paylan 415,251 -
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan - -

B - Menkul Kiymet Saus Karlan 497 1,396

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetlen Saug Kaglan - -
Hisse Senetleri Satry Karlarr - -
Borglama Sencileri Sang Korlar: - .

2- Kamua Kesimi Menkul Ksymellen Sang Karlan 497 1,396

1- Dificr Menbul Kiymetler Sasiy Karlan -

C - Vadeli Islem Sizlesme Gelirleri - B

D - Gergeklesen Deger Artiglan 124,993,991 152,564,585

E - Diger Gelirler - .

Il - FON GIDERLERI (72,125,706) (94,362,350

A - Menkal Koymer Sang Zararlan {54,581) (955)
1- Ozel Kesim Menlaul Krymeileri $ang Zararan - R
Hisse Seneileri Sang Zararlart - -
Borglanma Sevetlers Soiry Zorarkrs - R

2- Kamu Kesimi Menkut Kiymellen Satis Zararlan (54,581) (955)
3- Difier Menkui Kiymetler Saug Zararlan - R

B - Vadeli islem Sizlegme Giderleri - -

C - Gergeklesen Deger Azalisthan - -

I} - Faiz Giderleri R }

E - Diger Giderler (72,071,125) {94,361,395)
)-thrag Izni Oereler (538,202) (559,818}
2-ilan Giderleri (1,200) (1.156)
3-Sigorta Usretler - .
A-Aracihk Komisyonu Giderlen (2,945,580) (2,898,169)
5-Moter Harg ve Tasdik Ucretlen (133) (124)
4-Fon Yonetim Ucretler {68,339,330) (90,619,333}
7-Denetim Ugretleri (1,027) (10,159}
8-Kaulma Belgesi Basim Giderler - -
9- Vergi, Resim Harg vb. Giderleri (275) (257
10-Kinasiye Giderleri - -
1)-Saklama Giderleri {235,141) (272,360)

12-Avaus Faizi - -
13-Tahvil Borsa Payy - R
14-Vadeli Islem Komisyonu - -
15-Difier 230) (219)

1l - FON GELIR-GIDER FARK]! 51,284,083 58,203,631

(*} Not 3'te agikiandigr iizerc yeniden diizenlcnmigeir.

. AKIS
O IZNDEMNET
Iigiacki notlar bu finansa) tablolann symimaz bir pargasiir. SER B_E._ LUHA 5 m;&%
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OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI

Akbank Tiirk A$

Turkiye I Barkasi AS - TRQTISBS1 113
Turkiye Is Bankas: AS - TRQTISBAI111
Tirkiye I Bankas: AS - TRQTISBELL17

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLAR]

. Tiirk Liras: Devlet Tahvili ve Banslar

B. Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolan

BORSA PARA PIYASASIISLEMLERL
TERS REPO

FON PORTFOY DEGER]

Tiirkiye is Bankas) Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Portféy Degeri Tablosu
(Birim - Tark Lirast)

Cari Dinem Onceki Dnem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig
Degeri Degeri % Defieri Degeri %
434,311,000 423,350,618 12.03 - - -
150,000,000 144,544,500 4.11 - - -
135,821,000 134,882,477 3.84 - - -
100,000,000 96,530,000 2.74 - - -
48,490,000 47,393,641 1.35 - - -
283,175,000 280,154,208 7.97 258,300,000 256,370,970 7.02
283,175,000 280,154,208 797 258,300,000 256,370,970 702
655,400,000 658,273,612 | 1872 652,190,000 654,514,726 | 17.91
2,14%9,664,000 2,154,913,679 | 61.28 2,735,207,000 2,743,483,634 | 75.07
3.522.550_.0_0q 3,516,692,117 100,00 3.645,697.000 3,654.369.330 100.00
AKIS
BA r:.:mg;?_ ENETIM VE
SERBELY- HASEBEC]
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B

- Fon PortfSy Deficri

~ Hazir Deperler

1- Kasa

2- Bankalar

3- Borsa Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar
4- Difer Hazir Defierler

- Alacaklar
- Diger Yarhklar

- Borglar

1- Banka Avanslan

2- Banka Kredileri

3- Menkul Kiyinet Alim Borglan
4. For Yoneliin Uereti

5- Denetim Ucreti

G- Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi (Adet)
Dolagimdaki Pay Saywsi (Adet)
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri
(Tiirk Lirasi)

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fonu
30 Haziran 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
{Birim - Tiirk Liras!)

lisikieki notar bu finansal lablolaan ayriimaz bir pargasidir,

4

Cari Dénem Onceki Dinem
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutan Yo Yo Tutanr Yo e

3,516,692,117 100.00 100.28 3,654,369,330 100.00 100.04
1,594,430 100.00 0.05 13,907,658 100.00 0.38
1,594,430 100.00 0.05 13,907,658 160.0¢ 0.38
(11,402,897} 100.00 (0.33) (15,418,277) 100.00 (0.42)
(11,216,526) 9836 | (@31 (15,225,475) 9875|  (041)
(11,027 0.10 ) {10,159) 0.07 .
(175,344) 154  ©0D (182,643) 118 (00N
3,506,883,650 £00.00 " 3.652,858,711 100,00

60,000,000 60,000,000

31,032,288 33,164,740

113007576 110.142941

AKIS
BACH

SiZ RENETIM VE
SLRBEzgynﬁn—msEchl
MALI MOSAVIRLIK ALS.



Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Is Bankast B Tipi Likit Fonu (“Fon”), Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi tarafindan 2499
sayitll Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak fon i¢ tiiziigi
hiikiimlerine gére yonetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri karsihginda toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimass ve inangli miilkiyet esaslarina gére Sermaye
Pivasasi araglarindan olusan portfdyii isletmek amaciyla 1986 yilinda “Tiirkiye Is Bankast Anonim
Sirketi Birinei Yatirtm Fonu™ adi altinda kurulmus ve katilma belgeleri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
6 Temmuz 1987 tarih ve KB1/390 sayilt izni ile halka arz edilmistir. Fon daha sonra Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Seri:VII, No:10 Tebligi’nin gegici 1’inci maddesi geregince B Tipi Likit Fon’a
déntistiiriiimistiir.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”); Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (*Y&netici”);
IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”, [stanbul Altin Borsasi, Clearstream
Banking AG ve Deutsche Bank ise (“Saklayict Kuruluslar”) olarak Fon’un ig¢ tlizGglinde yer
almaktadir.

Fon’un Y6netim Stratejisi

Fon yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde nakde déniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayilt tebliginin
(“Teblig”) 5’inci maddesi uyarinca, Fon portféytiniin tamami agirhkle ortalama vadesi en fazla 45
giin olacak sekilde, devamli olarak portfdyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmus likiditesi yliksek
sermaye piyasas| araglarina yatirilacaktir, Portfdyiin agirhkl ortalama vadesi sermaye piyasas
araglarinin ayrt ayri ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur.

Uygulanan Muhasebe Prensipleri
Genel:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No:
6 sayilt “Menkul Kiymetfer Yatinm Fonlart Finansal Tablolari ve Raporlarina {liskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig” ve bu teblige degisiklik getiren 19 Aralik 1996 taribli Resmi Gazete’de
vayimianan, Seri: VII, No: 10 sayt)i “Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi” inde ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan ilgili diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi menkul
kiymet yatirim fonlari tarafindan diizenlenecek finansal tablolar ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra "SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarina
iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir. Fon, finansal
tablolarint SPK tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina iliskin genel kabul gormis
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen defer artislar:

Teblig’e gore Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon i¢ tiizigl hiikiimlerine gére
degerlemesi sonucunda ortaya ¢gikan degerleme farklari: bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer
alan Katilma Belgeleri Deger Artisi/{Azahsi) hesabina kaydedilir. Dolayisiyla, degerleme farklari,
ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak, gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
intikal ettirilir. 31 Arabk 2009 tarihli raporlanan finansal tablolarda Vergi Usu! Kanunu’nun
279’uncu maddesi uygulanmasi i¢in Fon portfdytinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili
degerleme farklari gelir/gider hesaplarma kaydedilmistir. 31 Aralik 2010 tarthli finansal tablolarda
Fon Portféyiinde bulunan sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili degerteme farklars bilangoda Katilma
Belgeleri Deger Artis/(Azalisi) hesabina, gergeklesen degerleme farklart ise gelir/gider hesaplarina
kaydedilmis olup, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolar da buna uygun olarak dizeltilmigtir.
Yapilan bu diizeltmenin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla fon toplam degerine ve birim pay degerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

BAGIMS AKIS |

: 12 DENETIM VE
SERBIEST@'I%ETJKSEBECI
5 MALI MUSAVIRLIK A.S.



Tiirkiye Is Bankast Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Ayhk Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devamu)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla raporlanan tutarlara verilen diizeltmelerin etkileri asagsdaki tabloda
verilmistir:

30 Haziran 2010

Daha Once ) Yeniden
Diizeltmeler
Raporlanan Diizenlenen
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 23,806,080 34,397,551 58.203.631
Geemis Yular Fon Gelir Gider Fark 3.506,498.938 (34.397.551) 3.472,101,387
3,530,305,018 - 3,530,305,018

Katilma belgeleri:

Katilma paylartun alim satiminda, beher pay igin, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir, Satilan katilma belgeleri satis tutarlariyla ve geri satin
alinan katilma belgeleri alis tutarlariyla katilma belgeleri hesabinda izienmektedir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi:

Fon'un i¢ tiziigit menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak agsagidaki hiikimleri igermektedir:
Degerteme her is giind itibariyla yapilr.

“Fon Portfdy Degeri”, portftydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

o Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

e Borsada islem gdren varhklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. [ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agiclikli fiyati ve
oramidir. Borsada islem gdrmeyen anonim sirketlerin hisse senetlerinin degerlemesinin
portfoye dahil edilmeleri asamasinda ve sdz konusu hisse senetlerinin fon portfdyiinden
cikarilana kadar gegen siire zarfinda takvim yili esas alinarak en az alt1 ayda bir defa olmak
iizere, SPK’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi zorunludur.

e IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

e Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borg¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orant (giinlitk nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto
orant) ile degerlenir.

o Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise, piyasa ftyatint
en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenccek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

e Portfdydeki yabanci para birimi Gzerinden ¢ikarilan menkul ktymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.
Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST! HASEBECI
6 MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan Muhasebe Prensipleri (devami)

e Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45, maddesi gergevesinde yapilir.

"Fon Toplam Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varhiklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans harig) disiilmesi suretiyle bulunur.
Fon'un devamt siiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz, kar paylari v.b. alindiklar giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.
"Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylatinin kapsadigi pay sayisina
blinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma paylarinin tiimi satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina bblinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin
alma yoluyla fona geri dénmils katilma paylarindan halen fon biinyesinde bulunanlarin saytsi toplam
pay sayisindan diigiiliir. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii katilma
belgelerinin alim satim yerlerinde agtkga goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Fon Bilanc¢osu Dipnotlan

Katidma belgesi, 30 Haziran 2011 tarilli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayise;

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Fon toplam degeri : 3,506,883,650 3,652,858,711  TL
ihrag edilen pay sayist ; 60,000,000 60,000,000 Pay
Dolagimdaki pay sayisi : 31,032,288 33,164,710 Pay
Katilma belgesi birtm pay degeri : 113.007576 [10.142941 TL

Cikarilnuy katilma belgesi sayist ve donem icinde satlan ve geri alinan katilma belgesi sayisi:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

D&nem bagindaki dolagimdaki pay sayisi : 33,153,838 35,472,466 Pay
Dénem iginde;
Satilan pay sayisi : 27,497,661 18,928,164 Pay
Geri ddnen pay say1st : (29,619.211) (21,235,920) Pay
Dénem sonundaki dolagimdaki pay sayisi : 31,032,288 33,164,710 Pay

Fon siiresi ve kaginct yilda oldugu:

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 13 Temmuz 1987 tarihinde
halka arz edilmisgtir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varlhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu Kurucu sorumludur.

Fon portféyii, Yénetici tarafindan Kurucu ile yapilan bir portféy yonetim sézlesmesi gergevesinde
Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili tebligler ve Fon ig tiiziigl hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

BAGIMSIZ DENETIM VE
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayicr Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Fon Bilang¢osu Dipnotlar: (devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutare:

Fon'un menkul kiymetleri Takasbank tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarini temsil eden
kattlma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim $irketi (“MKK?”) nezdinde miigteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgelert ve menkul
kiymetler yapilan saklama sézlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir. Fon
portféyiine ait yabanei menkul kiymetler, Clearstream Banking AG ve Deutsche Bank nezdinde
saklanir.

Bilan¢o tariliinden sonra ortaya ¢itkan ve actklanmayt gerektiren hususlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan déviz kurlare: Bilango tarihi itibariyla Fon portféyiinde dovizli menkul
bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhg senetleri fivatlare: Bilango tarihi itibariyla Fon portfoylinde
gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

Actklanmast gerekli goriinen diger lususlar: Bulunmamakftadir

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar:

Tabsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlare: Tahsit edilemeyen anapara, faiz ve temettit
yoktur.

Kurucu bankadan altnan avans ve kredi fuiz oranlare: Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan
alinan avans ve kredi faizi meveut degildir,

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki doneme giore %25’in iizerinde ortaya gtkan artis veya
azaligin nedenleri:

Kamu kesimi bor¢lanma senetlerine uygulanan faiz oranlarmin dénem igerisinde artmasina ragmen,
Fon portfoyiindeki kamu kesimi borglanma senetleri nominal tutarinin nceki doneme gore
azalmastna bagl olarak gergeklesen deger artislari gegen yilin aynt dénemine oranla azalig
gostermisgtir.

Alinan temettiiler:

30 Haziran 2011 itibartyla dénem iginde alinan temettii geliri bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).
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Tiirkiye is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtitmedikge Tirk Lirast (TL))

5 Fon Gelir Tablosu Dipnotlari (devami)

5.5  Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar:

Yonetim iicretleri:

Kurucu’nun Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihigt olarak her giin igin 1 Ekim 2010 tarihine kadar fon toplam degerinin
%0.013’linden (yiizbindeonii¢) olusan bir yonetim iicreti hesaplanarak degerleme yapilmistir. 1 Ekim
2010 tarihi itibariyla yirirlige giren “VIL Seri ve 39 Numarali Yatrim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e gore likit fonlarda, | Ekim - 31 Arahk 2010
tarihlert arasinda giinliik en fazla %0.012 (yiizbindeoniki), | Ocak - 30 Haziran 2011 tarihleri arasinda
ise giintlilk en fazla %0.010 (yiizbindeon) oranlarinda yonetim iicreti uygulanabilir. Teblig’de
belirtilen tarihler dikkate alinaran [ Ocak 2011 tarihinden itibaren fon toplam degerinin
%0.010’undan (ylizbindeon) olusan bir yénetim iicreti hesaplanarak degerleme yapilmis ofup ve Fon
fiyatinin agiklandigs giinlerde tahakkuk ettirilmigtir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya 6denmektedir.

| Nisan 2011 tarihi itibariyla yiiriirlige giren “VII. Seri ve 40 Numarali Yatirim Fonlarmna [ligkin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapumasima Dair Teblig”’e gore likit fonlarda | Temmuz 2011 - 31
Aralk 2011 tarihleri arasinda giinliik en fazla %0.0075 (mityondayetmisbes) oraninda yonetim iicreti

uygulanacaktir,

Vergi:

5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatinm fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumtar Vergisi Kanununun

8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul kiymet yatirim fonfarinin (déviz yatirim fonlari
harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazangtar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°nci madde ile | Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
dngoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayith Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nei maddesinin
8 numaral fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 harig) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglart %15
oraminda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’{incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yaptlacak tevkifat oranlari Sermaye
Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlari (borsa yatirim fonlari, konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlar hari¢) portfdy isletmeciligi kazanglar tizerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak tizere %0 olarak tespit edilmistir.

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler yukarida belirtildigi iizere 1 Ekim 2006 tarihine kadar séz
konusu kurumlar biinyesinde vergilendirilmig, bu tarihten sonra katilimeci bazinda vergilendirmeye
baslanmilmistir. | Ekim 2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orami ise 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karart ve 5527 sayilt Kanun ile tam miikellefler i¢in %10, dar mitkellefler igin %0
olarak belirlenmistir.

1 Ekim 2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimeilarin bu tarthten dnce
iktisap ettikleri yatirim fonlari katilma belgeleri i¢in; Eyliil 2006°nin son islem giiniinde ilgili yatirim

fonu katilma belgesinin kapanig fiyati alig maliyeti olarak dikkate alinacaktir, .
ARIS
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast (TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar

Imtipazh hisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Altnan bedelsiz liisse senetleri: Bilango tarihi itibariyla portféyde alinan bedelsiz hisse senedi
bulunmamaktadir {30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinun yiizde 10°unu agan kismu: Bilango tarihi itibariyla
portfdyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin ylizde 10’unu asan kistm bulunmamakrtadir
(30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis kiymetier: Bilango tarihi itibariyla portféyde menkul
kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2010:
Bulunmamaktadir).

Yatirim politikase:

Fon i¢ tiiziigiinde, Fon'un yatiim yapacafi sermaye piyasasi araglannin segimi ve riskin
dagitilmasina iliskin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

e Fon portfdy degerinin %10°undan fazlas: bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatirim fonu tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarimin %9’undan
fazlasina sahip olamaz.

e Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yéneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %10'u ve fon
portfoyliniin azami %5'i oraninda yatirim yapilabilir.

s T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligi tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon
portfoyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler % 10'luk sinirlamaya tabi degildir,

e Kurucu’nun ve Yonetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri i¢ tliziikte
belirtilen sinirlamalar gergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

e Kurucu’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %I[0’undan fazlasina sahip kamu kuruluglar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve tiyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilanimin ayri ayri ya da birlikte sermayenin %20°sinden fazlasina sahip
olduklar ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplam: Fon portfoytiniin %20°sini gegemez.

e Kurucu’nun ve Yonetici’nin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikartimes menkul kiymetlerin
toplamt, Fon portfoyiiniin %20°sini gegemez.
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonn

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast {TL))

Fon Portfoy Degeri Tablosu Diprotlar: (devami)
Yatirum politikas (devami) :

e Kurucunun, Y&netici’nin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortagi olduklar
menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylart harig olmak kosuluyla; fackli tirlerdeki yatirim
fonlarinin katilma paylari, borsa yatrim fonu katilma paylan ve yatirim ortakliklarinin
paylari fon portféyiiniin %10’una kadar portfoye alinabilir. Portfdye alinan yatinm fonu
katilma paylar1 veya borsa yatiim fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylar: gikaran
fonun toplam pay sayisinin %20’sini asamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni y&neticinin
yonetimindeki yatinm fonfar1 toplu olarak, higbir yatirtm fonu veya borsa yatirim fonunun
toplam sayisinin %30’ undan fazlasina sahip olamazlar.

e Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatinm
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatinm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi AS nezdindeki borsa para piyasasi iglemlerinden olusur. Fon’un
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite thtiyacinin kargilamasi amaciyla nakit
tutulabilir.

e Yatrim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféytindeki
Menkul Kiymetler Teblig’in 42. Maddesinin (j) bendi kapsaminda &diing alintp, verilebilir.

e Tiirk Devleti, il Ozel idarcleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasast
araglari ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarmin toplam
degeri fon portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %100%ind olusturur. Mevzuat uyarinca izin
verilmis olan sermaye piyasas: araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon
portfdy degerinin en az %0, en ¢ok % 100°{ olabilir.

e Fon portfdyline alinan Turk Ozel sektér sermaye piyasast araglarindan tahvilleri toplam
degeri, fon portféy degerinin en az %0 en ¢ok % 100’1, finansman bonolarinin toplam degeri
fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %1001 olabilir.

e Fon portféyiiniin en az %0, en ¢ok %10’u Tirk Parasint Koruma Kanunu hakkinda 32 sayili
karar hitkiimleri ¢er¢evesinde alim satimy yapilabilen yabanci sermaye piyasas: araglarina
yatirthr, Bu kapsamdaki yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvil ve hazine bonolarina Fon
portfdyiiniin azami %10°u, dzel sektér borglanma senetlerine Fon portfdyliniin azami %10°u
yatirelabilir.

e Ton portféyiine Liitksemburg, Malta, New York, Londra, Paris, Frankfurt, Tokyo, Toronto,
Sidney, Ziirih, Oslo, Madrid, Amsterdam, Milano, Helsinki, Kopenhag, Hong Kong, Viyana,
Portekiz, Moskova, Meksika, Buenos Aires, Sao Paulo, Stockholm, Budapeste, Lizbon,
Varsova, Prag, Singapur, Yeni Zelanda, Giincy Kore, Pekin, Sangay, Delhi ve Briiksel
borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar alinabilir.

e Fon’a yabanci devlet kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca Liiksemburg, Malta,
ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre Norveg, [spanya,
Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Rusya, Meksika,
Arjantin, [sveg, Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Gliney
Kore, Cin ve Belgika (ilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu
otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilamaz,
Fon portfdy degerinin %10°dan fazlasi yabanct bir devlet tarafindan ¢ikarilmis sermaye
piyasasi araglarina yatinlamaz. Fon’a yabanct yerel yonetimlerce ihrag edilmis sermaye
piyasasi araglari alinamaz,
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Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Tamamlayie: Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

6 Fon Portfoy Degeri Tablosu Dipnotlar (devam)
6.5  Yatwrem politikast (devam) :

e Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabanct sermaye piyasas: araglarindan yalnizca ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar abimir. ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan tlkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglart fon portfoyiine alinamaz.

e Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satims yapilan para birimleri lizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

¢ Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapilabilir.

¢ Fon portfoylinde bulunan yabanct sermaye piyasasi araglan satin alindil veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

¢ Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast aralarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gor borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tlr kisitlamalari olan sermaye piyasast araglari
portfoye alinamaz. Fonun yabanci ilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasas: araglarina
iliskin islemleri o lilke diizenlemelerine gore faaliyet g&steren araci kuruluglar vasitasiyla
ylriitildr. Yabanct borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza
edilir,

o Portfoye yalnizca vadesine en fazla 180 glin kalmig likiditesi yiiksek sermaye pivasasi
araglar alinabilir. Bununla birlikte, portfdylin agirhkli ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacaktir.

6.6 Acgiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:
31 Aralik 2010 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri tarafindan alinan kararla, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren Fon’un karsilastirma 6lgltiiniin;
KYD 91%%19,50+ KYD OST endeksi sabit *%0,50+ KYD O/N Briit ters repo* %80 olmasina,

buna bagli Fon yatirim stratgjisinin %5-%35 tahvil ve bono, %65-%95 ters repo ve Borsa Para
Piyasast olarak belirlenmesine karar verilmistir,

7 Fon Toplam Degeri Tablosu Dipnotlars

7.1 Sipheli alacaklarin futary: Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (30 Haziran
2010: Bulunmamaktadir).

7.2 Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Bilango tarihi itibarnyla
fon degerinin %5’ inden fazla diger varliklar bulunmamaktadir (30 Haziran 2010: Bulunmamaktadir).

7.3 Aciklanmast gerekli goritnen diger ususlar: Bulunmamaktadir.
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