BU ALT FONUN PAYLARININ HALKA ARZINA IiLiSKiN iZAHNAME
06.06.2011 TARIHINDE ISTANBUL TiCARET SiCiLi MEMURLUGU’NA TESCIL
ETTIRILMIS OLUP, 06.06.2011 TARIHINDE TURKIYE TICARET SICIiLi
GAZETESI’NDE iLAN EDILMISTiR. HALKA ARZA ILiSKiN iZAHNAME KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU iLE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE
UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULMAKTADIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI
KESIN BiR TAAHHUT NIiTELIiGINDE DEGILDIiR VE ALT FONUN YATIRIM
DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME RiSKi BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN
iZAHNAMESINDE ACIKLANAN RiSKLERINi VE DIiGER OZELLIiKLERINi GOZ
ONUNDE BULUNDURULMALIDIRLAR.

TURKIYE iS BANKASI A.S.'NiN
KORUMA AMACLI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZ iKINCi ALT FONU’NUN
I.IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
TASARRUF SAHIPLERINE DUYURUDUR

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 37. ve 38.
maddelerine dayamlarak, 12.05.2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112
sicil numaras1 altinda kaydedilen (18.05.2009 tarih ve 7313 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Koruma Amagl Semsiye Fonu (Semsiye Fon)
ictiiziigli ve alt fon izahnamesi hiikiimlerine gore yonetilmek tizere, halktan katilma paylari
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, ters repo ve Kurulca uygun goriilen diger
finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08.05.2009
tarih ve B.02.1.SPK.0.15-365 sayili izni ile kurulmus Tiirkiye Is Bankasi A.S. Koruma Amagch
Semsiye Fonu’na bagl B Tipi %100 Anapara Koruma Amacli Otuz ikinci Alt Fon’un (Alt Fon)
Birinci ihrag katilma paylarinin halka arzina iligkin tasarruf sahiplerine duyurudur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katilim oranin1 gésteren, semsiye fonun I.
Tertip 5.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 20.06.2008 tarih ve KB—
470/596 sayr ile kayda alinmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 31.08.2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-722 sayili izni ile Semsiye Fonun tutari artirilmis ve semsiye fonun II. Tertip
145.000.000.000 adet katilma paylart Sermaye Piyasast Kurulu'nca 31.08.2009 tarih ve KB—
519/722 say1 ile kayda alinarak toplam pay sayist 150.000.000.000 pay olmustur. Ancak bu kayda
alinma, semsiye fonun ve katilma paylarmin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arzi talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.06.2011 tarih
ve 15-553 sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmigtir.

Bu alt fon ile semsiye fon ictiiziigi kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde
bulunan paylarinin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini gecemez.




Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden
ayridir.

| I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiirii : Yatirimeinin  baslangi¢  yatirmminin belirli bir bdliimiiniin,
tamaminin ya da baglangic yatirmminin {izerinde belirli bir
getirinin izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde belirli
vade ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir
yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢cergevesinde
amaglandigit ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

2. Semsiye Fon Tutan : 1.500.000.000-TL

3. Semsiye Fonun Pay : 150.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon ictiiziigii

Sayisi kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan
paylarmin toplami semsiye fonun toplam pay sayisini
gecemez.)

4. Alt Fon Tipi : B Tipi

5. Alt Fonun Siiresi : Siiresizdir.

6. Alt Fonun Talep : 08.06.2011 — 14.06.2011 tarihleri arasidir.

Toplama Dénemi

7. Alt Fonun Yatinm : 15.06.2011 — 08.08.2012 tarihleri arasidir. (421 giin)

Donemi

8. Alt Fon  Portfoy :

Yoneticisinin Unvani Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

I1. ALT FON PORTFOY STRATEJISI:

Alt fon portfoyiindeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine, semsiye
fon igtiiziigline ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portfoyli Yonetici
tarafindan ictliziiglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili
Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak yonetilir.

“Alt fonun yatirnm amaci; alt fonun yatinm donemi sonunda katilma pay1 sahiplerinin
anaparalarmin %100’iiniin korunmas: ve borsa dis1 opsiyon sdzlesmesi aracilifiyla 3 farkl
emtianin her birinin gozlem tarihlerindeki kapanis degerlerinin, ilgili emtialarin baslangic
degerlerinin tlizerinde oldugu her donem igin ilgili doneme ait getiriyi ve bu kosulun
gerceklesmesi durumunda daha 6nceki donemlerde getiriye hak kazanilmamis ise bu donemlere
ait getirileri de saglamaktir.

Anaparanin korumasi amaciyla, fon portfoyiiniin yaklasik %93’ii, bu izahnamenin V.
maddesindeki oranlar ¢ercevesinde, yatirim donemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve borsada
islem goren T.C.Hazine Bonosu ve Devlet Tahvillerinden biri veya birkagina yatirim yapilacaktir.

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoyiin yaklasik %7’si ile ilgili masraflar ve
yonetim komisyonu diigiildiikten sonra, fon portfoyiine yurtdisinda yazilan misir, bakir ve soya
fasulyesine dayal1 bir opsiyon s6zlesmesine (katilim orani Ol¢iisiinde) yatirim yapilacaktir. Bu
opsiyon sozlesmesi uyarinca; Misir, Bakir ve Soya Fasulyesinden olugan 3 farkli emtianin her
birinin belirlenen gbzlem tarihindeki kapanis degerlerinin, ilgili emtianin baslangi¢c degerlerinin
iizerinde oldugu her donem igin, ilgili doneme ait getiri elde edilmekle birlikte eger daha 6nceki
donemlerde getiriye hak kazanilmamis ise bu donemlere ait getiriler de elde edilecektir.
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Opsiyon s6zlesmesi uyarinca getiri hesaplanmasi asagida agiklanmustir;

e Opsiyon sozlesmesinin dayanak varliklarindan Misir ve Soya Fasulyesinin
baglangi¢ degerleri, alt fon portfoyiiniin olusturuldugu, diger bir deyisle opsiyon
sozlesmesinin baglandigi giinkii (Baslangi¢ Giinii) Chicago Board of Trade
(CBOT)’de yer alan en yakin wvadeli islem so6zlesmelerinin Amerikan
Dolari/bushel (Dolar/kile; soya fasulyesi ve musirin ilgili borsada islem
gordiikleri standart Olgii birimi) olarak aciklanan uzlagsma (kapanis) fiyati
olacaktir.. Burada kullanilan en yakin vadeli islem s6zlesmesinin tanimu;
vadesine en az siire kalmis sézlesmedir; ancak en yakin vadeli sdzlesmenin fiziki
teslim ihbar tarihinin bir igglinii dncesinden itibaren, bir sonraki en yakin vadeli
islem s6zlesmesi dikkate alinacaktir.

e llgili fiyatlarin Bloomberg’de yayimlandig1 sayfalar Misir i¢in C 1 <Cmdty> veya
C 2 <Cmdty> ve Soya Fasulyesi i¢in S 1 <Cmdty> veya S 2 <Cmdty>
sayfalaridir.

e Bakirin baslangic degeri ise, London Metal Exchange (LME) tarafindan
Amerikan Dolari/ton i¢in agiklanan giinliik Nakit Uzlasma fiyati (LOCADY
<Index>) olacaktir.

e Yaklagik dort esit doneme boliinmiis gézlem gilinlerinde Misir ve Soya Fasulyesi
icin CBOT’de yer alan ve yukarida tanimlanan en yakin wvadeli islem
sozlesmelerinin uzlagsma fiyatlari, bakir i¢in ise LME tarafindan agiklanan
(LOCADY <Index>) giinlik nakit uzlasma fiyatlari asagidaki getiri
hesaplamalari i¢in dikkate alinacaktir.

Her bir emtianin gozlem tarihlerindeki kapamis degerinin baslangi¢ degerinin {izerinde
oldugu gozlem donemleri i¢in elde edilecek “donem getiri oran1” opsiyon sdzlesmesinin satin
almmasini takiben yatirim donemi baslangicinda kesinlesecektir. Mevcut piyasa kosullarinda
“donem getiri oran1”nin yaklasik % 4-5 oraninda olmasi beklenmektedir.

Yatirim D6nemi Sonunda Opsiyonun Getirisi;

Yatirim dénemi sonundaki opsiyonun getirisi hesaplanirken opsiyon sozlesmesi iginde yer
alan musir, bakir ve soya fasulyesi emtialarinin her birinin gézlem tarihlerindeki kapanis degerleri
kontrol edilerek asagidaki hesaplamalar yapilacaktir.

1. Opsiyon sozlesmesinde yer alan 3 emtiadan her birinin 1. Gozlem tarihindeki kapanig
degeri, baslangi¢ degerinin tizerinde ise 1. Donem getirisi elde edilecektir. Herhangi bir
emtianin 1. Gozlem tarihindeki kapanig degeri, baslangi¢ degerinin iistiinde olmazsa 1.
Donem i¢in getiri elde edilmeyecektir.

2. Opsiyon sozlesmesinde yer alan 3 emtiadan her birinin 2. G6zlem tarihindeki kapanig
degeri, baslangi¢ degerinin lizerinde ise 2. Donem getirisi elde edilecektir. Bu kosulun
gerceklesmesi durumunda, bir 6nceki donem getiriye hak kazanilmamis ise 2. Donem
getirisi ile birlikte bir dnceki donem getirisine de hak kazanilir.

Herhangi bir emtianin 2. Gozlem tarihindeki kapanis degeri, baslangi¢ degerinin iistiinde
olmazsa 2. Dénem i¢in getiri elde edilmeyecektir.

3. Opsiyon sozlesmesinde yer alan 3 emtiadan her birinin 3. G6zlem tarihindeki kapanisg
degeri, baslangi¢c degerinin lizerinde ise 3. Donem getirisi elde edilecektir. Bu kosulun
gerceklesmesi durumunda, daha dnceki donemlerde getiriye hak kazanilmamigs Dénem
getirilerine de hak kazanilir.



Herhangi bir emtianin 3. G6zlem tarihindeki kapanis degeri, baslangi¢ degerinin iistiinde
olmazsa 3. Donem igin getiri elde edilmeyecektir.

4. Opsiyon sozlesmesinde yer alan 3 emtiadan her birinin 4. Gézlem tarihindeki kapanig
degeri, baslangi¢c degerinin lizerinde ise 4. Donem getirisi elde edilecektir. Bu kosulun
gerceklesmesi durumunda, daha dnceki donemlerde getiriye hak kazanilmamis Donem
getirilerine de hak kazanilir.

Herhangi bir emtianin 4. G6zlem tarihindeki kapanis degeri, baslangi¢ degerinin {istiinde
olmazsa 4. Donem igin getiri elde edilmeyecektir.

Herhangi bir gbzlem doneminde getiri elde edebilmek icin musir, bakir ve soya fasulyesinin
her birinin gbézlem tarihindeki kapanis degerlerinin baslangic degerlerinin ilizerinde olmasi
gerekmektedir. Emtialardan bir tanesinin dahi gozlem tarihindeki kapanis degerinin baslangic
degerinin istiinde olmadig1 durumda o donem getirisi elde edilemeyecektir.

Higbir gozlem doneminde getiri elde edilememesi durumunda yatirimeilar yalnizca
anaparalarimin %100’iini geri alacaklardir.

Buna gore opsiyon sozlesmesinin getirisi, bu sdzlesmede yer alan emtialardan her birinin
gbzlem tarihlerindeki kapanis degerinin, baslangi¢ degerinin iizerinde olup olmamasina gore
asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

( Yatirnm Dénemi Boyunca Getiri Elde Edilen Toplam Dénem Sayis1 x Donem Getiri Oram
x Katilim Oram)

Katilim orani, yatirnmcinin Misir, Bakir ve Soya Fasulyesinin lizerine yazilmis opsiyon
getirisine katilim oranidir. S6z konusu oran, talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfdyiiniin
olusturuldugu tarih itibariyle kesinlesecek ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde
yatinmcilara duyurulacaktir. Mevcut piyasa kosullari ¢ercevesinde séz konusu oranin %100
olmas1 beklenmektedir.

Yatirim yapilan opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklari, asagida yer almaktadir.

Emtia Borsa Fara Uzlasma Fiyati Emtia Sayfas)
Birimi Bloomberg
En yakin vadeli islem
CBOT s0zlesmesinin uzlasma fiyatidir,en
Chicago yakin vadeli s6zlesmenin fiziki C 1 <Cmdty>
Misir Board of uUSsD teslim ihbar tarihinin bir iggiinii veya
Trade Oncesinden itibaren, bir sonraki en C 2 <Cmdty>
yakin vadeli islem s6zlesmesi
dikkate alinacaktir.
LME
(Cash)
London Ginliik agiklanan uzlagma fiyati LOCADY
Balar Metal usb dikkate alinacaktr. <Index>
Exchange
(Nakit)
CBOT En yakin vadeli islem S 1 <Cmdty>
Soya . n 7
Fasulyesi Chichago usb sozlesmesmm. u%lasma fi}.’atldllr, en veya
Board of yakin vadeli sézlesmenin fiziki S 2 <Cmdty>




Trade teslim ihbar tarihinin bir iggiinii
oncesinden itibaren bir sonraki en
yakin vadeli islem so6zlesmesi
dikkate alinacaktir.

Portf6yiin olusturulmasini takiben baslangi¢ giinii ve gézlem giinlerinin kapanis fiyatlar
icin kullanilacak kesinlesmis vadeli islem sozlesmeleri agiklanacaktir.

Alt fon portfoyii talep toplama donemini takip eden iig is glinii i¢erisinde olusturulacaktir.
Alt Fon’un portféy yonetim stratejisinde ve tiiriinde fonun yatirim doénemi siiresince degisiklik
yapilmayacaktir.

Alt fon portfoyiine alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatinmin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede
belirlenen esaslar ¢er¢evesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamriyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina goére olusacaktir.

Fonun i¢ine alinacak opsiyon TRY Quanto opsiyondur, diger bir ifade ile emtialarin
Amerikan Dolar1 tizerinden agiklanan degerleri kullanilarak, yukarida detaylandirilan yontemlerle
hesaplanan yiizdesel getiri, opsiyonun Tiirk Lirasi biiyiikliigii izerine uygulanacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagilimi, dayanak varliklarin baslangi¢c degerleri, opsiyon soézlesmesinin karsi
tarafi, gbzlem giinleri ve ilgili gozlem ginlerindeki kapanig degerleri i¢in kullanilacak vadeli
islem sozlesmelerinin aylar1 ve fon yonetim ticreti ile birlikte gerekli goriilen diger bilgiler, en geg
yatirim donemi baslangig tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye
capinda yayin yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu
tarafindan uygun gorillen diger yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya
duyurulacaktir.”

Opsivon Sozlesmesi Uyarmca Ornek Hesaplama 1:

Dénem getiri oraninin %4,10, katilim oraninin %100 oldugu varsayilmistir.

Soya
Emtia Misir Bakir Fasulyesi
Baslangic Degeri 710 9200 1300
1. Gézlem Degeri 715 9100 1350
1. Gdzlem Degeri Basglangic Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde Altinda Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Hayir
2. Gozlem Degeri 715 9250 1100
2. Gdzlem Degeri Baslangi¢ Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde | Uzerinde Altinda
Getiri elde edilecek mi? Hayir
3. Gozlem Degeri 690 9300 1350
3. Gdzlem Degeri Baslangi¢ Degerinin Uzerinde mi? Altinda Uzerinde Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Hayir




4. Gozlem Degeri 720 9300 1700
4. Gozlem Degeri Baslangic Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde | Uzerinde Uzerinde
Evet

Getiri elde edilecek mi? (4. donemin yani sira 1., 2. ve 3. donem

getirileri de elde edilecek.)

Getiri elde edilecek toplam donem sayisi 4

Brut Donemsel Getiri (4 X %4,10 x %100)= % 16,40

1. Ornek hesaplamada 1. Gézlem tarihinde bakir, 2. Gdzlem tarihinde soya fasulyesi, 3.
Gozlem tarihinde ise misir uzlagsma fiyatlarinin, baslangi¢ degerlerinin altinda kalmasi nedeniyle
bu donemlerde getiri elde edilememistir. 4. Gozlem tarihinde her bir emtianin kapanis degeri
baslangi¢ degerinin iizerinde oldugu i¢in 4. Donem getirisi elde edilmis, bununla birlikte 6nceki
donemlerde (1., 2. ve 3. Dénem) elde edilemeyen getirilere de hak kazanilmig ve yatirim donemi
toplaminda 4 dénem i¢in getiri elde edilmistir.

Opsivon Sozlesmesi Uyarmca Ornek Hesaplama 2:

Donem getiri oraninin %4,10, katilim oraninin %100 oldugu varsayilmustir.

Soya
Emtia Misir Bakir Fasulyesi
Baslangic Degeri 710 9200 1300
1. Gézlem Degeri 715 9500 1350
1. Gozlem Degeri Baslangic Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde Uzerinde Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Evet
2. Gozlem Degeri 715 9250 1100
2. Gozlem Degeri Baslangi¢ Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde Uzerinde Altinda
Getiri elde edilecek mi? Hayir
3. Gozlem Degeri 800 9300 1350
3. Gozlem Degeri Baslangi¢ Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde Uzerinde Uzerinde
. . ) Evet (Daha once hak kazanilamamisg 2.
?
Getiri elde edilecek mi? Donem getirisini de elde edecek)
4. Gozlem Degeri 690 9300 1700
4. Gézlem Degeri Baslangic Degerinin Uzerinde mi? Altinda Uzerinde Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Hayir
Getiri elde edilecek toplam donem sayisi 3




Briit Dénemsel Getiri (3 X %4,10 x %100)= % 12,30

2. Ornek hesaplamada 1. Gozlem tarihinde hepsi baslangi¢ degerinin {izerine ¢cikmis ve
%4,10 oraninda donemsel getiri elde edilmistir. 2. Gozlem tarihinde soya fasulyesi baslangic
degerinin altinda kaldig i¢in 2. Donem ig¢in getiri elde edilememistir. 3. Gozlem tarihinde ise
tiim uzlagma fiyatlari, baslangi¢ degerlerinin iizerinde olustugu igin hem bu dénemin hem de
daha 6nce hak kazanilamamis olan 2.donem getirisi elde edilmistir. 4. Gézlem tarihinde tim
emtialar baglangic degerlerinin altinda kaldigi icin 4. Donem getirisi elde edilememistir.
Sonug olarak, yatirim dénemi toplaminda 3 donem i¢in getiri elde edilmistir.

Opsivon Sozlesmesi Uyarmca Ornek Hesaplama 3:

Donem getiri oraninin %4, 10, katilim oraninin %100 oldugu varsayilmustir.

Emtia Misir Bakir | Soya Fasulyesi

Baslangic Degeri 710 9200 1300

1. Gézlem Degeri 715 9100 1350

1. Gdzlem Degeri Baglangic Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde Altinda Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Hayir

2. Gozlem Degeri 715 9050 1100

2. Gézlem Degeri Baglangic Degerinin Uzerinde mi? | Uzerinde | Uzerinde Altinda
Getiri elde edilecek mi? Hayir

3. Gozlem Degeri 690 9300 1350

3. Gozlem Degeri Baslangi¢ Degerinin Uzerinde mi? |  Altinda Uzerinde Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Hayir

4. Gozlem Degeri 695 9300 1700

4. Gdzlem Degeri Baslangic Degerinin Uzerinde mi? | Altinda Uzerinde Uzerinde
Getiri elde edilecek mi? Hayir

Getiri elde edilecek toplam donem sayis1 0

Briit Dénemsel Getiri (0x %4,10 x %100)=0

3. Ornek hesaplamada 1. Gézlem tarihinde bakir, 2. Gdzlem tarihinde soya fasulyesi, 3.
Ve 4. Gozlem tarihlerinde ise misir uzlagsma fiyatlarmin, baslangi¢ degerlerinin altinda kalmasi
nedeniyle bu donemlerin higbirinde getiri elde edilememistir. Yatirimciya %100 anapara
korumas1 saglanmustir.

(*)Hesaplamalarda vade sonunda olusabilecek briit deger kullanilmig ve gelir iizerinden %10
oranindaki Gelir Vergisi Tevkifati ihmal edilmistir.

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER V_ERiLEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI iCIN EN IYI GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI
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| BULUNMAKTADIR.

| III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

Yatinmcilar alt fona yatinm yapmadan Once alt fonla ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimeilarin alt fonun maruz kaldig temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini géz Oniinde bulundurmalar1 gerekmektedir. Temel
yatirim riskleriyle ilgili bilgilere, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden temin edilebilecek alt
fon izahnamesinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

IV. ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar igin belirlenmis sinirlamalar (varsa), portfoyiin en az ve en ¢ok
yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %
Kamu Borglanma Araglari 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100

Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

Borsa Dis1 Opsiyon S6zlesmesi 0 20

V. HEDEFLENEN %0100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirnmcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalirlarsa donem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.
Daha 6nce paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarini o giinkii net aktif deger lizerinden nakde
donistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan alt fonun yatirnm dénemi iginde satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanmaz.

VI. HALKA ARZLA ILGIiLi BILGILER;

1. Alt fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep
toplama donemine iliskin bilgiler ve bu déonemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki
gibidir:

Talep Toplama Donemi

Almm Talimatlari

Yatirimcilarn alt fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 100.000 pay ve tizeri 1.000 pay

ve katlar1 olup, bir payin satis fiyat1 1 Kr’dir.

Bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin
kurucu ve araci kuruluglar tarafindan pay alim talepleri kabul edilecektir.
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Allm Bedellerinin Nemalandirma Esaslari

Alim talimatlan karsiliginda tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasi amaciyla talep girisi
sirasinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fon almacak ve s6z konusu fonlarin iizerine bloke
tesis edilecektir. Talep toplama giiniiniin bitigini takip eden {i¢ is gilinii icerisinde fon portfoyii
olusturulmas1 amaciyla talep toplama doneminde iizerine bloke tesis edilmis fonlar tizerindeki
bloke kaydi kaldirilacak, girilen fon talep tutarimi karsilayacak miktarda likit fon i¢in otomatik
satig talimat1 verilecek, kalan likit fonlar ise yatirimcinin yatirim hesabinda serbest kullanima
agilacaktir. Satima konu olan likit fonlardan anapara koruma amacli fonlarin alim tutari
karsilandiktan sonra arta kalabilecek nakit tutarlar yatinmcinin kurucu nezdindeki hesabinda
serbest kullanimina birakilacaktir. Nemalandirma esaslar1 kurucu ve araci kurum miisterileri i¢in
ayni1 sekilde uygulanacaktir.

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu ve araci
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay adedi olarak verilecektir.

a)Toplam Talep tutarmmin 4.050.000 TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yapilan taleplerden dolay1 olusmus
nemalar, yatirimcilarin kurucu nezdindeki yatirim hesaplarina, elde ettikleri nema tutariyla
birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktig1 giin Kurucunun
internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla yatirimcilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 4.050.000 TL olmasi ve toplam talep tutarina karsilik gelen
pay sayisi ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan paylarmin sayisinin
toplamimnin semsiye fonun toplam pay sayisini gegmemesi halinde verilen biitlin alim emirleri
%100 oraninda karsilanacaktir. Bu limitin asilmasi halinde ise asagidaki yontem takip
edilecektir;

i. Sabit bir fiyatla talep toplanacak olan bu alt fonda, herhangi bir yatirimci
grubuna oOncelik verilmeksizin, yatirnmci hesaplarina dagitilacak olan
paylar, ilk once tiim yatirimci talepleri karsilanacak sekilde asgari pay
alim miktar1 dikkate alinarak, her yatirimci hesabina 100.000 pay
verilecek sekilde dagitilir.

ii. Her bir yatirimc1 hesabina asgari 100.000 payin dagitilmasinin ardindan
semsiye fonun toplam paylarimin ve yatirimer talebinin kalan adedi
dikkate alinarak arzin toplam yatirimci talebini karsilama orani bulunur
ve kalan pay adedinin bu oranla ¢arpilmasi sonucunda her bir
yatinmcinin oransal dagitim esaslar1 ¢ercevesinde almayi hak ettigi alt
fon adedi belirlenerek yatirimcilarin hesaplarina dagitilir. S6z konusu
dagitim islemi sirasinda, talep toplama doneminde {izerine bloke tesis
edilmis T. Is Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fon iizerindeki bloke kayd:
kaldirilirken alimi hak edilen alt fon tutarin1 karsilayacak miktarda likit
fon i¢in otomatik satig talimati verilir, kalan likit fonlar ise yatirnmcinin
yatirrm hesabinda serbest kullamima acgilir. Satima konu olan likit
fonlardan alt fonlarin alim tutar1 karsilandiktan sonra arta kalabilecek
nakit tutarlar yatinmcimin kurucu nezdindeki hesabinda serbest
kullanimina birakilir.

Alm Talimat1 iptal Esaslar
Yatinmcilarin talep toplama donemi icinde mesai bitimine kadar verdikleri alim
talimatlarim1 yazili olarak talepte bulunmalar1 durumunda iptal etmeleri miimkiindiir. S6z konusu



iptal islemi yazili olarak yapilacaktir. Talep toplama dénemi devam ederken, fon paylar1 heniiz
miisteri hesaplarina dagitilmadigindan pay satim talebinde bulunulmasi miimkiin degildir.

Yatirim donemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslari
asagidaki gibidir:

Alt Fonun Yatirnom Donemi

Alm Talimatlar
Alt fonun yatinm doénemi baslangi¢ tarihinden yatirim donemi sonuna kadar yeni pay
alimina izin verilmeyecek olup, satim talebi verilebilecektir.

Satim Talimatlar:

Alt fonun satim talimatlari en az 100.000 pay ve iizeri 1.000 pay ve katlar1 olarak
verilebilecektir. En az satim tutarinin altindaki tutarlar i¢in satim talimatlar1 kabul edilmeyecektir.
Ancak yatirimcinin hesabindaki toplam pay adedinin en az satim adedinin altina diigmesi
durumunda tiim paylar i¢in satim talimati verilebilecektir.

Alt fon pay fiyat1, her ayin 3. ve 18. giinii (Istanbul, Londra ve New York tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) olmak iizere ayda iki kere hesaplanir. Alt fonun
satim talimatlar alt fonun pay fiyati1 hesaplamasini takip eden ilk isgiiniinden itibaren bir sonraki
fiyat aciklama giininden bir onceki is giinii (T-1) saat 17.00’ye kadar verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati iizerinden gerceklestirilecektir. Fiyat agiklama
giiniinden bir 6nceki is giinli (T-1) glinli saat 17.00’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat
iizerinden yatirimei hesaplarina ii¢ isgiinii (T+3) sonra aktarilir. Fiyat agiklama giiniinden bir
onceki is giinii (T-1) gilinli saat 17.00’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat
acgiklama tarihine kadar bekletilir.

Bu alt fonun yatirim donemi sonunda alt fon portfoyiinii olusturan kiymetler nakde
doniistiriliir ve alt fonun yatirirm déneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma pay1
bedellerinden kaynaklanan &demelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payi sahipleri icin
otomatik satim talimati yaratilir. Alt fon katilma pay1 bedellerinin TL tutarlar1 yatirim déneminin
sonunu takip eden is giinii nakit olarak yatirimcilarin Kurucu/Aract Kurulus nezdindeki
hesaplarina aktarilir.

2. Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin
Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler:

ADRES: TELEFON NO:
T.Is Bankas1 A.S. 0212 316 00 00
Is Kuleleri 34330

Levent-ISTANBUL

ADRES TELEFON NO
Is Yatirim Menkul Degerler AS. 0212 350 20 00
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330
Levent-ISTANBUL

ADRES TELEFON NO
Camis Menkul Degerler AS.
USO Plaza Biiyiikdere Caddesi Kat2 0212 330 07 00
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No:61 Maslak Istanbul
T.Is Bankas1 A.S. Subeleri, Interaktif Subesi ve Internet Sitesi yam sira Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. Subeleri ve Camis Menkul Degerler A.S. Subelerinden Fon Ictiiziigii ve

[zahnamesi temin edilebilecektir.

3. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag Yerler:

ADRES TELEFON NO
T.Is Bankas1 AS. 0212 316 00 00
Is Kuleleri 34330
Levent-ISTANBUL

ADRES TELEFON NO
Is Yatirrm Menkul Degerler AS. 0212 350 20 00

Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330
Levent-ISTANBUL

ADRES TELEFON NO
Camis Menkul Degerler AS.
USO Plaza Biiyiikdere Caddesi Kat2 0212 330 07 00
No:61 Maslak Istanbul

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO
T.Is Bankas1 A.S. 0212 316 00 00
Is Kuleleri 34330

Levent-ISTANBUL

YONETICININ ADRESI TELEFON NO
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0212 350 20 00

Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330
Levent Istanbul

Bu sirkiilerde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz. 01.06.2011

Hamide Esma Uygun Celikten Ozgiir Temel
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
TURKIYE IS BANKASI A.S.’NiN KORUMA TURKIYE IS BANKASI A.S.’NiN KORUMA
AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi  AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
OTUZ iKiNCi ALT FON OTUZ iKiNCi ALT FON
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