TURKIYE IS BANKASI A.S.
B TiPi iMKB 30 ENDEKSININ DUSECEGINI ONGOREN YATIRIMCILARA
YONELIK %100 KORUMA AMACLI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI

“Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B Tipi IMKB 30 Endeksinin Diisecegini Ongéren Yatirimcilara
Yonelik %100 Koruma Amaclh Yatirim Fonu” i¢tiizigliniin 1., 2., 3.2.,3.3.,4.,5.,6.,7., 8., 9.,
10., 11., 12., 13. ve 14. maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 08.05.2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-365 sayil1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:
ESKIi SEKIL

Fon’un Unvani: Tiirkiye Is Bankasi1 A.S. B Tipi IMKB 30 Endeksinin Diisecegini Ongoren
Yatirimcilara Yonelik %100 Koruma Amagli Yatirim Fonu

YENI SEKIiL:
Fon’un Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Koruma Amagclh Semsiye Fonu
ESKI SEKIL

3.2. Fon'un Siiresi: Fon siiresiz olmakla birlikte, asgari 6 aylik belirli bir yatirrm donemine
sahiptir. Yatirim donemi ile ilgili bilgilere halka arz izahnamesinde yer verilmektedir.

YENI SEKIL:

3.2. Fon'un Siiresi: Fon siiresiz olarak kurulmustur. Alt fonlarin asgari alt1 ay olarak belirlenen
yatirim donemlerine alt fon izahnamelerinde yer verilmektedir.

ESKI SEKIL
3.3. Fon 5.000.000 paya boliinmiistiir.
YENI SEKIL:

3.3. Fon 5.000.000.000 paya boliinmiistiir. Alt fonlarin tedaviilde bulunan paylarinin toplami bu
semsiye fonun toplam pay sayisini gegemez.



ESKIi SEKIL

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Tiirkiye Is Bankas1 A.S tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma
paylart karsilig1 toplanacak paralarla, katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inangh miilkiyet esaslarna gore sermaye piyasasi araglarindan, ters repo ve/veya devlet ig
bor¢lanma senetleri ve opsiyon sézlesmelerinden olusan portfoyu isletmek amaciyla Tiirkiye Is
Bankas1 A.S B Tipi IMKB 30 Endeksinin Diisecegini Ongéren Yatirimcilara Yénelik %100
Koruma Amagcli Yatirim Fonu kurulmustur.

Yatirimcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir béliimiiniin, tamaminin ya da baglangi¢ yatiriminin
tizerinde belirli bir getirinin ictliziikte ve izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde belirli vade
ya da vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi
gayret esasi1 ¢ergevesinde amaclandigl fonlar “KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

1.2. Bu ictiiziikte Tiirkiye Is Bankasi A.S. “KURUCU”, Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
“YONETICI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.,“SAKLAYICI KURULUS”, Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. B Tipi IMKB 30 Endeksinin Diisecegini Ongéren Yatirimcilara Yénelik %100
Koruma Amagli  Yatirim Fonu “FON”,Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayil
Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, Sermaye Piyasasi
Kurulu “KURUL” olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
(LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un adi; “Tiirkiye Is Bankast A.S. B Tipi IMKB 30 Endeksinin Diisecegini Ongoren
Yatirimcilara Yonelik %100 Koruma Amagli Yatirim Fonu”dur.
Fon’un yonetim adresi; Is Kuleleri 34330 Levent-ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun Unvani; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri
34330 4.Levent - Istanbul
2.3. Yénetici’nin Unvani; Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 2 Kat 12
34330 4.Levent — Istanbul

2.4. Saklayict Kuruluslarin Unvani; IMKB Takas Ve Saklama Bankas1 A.S
Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli/Istanbul

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan paralari, en geg talep toplamanin
sona erdigi giinii takip eden 3 isgiinii i¢erisinde, Teblig’in 42. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur ve yonetir.

2



4.2. Fon tutarii temsil eden katilma paylar1 Teblig’in halka arza iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde
halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda izlenir.
Fon katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

4.4. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ne bildirilir.

4.5. Katilma paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik
bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE IiLIiSKiN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitilmas: ve inancli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Tiirkiye Is Bankas1 A.S sorumludur. Fon portfdyii, yonetici Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy
yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. ¢ercevesinde belirtilen asgari sartlara haiz en az {i¢
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denet¢i tarafindan yiiriitiiliir. Fon kurulu iyelerini ve
denetgiyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen kurucu biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Teblig’in 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim miidiirii
gorevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli
saylrda uzman personel saglanir. Teblig’in 13’lincii maddesi uyarinca, yonetici sirketin
yoneticilerinden ve fon kurulu iiyelerinden en az birer kisinin ve fonun portfdy yoneticilerinin
tiimiinlin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey lisans sinavi ile tlirev araglar lisans sinavinda
basarili olmasi ve yeterli bilgi ve tecriibeye sahip olmasi1 zorunludur.

5.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 69. Md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde giinliik katilma paylarinin
alim satimlart izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayl olarak “Fon Kurulu Karar
Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter), kurucu tarafindan
tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica
tutulur.

5.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin1 miisteriler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

5.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin
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hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri: XI,
No:6 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarma Iliskin ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

5.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayr1 ayri gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali
olarak kaydeder.

5.7.2. Fon portfoyiine rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin alinamaz ve portfoyden bu degerin
altinda varlik satilamaz. Rayic bedel, borsada islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem gormeyen varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en diisiik, satimda en yiiksek
fiyattir. Borsa diginda taraf olunan sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Sozlesmelerin bu ilkelere
uygunlugunun temini i¢in bu igtiiziigiin 10 no.lu maddesinde belirlenen yontemler uygulanir.

5.7.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Vade
ve diger sozlesme kosullar1 acisindan borsada islem goren esdegerlerinin bulunmamasi halinde,
fonun yatirim amacina uygun olmasi, karsi taraflarinin Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde
bulunmasi1 Kurulca kabul edilen derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notu verilmis olmasi, herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi, fiyat agiklama doénemlerinde
makul degeri lizerinden nakde doniistiirtilebilir olmasi sartlariyla, ters repo sozlesmeleri ile doviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar lizerinden diizenlenmis
opsiyon, sozlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglart koruma amagh
yatirim fonlarinin portfdylerine borsa disindan alinabilir.

5.7.4. Fon adina katilma paylarmm alim satim1 nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan
ayni glin valorii ile aym gilin valorli islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon
portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.7.5. Yonetici fon adina yaptigi alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihrag¢r veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

5.7.6. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ligiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
O0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda ydnetim
sOzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.



5.7.7. Kurucu, fon kurulu iiyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini
ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiciincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Bor¢lar Kanunu'nun vekalet
akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, saklayici ve yonetici
arasinda fon portfOyliniin inangli miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini iceren iltihaki bir sozlesmedir.

5.9. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Fon portfoyiiniin riskten korunmasi amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araclari iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir, yatirim
amacl olarak opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi aracglari
satin almabilir. Fon portfdyiline yatirnm amacli olarak alinan opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca
uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglar1 nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutari fon
toplam degerini agamaz.

5.9.2. Fon varliginin % 10'unu ge¢cmemek {izere, Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan izin alarak, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmas1 ve geri 6denmesi agsamalarinda Kurul'a
bilgi verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKIiI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoylindeki varliklar ile ters repo islemi karsiliginda alinan menkul kiymetler
yapilacak bir sézlesme ger¢evesinde IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S, nezdinde saklanir.

6.2. Yatirnm fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon ictiiziiglinden dogan
yukiimliliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda higbir amacla
kullanilamaz. Fon mal varlig1 rehin edilemez, teminat gosterilemez ve iiglincii sahislar tarafindan
haczedilemez.

6.3. Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara
iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 7- FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI :

Fonun yatirnm amaci; fonun yatirnm dénemi sonunda katilma pay: sahiplerinin baslangic
yatirrminin (anaparalarinin) %100’{inlin korunmast ve borsa dis1 opsiyon sozlesmesi ve/veya
sozlesmeleri araciligryla IMKB 30 Endeksinde olusabilecek yiikselislerden belirli bir oranda,
getiri olarak faydalanmalarini saglamaktir.



Baslangi¢ yatirimlarinin  (anapara yatirimlarinin ) korumasi: amaciyla, fon portfoyii, fonun
yatirim donemi boyunca getirisi belirlenmis olan ve igtiiztiglin 9. maddesindeki oranlar
cercevesinde; yaklasik %90 oraninda olmak {izere borsada islem goren T.C.Hazine Bonosu,
Devlet Tahvili ve borsa ve borsa disinda islem goren ters repolardan biri veya birkagindan
olusturulacaktir.

Fon portfoyiine, anapara korumasina ek olarak getiri de saglayabilmek amaciyla, yaklagik %10’u
ile, IMKB 30 Endeksi iizerine yazilmis ve endeksi opsiyon kullanim fiyatindan satin alma hakki
tanityan opsiyon sozlesmesi yurt i¢inde veya yurt disinda borsa disindan alinarak dahil edilecektir.
Talep toplama donemini takip eden donemde de fon portfoyii olusturulacaktir.

Fonun portfoy yapisi statik olup, pasif bir portfoy yonetim stratejisi uygulanacaktir.

IMKB 30 endeksinin baslangi¢ degeri, fon portfoyiiniin olusturuldugu giin, opsiyonun portfoye
dahil edilme asamasindaki IMKB 30 Endeks degeri olacaktir. Fona dahil edilecek opsiyon
sozlesmesi giin icerisinde herhangi bir saatte yapilabilecegi i¢in baslangic degeri de opsiyon
sozlesmesinin yapildig1 islem anindaki IMKB 30 Endeks degeri olacaktir. Fon portfdyiine dahil
edilecek bu opsiyon sozlesmesi, fonun yatirnm donemi sonundan 3 isgiinii 6nceki IMKB 30
endeksi 2.seans kapanis degerinin, yatirnm donemi baslangic degerinden yiiksek olmasi
durumunda opsiyon getirisi olusturacak, diisilk yada esit olmasi durumunda opsiyon getirisi
olusturmayacaktir. Fonun yatirim dénemi sonundan 3 isgiinii 6ncesinin tek seans uygulanan bir
giine tekabiil etmesi durumunda, o seansta olusan IMKB 30 endeksi kapanis degeri, yatirim
donemi baslangic degeri ile kiyaslanacaktir.

IMKB 30 Endeksinin fonun yatirim dénemi sonundan 3 isgiinii 6nceki 2.seans kapanis degerinin,
endeksteki yiikselis beklentisine uygun sekilde hareket etmesi halinde, opsiyon sézlesmesinden
kaynaklanan satin alma hakki kullanilarak, dayanak varliktaki getirinin belirli bir yiizdesel oran(
paylasim orani) ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan getiri, fonun yatirim dénemi sonunda ictiiziiglin
14. maddesi g¢ercevesinde yatirimeinin baslangi¢ yatirnmima ek olarak yatirimcilarin kurucu
nezdinde ki yatirim hesaplarina aktarilacaktir.

IMKB 30 Endeksinin fonun yatirim dénemi sonundan 3 isglinii 6nceki 2.seans kapanis degerinin,
baslangi¢ degerine kiyasla yiikselmemesi halinde, diger bir ifadeyle endeks baslangi¢c degerine
esit yada baslangic degerinden daha diisiik olmasi halinde ise, opsiyon sdézlesmesinden
kaynaklanan satin alma hakki kullanilmayacak ve yatinmcinin sadece baslangic yatirimi
korunmus olacaktir.

Paylasim orani, yatirimcinin IMKB 30 Endeksi iizerine yazilmis, opsiyon getirisine katilim
oranidir. S6z konusu oran talep toplamanin bitiminin ardindan fon portfoyiiniin olusturulmasi ve
portfoye dahil edilecek opsiyon sozlesmesi paralelinde belirlenecek ve Kurulca belirlenecek
esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara duyurulacaktir.

Fon portfoyline alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varhigin getirisi ile ayni
olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirnmin dogrudan dayanak varliga degil, sozlesmede
belirlenen esaslar ¢ergevesinde s6z konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim



yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfoyiine yansitilacak getiri tamami ile opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen
portfdy dagilimi, hedeflenen paylasim orani, IMKB 30 Endeksinin baslangic degeri ile gerekli
goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm donemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde
sirkiilerin ilan edildigi Tiirkiye capinda yayin yapan en az iki gilinlik gazetenin Tiirkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet,
elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

MADDE 8- HEDEFLENEN 100% ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI

Fon pay1 satin alan yatirimecilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna kadar kalirlarsa
donem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.

Anapara korumasi fonun yatirim déneminin bittigi tarih itibariyle gegerli olacaktir. Bu ictiliziiglin
(7) nolu boliimiinde hesaplanma sekline yer verilen olasi getiri de yatinm dénemi sonu igin
gecerlidir. Dolayisiyla, yatirimcilarin hedeflenen anapara korumasindan ve olasit getiriden
yaralanabilmeleri icin izahnamede belirtilen yatirrm doneminin sonuna kadar fonda kalmalar1
gereklidir.

Yatirirm donemi igerisinde ise, ilgili glindeki piyasa kosullarina bagl olarak, agiklanan fon fiyati
tizerinden yatirimcilara 6denecek tutarin anaparanin altinda kalma olasiligi bulunmaktadir.
Dolayistyla, yatirimcilarin fon paylarini fonun yatirim dénemi sonundan 6nceki bir tarihte fona
iade etmeleri halinde herhangi bir anapara korumasi s6z konusu olmadigi gibi, %35 oraninda
erken ¢ikis komisyon uygulanacaktir.

MADDE 9- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIiMi VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

9.1. Portfoye alinacak varliklara iliskin olarak Teblig ve diger ilgili Kurul diizenlemelerinde yer
alan esaslara uyulur.

9.2. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarim1 ve yatirim fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdindeki borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

9.3. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglar1 ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri
fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100'inii olusturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢cok % 100’iinii olusturur.



Fon portfoyiine alinan Tiirk 6zel sektér sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam degeri,
fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’si,finansman bonolarinin toplam degeri fon
portfoy degerinin en az % 0 en c¢ok % 100’si, pay senetlerinin toplam degeri fon portfoy
degerinin en az % 0 en ¢ok % 25’1 olabilir.

Teblig’in 43/b maddesinde yer alan sartlar c¢ercevesinde fon portfoyiine borsadan alinan
T.C.Hazine Bonolar1 ile Devlet Tahvilleri’nin ve borsa ve borsa disindan alinan ters repo
sozlesmelerinin degeri fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’iinii olusturur.

9.4. Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca A.B.D., Ingiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,Norveg, Ispanya, Hollanda,
ftalya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Rusya, Meksika, Arjantin,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Giiney Kore, Cin ve
Belgika iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihrag
edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi araclarina yatirnm yapilamaz. Fon'a yabanci yerel
yonetimlerce ihrag¢ edilmis sermaye piyasasi araglar1 alinamaz.

Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araclarindan yalnizca ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar almr. flgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglar1 fon portfoyiine alinamaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyilinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

9.5. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarimi ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye piyasasi araglarmmin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin  bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligskin araci kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

9.6. Fon portfoyiine yatirnm amagli olarak alinan opsiyon sozlesmeleri ve Kurulca uygun goriilen
diger sermaye piyasasi araglar1 nedeniyle maruz kalman toplam risk tutari fon toplam degerini
asamaz. Fon portfOyiine borsa digsindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski ise fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu smirlamaya uyumun yalnizca s6z konusu
varliklarin portfoye dahil edilmesi asamasinda saglanmasi yeterlidir. Fon portfoyline borsa
disindan alinan tiirev araglar i¢in sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere sahip



teminat alimmasi halinde, her bir tlirev arag i¢in alinan teminat s6z konusu tlirev aracin karsi taraf
riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

10. BORSA DISINDAN FON PORTFOYUNE ALINACAK VARLIKLARA ILISKIN
ESASLAR

10.1. Varlik ve Sézlesmelere iliskin Genel Bilgiler

* Fon portfdyiine borsa digindan opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilecektir. Borsa disi
opsiyon sdzlesmelerinin dayanak varhg IMKB 30 endeksi olacaktir. Borsa dis1 ters repo
sozlesmelerine konu menkul kiymetler ise T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis Tiirk
Lirasi cinsi T.C. Hazine Bonosu ve/veya Devlet Tahvili olacaktir.

= Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

= Borsa dist sozlesmelere, sozlesmenin lehdarinin fon olduguna, dolayisiyla sézlesmeden
dogan her tiirlii haktan fonun yararlanacagina dair agik bir hiikiim eklenmesi zorunludur.

= Koruma amagli yatirnm fonlarinin borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karsi
taraflarinin, yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
gereklidir. Bu kapsamda;
1-Tirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlarinin, goériiniimii (Outlook)
en az duragan olmak kaydiyla asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmas1 gereklidir.
2-Yurt disinda yerlesik kuruluslar i¢in ise, goriinimii (Outlook) en az duragan
olmak kaydiyla Standard&Poors, Moody’s ve Fitch tarafindan verilen ihrag¢t notlarinin
(issuer rating), lilkemizde kurulu derecelendirme kuruluslarinin ise buna denk notlarinin
asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi zorunludur.

=  Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fon fiyatinin agiklandig1 dénemlerde makul degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 gerekmektedir.

= Borsa diginda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, International Swaps and Derivatives
Association kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

10.2. Borsa Disinda Taraf Olunacak Sozlesmelerinin Herhangi Bir iliskiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilmasiin ve Adil Bir Fiyat I¢ermesinin
Saglanmasi I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler

Fon portfoyii olusturulurken borsa dis1 opsiyon sozlesmesi alimi esnasinda yukaridaki kosulu
saglayan en az 5 kurumdan teklif alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar1 Yonetici
nezdinde saklanir. S6zlesmenin kars1 tarafi olarak, yapilan opsiyon sozlesmesini etkileyebilecek
her gelismede yeni kosullara kolay, aninda ve dogru olarak uyum saglayan, yatirimcilardan fonun
yatinm donemi i¢inde ¢ok ciddi bir ¢ikis talebi geldiginde, gecikmeden ve sorun yasanmadan
islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmasi gibi faktorleri en iyi sekilde gergeklestirebilen ve en
iyi fiyat ve istirak oranlarin1 veren kurum, karsi taraf olarak tercih edilecektir. Alinan
teklifler 10.1 maddesinde belirlenen Ozellikler ile karsi tarafla iletisim, calisma kolayligi gibi
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hususlar da g6z Oniline alinarak portfdy yoneticisi tarafindan degerlendirilir ve islem
gergeklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve belgeler fon
kuruluna sunulur.

Fon portfoyii olusturulurken borsa dis1 ters repo islemleri esnasinda yukaridaki kosulu saglayan
en az 3 kurumdan teklif alinir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar1 Yonetici nezdinde
saklanir. Sozlesmenin karsi tarafi olarak, yapilan islemlerin etkileyebilecek her gelismede yeni
kosullara kolay, aninda ve dogru olarak uyum saglayan, yatirimecilardan fonun yatirim dénemi
icinde ¢cok ciddi bir ¢ikis talebi geldiginde, gecikmeden ve sorun yasanmadan islemlerin dogru,
hizli ve sorunsuz yapilmasi gibi faktorleri en iyi sekilde gergeklestirebilen ve en iyi fiyat ve
istirak oranlarimmi veren kurum, karsi taraf olarak tercih edilecektir. Alinan teklifler 10.1
maddesinde belirlenen 6zellikler ile karsi tarafla iletisim, ¢alisma kolaylig1 gibi hususlar da goz
Oniine alinarak portfoy yoneticisi tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir. Fon
Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve belgeler fon kuruluna sunulur.

MADDE 11- KATILMA PAYLARININ SATIS VE GERi SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESBiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI
ESASLARI:

11.1. Degerleme, fonun yatirim dénemi sonuna kadar her ayin birinci ve onbesinci giinii (tatil
giinline denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) olmak iizere ayda iki kere yapilacak ve ayni
giinlerde fon fiyat1 ilan edilecektir. Fonun yatirim dénemi sonunda bu giinlere bagl olmaksizin
degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

11.2. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
11.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

11.3.1. Portfoye almnan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanc tiriinlerin fiyatlamasi1 YTL
cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

11.3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giininde borsada olusan agulikhi fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyati
ve oranidir.

11.3.3. IMKB kiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

11.3.4. Portfoye borsa disindan alinan ters repo Ozlesmelerinin degerleri soézlesmelerin
imzalandig1 kurumla goriislilerek ayda iki kere temin edilecek, fiyatlarin teyidi Kurucu
biinyesinde ayr1 bir birim olan Risk Yo6netimi Miidiirliigii nezdinde gerceklestirilecektir.

Interbank para piyasasi veya Takasbank para piyasasinda fonun yatirim dénemi ile uyumlu islem
yapilmasi halinde, Interbank para piyasasi veya Takasbank para piyasasinda gegerli olan repo
orani fon degerlemesinde kullanilacaktir. S6z konusu piyasalarda ayni vadede islem
bulunmamasi1 durumunda, repo vadesine en yakin vadeli sabit getirili menkul kiymetin faiz
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oranindan spread (fon vadesine uygun bono faiz orani ile gecelik repo faiz orani arasindaki aylik
ortalama fark), diistilerek hesaplanacak faiz orani degerlemede kullanilacaktir.

11.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ercevesinde degerlenir. Degerleme ilkelerine
iliskin ayrintil1 bilgilere fon izahnamelerinde yer verilecektir.

11.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar
borsada degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlariin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.Merkez
Bankasi1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

11.3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. md. ¢ergevesinde yapilir.

11.3.8. Portféye borsa disindan alinan yurtici ve yurtdist opsiyon sozlesmelerinin degerleri,
sOzlesmelerin satin alindigr kurumla goriisiilerek ayda iki kere temin edilecektir. Opsiyon
sozlesme degeri olarak, opsiyon priminin alis fiyati kullanilacaktir. Fiyatin makulliigiinii teyit
etmek amaciyla yonetici tarafindan kullanilacak degerleme ilkelerine iliskin detayli bilgilere fon
izahnamesinde yer verilecektir. Opsiyon sozlesmelerinin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde
ongoriilen kriterlere uyulur. Degerlemenin dogrulamasi1 Kurucu biinyesinde ayr1 bir birim olan
Risk Yonetimi Miidiirliigii nezdinde gerceklestirilecektir.

11.4. “Fon Toplam Degeri”, Fon portfdy degeri varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi
ve borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diistilmesi suretiyle
bulunur.

11.5. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylart v.b.
alindiklart giin Fon portfoyline dahil edilir, bu odemeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir;

11.6. “Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir. fhra¢ edilen katilma paylarmm tiimii satilincaya kadar, her
payin degeri, Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu donem
icinde geri satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma paylarindan halen fon biinyesinde
bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindan diisiiliir. Katilma paylarinin satis ve geri alis fiyati,
belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

11.7. Fon’un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, her ayin birinci ve onbesinci giiniinii (tatil
giiniine denk gelmesi halinde takip eden ilk is gilinii) takip eden isgiinli siirekli bilgilendirme
formlar1 araciligryla katilma paylarinin alim-satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur.

11.8. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar cercevesinde katilma paylarinin alim ve satimi1 kurucu
tarafindan yapilir.

MADDE 12- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:
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12.1. Fon’un hesap donemi, yatirrm donemi siiresi bir y1l ve daha kisa olan fonlar i¢in yatirim
donemidir. Yatirim donemi siiresi bir yildan uzun olan fonlar i¢in ise hesap donemi, yatirim
donemi baslangic tarihinden itibaren bir yildir.

12.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir. 13.2.
maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilir.

12.3. Fon’da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini her aymn 1. ve 15. giinii (tatil giiniine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is gilinii) fona geri sattiklarinda satma talimat1 verdiklerinde, satig
isleminin gerceklesecegi ilk degerleme giinii itibariyle ellerinde tuttuklar siire i¢in Fon’da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu
degildir. Yatirimcilarin fonun yatirim dénemi sona ermeden dnce paylarini satmalart durumunda
yatirim donemi sonunda tahahhiit edilen anapara korunmasindan yararlanmalari miimkiin
degildir.

12.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
12.4.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
12.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
icretleri,

b) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

c) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru iizerinden YTL'ye gevrilerek
kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim iicreti,

12.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ile igtiiziik tesciline ve tadillerine iligskin noter ticretleri,

b) Kurucuya verilecek yonetim licreti,

c) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

e) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun net varlik degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul kay1t ticreti

12.5. Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas
ve Orani:
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Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, 6denecek Fon yonetim iicretinin hesaplanmasi su sekilde olacaktir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi carpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyati*pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikligii (Kavramsal
deger) iizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin ozelligi geregi ilk fiyat
aciklama giinii net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim ticreti yillik azami %3 ile asgari %1
arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin
disina cikmayacaktir. Yillik sabitlenen ydnetim iicreti orani, toplam pay fiyat1 aciklama giin
sayisina boliinerek, her pay fiyat1 agiklanan giin i¢in sabit bir yonetim iicreti oran1 olarak [(ilk
giin fiyat1 *pay fiyat1 agiklama giinli olusan pay adedi)*sabit yonetim iicreti orani] pay fiyati
aciklama giinlerinde tahakkuk ettirilir. Fonun yatirrm donemi sonunda, karsiligi ayrilmis fon
yonetim ticreti fonun yatirrm dénemi sonunu takip eden bir hafta i¢inde kurucuya 6denir. S6z
konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma ¢ergcevesinde paylastirilir.

MADDE 13- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

13.1. Fon portfoyiiniin olusmasi sonrasinda kesinlesen portfoy dagilimi, varsa kupon orani ve
kupon 6deme tarihleri dnceden belirlenmis olmamasi halinde fon yonetim iicreti ile gerekli
goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirrm donemi baglangi¢ tarihini takip eden 2 isgiinii igerisinde
sirkiilerin ilan edildigi Tirkiye capinda yayin yapan en az iki gilinliik gazetenin Tirkiye
baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet,
elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktir.

13.2. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay ic¢inde Fon'un, bir onceki yilla
karsilagtirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolar ile
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 donem igindeki gelismeleri takip eden 3 ay
icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasast1 Kurulu'na gonderir. Ayrica,
bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir. Korumali
fonlar yatirim donemi sonunda yalnizca 6zel bagimsiz denetime tabi tutulacaktir. Fon tarafindan
diizenlenen ayrmtili ara bilango ve gelir tablolar1 ile yatirnm doénemi sonunda 6zel bagimsiz
denetime tabi mali tablolar, bagimsiz denetim rapor Ozeti ile birlikte 6 hafta i¢inde katilma
paylarinin alinip satildig1 yerlerde, 6zel bagimsiz denetimden gecen mali tablolar ile bagimsiz
denetim raporu ise ayrica Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir. Bagimsiz denetimden
gecmis ara mali tablolar ile 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar ve bagimsiz denetim
raporlari ilanlarini takibeden 5 isgiinii iginde Kurula gonderilir. Ara donem mali tablo diizenleme
ve bagimsiz denetimden gecirme yiikiimliigii 9 ay ve daha uzun vadeli fonlar i¢in aranacak olup
s6z konusu ara donem bagimsiz denetimi fonun yatirim déneminin baslangig tarihini takip eden
6. ayin sonu itibariyle gerceklestirilecektir.

13.3. Ilgili mevzuatimn Ticaret Sicili’ne tescilini dngordiigii diger hususlar: Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fon
ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

13.4. Koruma amagli yatirim fonlar1 tarafindan Tebligin 36 nc1 maddesi ¢ergevesinde agiklanan
fiyatin belirlenmesine dayanak teskil eden fon portfoy degeri ile fon toplam degeri tablolarin
igeren rapor diizenlenir.
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13.5. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, fon
portfdy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma pay1 fiyatlarinin hesaplanmasini
gosteren raporlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gonderir.

13.6. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblig’in 42'nci maddesinin (e¢) bendinde sayilan kisilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlar1 ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her
yilin ocak aymda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii i¢inde
Kurul'a yazili olarak bildirir.

13.7. Halka arza iligskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tiirlii yazili, sesli ve goriintiilii basin yayimn ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar,
belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, ¢agri, brosiir, afis ve bunlara benzer nitelikteki
reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hiikiimlerine uyulur.

13.8. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
33’{lincli maddesindeki esaslar ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

13.9. Borsa disindan alinan sézlesmelerin Teblig’in 43. maddesinin (b) bendinin (2) ve (4) nolu
alt bentlerinde sayilan niteliklere uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin
portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 isgiinii i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri
tasimadig1 Kurulca tespit edilen sozlesmeler fon portféyilinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine
uygun olan sozlesmeler portfoye dahil edilir. Sozlesmelerin portfoyden ¢ikarilmasi nedeniyle
dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

MADDE 14- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi:

14.1.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylar i¢in talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri ile fonun yatirim dénemi izahnamede
belirtilmektedir.

14.1.2 Talep Toplama Donemi

14.1.2.1 Alim Talimatlar:
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Yatirimcilarin fon payr aliminda asgari pay alim limiti 100 paydir, bunun iizerine ise 1 pay ve
katlar1 olup, bir payin satis fiyat1 10 YTL dir. Fon izahnamesinde ilan edilecek olan talep toplama
baslangic ve bitis tarihleri arasinda her giin kurucu i¢in mesai saatleri arasinda ve son talep
toplama giiniinde ise yine kurucu tarafindan mesai saatleri arasinda pay alim talepleri kabul
edilecektir. Tiim alim talimatlar i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu Oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

14.1.2.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay adedi {izerinden verilecektir.

Yatirimcilarin talep toplama doneminde verdikleri alim talimatlar1 karsiligr tahsil edilen tutarlar
T.is Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fon ile nemalandirilacak ve s6z konusu fonlarin iizerine bloke
tesis edilecektir. Talep toplama giiniiniin bitisini takip eden {i¢ is gilinii igerisinde, likit fonlarin
tizerindeki bloke kaydi kaldirilarak dagitim sonucu alimi hak edilen anapara koruma amagli fon
tutarinca otomatik satis talimati1 yaratilacak ve katilma belgesi bedelleri fon portfoyii olusumunda
kullanilacaktir.

a) Toplam Talep tutarinin 3.500.000 YTL’ nin altinda olmas1 veya piyasa sartlarinin fonun
yatirim stratejisine uygun enstriimanlara daha dnce ongoriilen uygun kosullarda yatirim
yapilmasina imkan saglamamasi durumunda talep toplamanin son giinii mesai bitimine
kadar fon kurulusu kurucunun karariyla iptal edilebilir veya ertelenebilir. Bu durumda
talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden dolayr Kurucu nezdindeki yatirim
hesaplarinda iizerine bloke tesis edilmis B Tipi Likit Fonlar iizerindeki bloke kayitlar
kaldirilmak suretiyle serbest olarak yatirimcilarin tekrar kullanimina acilir. Talep
toplamanin iptal edilmesi veya ertelenmesi halinde, bu durum ortaya c¢iktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde, fonun siirekli bilgilendirme formu araciligiryla ve Kurucu
tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle yatirimcilara duyurulur ve konu hakkinda
Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarinin 3.500.000 YTL ve bu i¢ tiiziikte belirlenmis toplam fon tutari
arasinda olmasi durumunda girilen biitiin alim emirleri %100 oraninda karsilanacaktir.

c) Talep toplama siireci igerisinde fona gelecek toplam talebin bu igtiiziikte belirlenmis fon
tutarindan biiyiik olmasi halinde asagidaki yontem takip edilecektir:

- Sabit bir fiyatla talep toplanacak olan bu fonda, herhangi bir yatirimcr grubuna
oncelik verilmeksizin, yatirime1 hesaplaria dagitilacak olan paylar, ilk dnce tiim
yatirimet talepleri karsilanacak sekilde asgari pay alim miktar1 dikkate alinarak,
her yatirimci hesabina 100 pay verilecek sekilde dagitilir.

- Her bir yatirime1 hesabina asgari 100 payin dagitilmasinin ardindan fon paylarmin
ve yatirimci talebinin kalan adedi dikkate alinarak toplam yatirimer talebinin arzi
karsilama orani bulunur ve kalan pay adedinin bu oranla ¢arpilmasi sonucunda her
bir yatirimcinin oransal dagitim esaslar1 ¢er¢evesinde almay1 hak ettigi fon adedi
belirlenerek  yatirimcilarin hesaplarina dagitilir. S6z konusu dagitim islemi
sirasinda, talep toplama doneminde lizerine bloke tesis edilmis Likit Fonlar

15



iizerindeki bloke kaydi kaldirilirken alimi hak edilen anapara koruma amacl fon
tutarim1 karsilayacak miktarda likit fon i¢in otomatik satig talimati verilir, kalan
likit fonlar ise yatirnmcinin yatirim hesabinda serbest kullanima acilir. Satima
konu olan likit fonlardan anapara koruma amacl fonlarin alim tutan
karsilandiktan sonra arta kalabilecek nakit tutarlar yatirimecinin kurucu nezdindeki
hesabinda serbest kullanimina birakilir.

14.1.2.3 Satim Talimatlar
Talep toplama doneminde pay satim talebinde bulunulmasi miimkiin olmay1p, yatirimcilarin talep
toplama donemi i¢inde verdikleri alim talimatlarini iptal etmeleri miimkiindiir.

14.1.3. Fon’un Yatirim Donemi
14.1.3.1 Alim Talimatlar:

Fonun yatirim déneminde yeni alim talimatlar1 kabul edilmez.

14.1.3.2 Satim Talimatlar

Fon pay fiyati, her ayin 1. ve 15. giinii olmak iizere ayda iki defa hesaplanir. Fiyat agiklama
giinlerinin belirlenmesinde Tiirkiye ve Ingiltere (Londra) piyasalarindaki tatil giinleri birlikte
dikkate alinacaktir. Fonun satim talimatlari fonun pay fiyati hesaplamasini takip eden ilk
isgliniinden itibaren bir sonraki fiyat agiklama giinii saat 10.00’a kadar verilebilir. Verilen
emirler, emrin verilmesini takip eden hesaplanan ilk pay fiyat1 izerinden gergeklestirilecektir ve
fonun pay fiyat1 hesaplamasini takiben aciklanacak fiyat ilizerinden yatirimci hesaplarina g
isgliniinde (T+3) aktarilacaktir.

Yatirimcr tarafindan verilecek satim talimatlarmin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 10.000 YTL ya da 1000 pay seklinde verilmesi gerekir. Asgari satim tutarinin
altindaki tutarlar i¢in satim talimatlar1 kabul edilmeyecektir.

Yatirimcilarin yukaridaki esaslara gore ilettikleri talimatlar neticesinde satim bedelleri, talimatin
gerceklestirilecegi fiyat agiklama tarihinden sonraki 3. isgiiniinde (T+3) yatirnmcilara &denir.
Yatirimer hesabina aktarilacak bakiye, igtiiziigiin 14.2. maddesinde agiklanan erken cikis
komisyonu diisiilerek hesaplanir.

Bu ictiiztiglin 7. Maddesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde, fonun yatirim dénemi sonunda fon
portfoyilinii olusturan kiymetler satilarak nakde doniistiiriiliir ve fonun yatirim déneminin sonunu
takip eden is gilinlinde anapara ve varsa opsiyon soOzlesmesinin muhtemel getirisinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas1 amaciyla tiim katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim
talimatlar1 yaratilir. Fon katilma payr bedellerinin YTL tutarlar1 ayni isgiiniinde nakit olarak
yatirimcilarin Kurucu nezdindeki yatirim hesaplarina gecgecektir.

14.2 Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi igerisinde satimi durumunda
erken cikis komisyonu uygulanir. S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona gelir olarak
kaydedilir. Fon pay fiyati lizerinden hesaplanacak komisyon orani %5’dir. Paylarin1 yatirim
donemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.
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14.3. Halka arz izahnamesinde belirtilen fonun yatirim donemi sonunda bu igtiiziikte belirtilen
katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmesi halinde, bu donemin bitimini takip eden
en ge¢ bir ay icerisinde izahname degisikligi i¢in Kurula bagvurulur. Fon portfGyiiniin yeniden
olusturulmasi1 asamasinda fon ictliziiglinde degisiklik gerektiren herhangi bir durum olmasi
halinde izahname degisikliginin yanisira fon igtiiziik degisikligi talebiyle de Kurula bagvurulur.
Halka arz izahnamesinde belirtilen yatirim doneminin sonunda bu igtiiziikte belirtilen katilma
paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim déneminin bitimini takip
eden en geg bir ay icerisinde fonun tasfiye edilmesi talebiyle Kurula basvurulur. Bir aylik siire
icerisinde Kurula basvurulmamasi halinde, Kurul fon paylarin1 Kurul kaydindan ¢ikararak fon
ictlizligliniin ticaret sicilinden terkin edilmesi gerektigini Kurucuya bildirir.

14.4. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylarinin,
giinliik olarak geri donen miktariin azami % 10'u kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.
Bu sekilde alinabilecek katilma paylarinin toplami, fonun toplam pay sayisinin %10'unu asamaz.
Yonetici katilma paylarini kendi portféyiine alamaz.

14.5. Kurucu, katilma paylarini kendi adina alip satamaz.
14.6. Fon, Teblig'in 52 ve 53'iincii maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

14.7. Fon'un, Teblig’in 53"linclii maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Fonun taraf oldugu borsada islem
gormeyen sOzlesmeler ise tasfiye edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakle doniisen Fon varligi, katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

14.8. Tasfiyenin sona ermesi tlizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’na, Hazine Miistesarligi'na ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bildirilir.

14.9. Fon'un Teblig'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde

uygulanacak usul, kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.
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YENI SEKIL:

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma
paylart karsilig1 toplanacak paralarla, katilma paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inanch miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan, ters repo, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden olusan portfoyi isletmek amaciyla “Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B Tipi IMKB 30
Endeksinin Diisecegini Ongoren Yatirimcilara Yénelik %100 Koruma Amagh Yatirim Fonu”
kurulmustur. S6z konusu fon, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi’nin
5/D maddesindeki esaslara uygun olarak “Tiirkiye Is Bankasi A.S. Koruma Amagli Semsiye
Fonu”na doniistiiriilmiistiir. Bu semsiye fon, bu igtiiziik kapsaminda paylar1 ihra¢ edilen alt
fonlardan olusmaktadir.

Yatirimcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir béliimiiniin, tamaminin ya da baglangi¢ yatiriminin
tizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde belirli vade ya da
vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret
esas1 cergevesinde amaglandigi ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar “KORUMA AMACLI
FON” olarak adlandirilir.

1.2. Bu ictiiziikte Tiirkiye Is Bankast A.S. “KURUCU”, Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
“YONETICI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S “SAKLAYICI KURULUS”, Tiirkiye Is
Bankasi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII,
No:10 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL” olarak ifade edilecektir.

1.3. Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tiim varlik ve yiikiimliilikleri birbirinden
ayridir.

MADDE 2- FON'UN _ADI iLE KURUCU, YONETICI VE SAKLAYICI KURULUSUN
(LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un ads; Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Koruma Amagclh Semsiye Fonu’dur.
Fon’un y&netim adresi; Is Kuleleri 34330 Levent-ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun Unvani; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1, 34330 4.Levent — Istanbul

2.3. Yénetici’nin Unvani; Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4.Levent — Istanbul

2.4. Saklayic1 Kuruluslarm Unvani; IMKB Takas Ve Saklama Bankasi A.S
Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No:286 Sisli/Istanbul

MADDE 4- _ALT FON PORTFOYLERININ OLUSTURULMASI:
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4.1. Yonetici katilma paylar1 karsili§1 yatirimcilardan toplanan paralari, en geg alt fonlarin talep
toplama siirelerinin sona erdigi giinii takip eden 3 isgilinii icerisinde, Teblig’in 42. maddesi
hiikiimlerine ve alt fon izahnamelerinde belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak
olusturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarimi temsil eden alt fon katilma paylar1 Teblig’in halka arza iliskin hiikiimleri
cercevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar1 alt fonlar itibariyle kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
miisteri bazinda izlenir. Fon katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

4.4. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ne bildirilir.

4.5. Katilma paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik
bilgileri ve buna bagli hesap kodlart ile alt fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5- ALT FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER:

5.1. Alt fonlarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Tiirkiye Is Bankasi A.S. sorumludur. Alt fon portfdyleri, yonetici Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde bu igtiiziik, alt fon izahnameleri ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. gercevesinde belirtilen asgari sartlar1 haiz en az {ig
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetg¢i tarafindan yiiriitiiliir. Fon kurulu iiyelerini ve
denetciyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Kurucu biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Teblig’in 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim miidiirii
gorevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli
saylda uzman personel saglanir. Teblig’in 13’lincii maddesi uyarinca, yonetici sirketin
yoneticilerinden ve fon kurulu {iyelerinden en az birer kisinin ve fonun portfoy yoneticilerinin
tiimiinlin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey lisans sinavi ile tiirev araglar lisans sinavinda
basarili olmasi ve yeterli bilgi ve tecriibeye sahip olmasi zorunludur.

5.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere her alt fon i¢cin TTK'nun 69.
maddesine gore tasdik ettirilen "Katilma Paylari Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde
giinliik katilma paylarinin alim satimlart izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayl
olarak “Fon Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK,
VUK, ve SPKn. hiikiimleri g¢ergevesinde her alt fon icin; Yevmiye Defteri (gilinlik defter),
Defter-i Kebir (bliyiik defter), kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek
VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de alt fonlar bazinda ayrica tutulur.
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5.5. Kurucu her alt fon bazinda kaydi deger olarak tutulan alt fon katilma paylarin1 miisteriler
bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

5.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacilik
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yOneticinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un
Seri: XI, No:6 “Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlart Mali Tablo ve Raporlarma iliskin Ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

5.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ve bu ictiizilk kapsaminda paylari ihrag¢ edilen alt fonlarin
cikarini ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri
arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde bulunamaz. Alt fon portfoyii ile
ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden
arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirim
kararini veren portfy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.7.2. Alt fon portfoyliine rayi¢ degerinin {izerinde varlik satin alinamaz ve portféyden bu degerin
altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem gormeyen varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en diisiik, satimda en yiiksek
fiyattir. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Sézlesmelerin bu ilkelere
uygunlugunun temini i¢in bu i¢tiiziiglin 10. maddesinde belirlenen yontemler uygulanir.

5.7.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Vade
ve diger sozlesme kosullar1 agisindan borsada islem goren esdegerlerinin bulunmamasi halinde,
alt fonlarm yatim amacina uygun olmasi, karsi taraflarinin Tiirkiye’de derecelendirme
faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notu verilmis olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi, fiyat agiklama
donemlerinde makul degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi1 sartlariyla, ters repo
sOzlesmeleri ile doviz, kiymetli madenler, mal, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi
araclar1 iizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile Kurulca uygun goriilen
diger sermaye piyasasi araglar alt fonlarin portféylerine borsa digsindan alinabilir.

5.7.4. Alt fonlar admma katilma paylarinm alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasindan ayni giin valdrii ile ayn1 giin valorlii islem saatleri disinda alt fon portfoyiine alim
veya alt fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belitlenen islem
kurallarina uyulur. Yoneticinin, alt fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi
gerceklestiren araci kurulusun, alt fonu temsil eden miisteri numarasiyla IMKB'de islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.7.5. Yonetici alt fonlar adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya
araci kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
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5.7.6. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ii¢lincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla alt
fon portfoylerinde bulunan varliklarin alim satimi1 yapilamaz. Alt fon adina verilecek emirlerde
gerekli 0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Alt fon adina yapilacak alim satimlarda
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel stratejilere ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.7.7. Kurucu, fon kurulu iiyeleri, yonetici ve alt fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya
ticiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise Bor¢lar Kanunu'nun vekalet
akdi hiiklimleri uygulanir. Fon igtiiziigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, saklayict ve yonetici
arasinda fon portfoyiiniin inangli miilkiyet esaslarina gore saklanmasin1i ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

5.9. Ayrica alt fonlar icin agsagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Alt fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,
mal, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon
sOzlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Alt fon portféyiline yatirim amagli olarak alinan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri
ile Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglari nedeniyle maruz kalinan toplam risk
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

5.9.2. Alt fon varliginin % 10'unu gegcmemek lizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin alarak, alt
fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri ddenmesi agamalarinda

Kurul'a bilgi verilir.

MADDE 6- ALT FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKL.ANMASI:

6.1. Alt fon portfoyiindeki varliklar ile ters repo islemi karsilifinda alinan menkul kiymetler
yapilacak bir s6zlesme gergevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi1 A.S, nezdinde saklanir.

6.2. Yatirnm fonunun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den, fon i¢tiiziiglinden ve alt fon
izahnamelerinden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda
hicbir amagla kullanilamaz. Fon mal varligi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve tiglincii
sahislar tarafindan haczedilemez.

6.3. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara
iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde stirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 7- ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI :
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Bu ictiiziikk kapsaminda paylar1 ihrac¢ edilen alt fonlarin yatirim amaglar1 ve portfoy yonetim
stratejilerine iliskin detayl bilgilere alt fon izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 8- HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Bu ictiiziik kapsaminda paylar1 ihra¢ edilen alt fonlarin hedeflenen korumadan yararlanma
kosullarina ayrintili olarak alt fon izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 9- ALT FONLARIN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI
ARACLARININ SECiMi VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

9.1. Alt fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin olarak Teblig ve diger ilgili Kurul
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

9.2. Bu igtiiziik kapsaminda paylar1 ihra¢ edilen alt fonlarin yatirnm yapacagi sermaye piyasasi
araglarmin secimi ve riskin dagitilmasi esaslar1 ayrintili olarak alt fon izahnamelerinde yer
almaktadir.

MADDE 10- BORSA DISINDAN ALT FON PORTFOYUNE ALINACAK
VARLIKLARA iLiSKIN ESASLAR:

10.1. Alt fonlarin portfoylerine borsa disindan dahil edilecek sézlesmelerin detaylarina alt fon
izahnamelerinde yer verilmektedir.

10.2. Borsa dis1 sozlesmelerin alt fonlarn yatirim amacina uygun olmasi gerekmektedir.

10.3. Borsa dis1 sozlesmelere, sdzlesmenin lehdarinin alt fon olduguna, dolayisiyla s6zlesmeden
dogan her tiirlii haktan ilgili alt fonun yararlanacagina dair agik bir hiikiim eklenmesi zorunludur.

10.4. Alt fonlarin borsa disinda taraf olacag: sdzlesmelerin kars: taraflarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 gereklidir. Bu kapsamda;

I-Tiirkiye’de yerlesik mali kuruluslarin ulusal notlarinin asgari olarak yatirnm yapilabilir
seviyede olmasi gereklidir.

2-Yurt disinda yerlesik kuruluslar i¢in ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch tarafindan
verilen ihrag¢1 notlarinin (issuer rating), lilkemizde kurulu derecelendirme kuruluslarinin
buna denk notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi zorunludur.

3- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore
yatirim yapilabilir seviyenin en alt sinirinda olan mali kuruluslar i¢in notun gériiniimiiniin
(Outlook) en az duragan olmasi zorunludur.

10.5. Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi,

adil bir fiyat icermesi ve alt fonlarm fiyatinin agiklandigi donemlerde makul degeri lizerinden
nakde doniistiiriilebilir olmas1 gerekmektedir.
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MADDE 11- ALT FONLARIN KATILMA PAYLARININ SATIS VE GERIi SATIN
ALINIS FIYATLARININ TESBiTi USULU VE PORTFOY DEGERININ
BELIRLENMESI ESASLARI:

11.1. Her bir alt fonun birim pay degeri Teblig’in 36. maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
ayri1 ayr1 hesaplanir.

11.2. Bu ictiizilk kapsaminda ihrag edilen alt fonlarin katilma paylarmin satis ve geri satin alinig
fiyatlarmin tespiti usulii ve portfdy degerinin belirlenmesine iligkin esaslara alt fon
izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 12- ALT FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

12.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir. Alt fonlarin hesap donemi ise yatirim
donemi siiresi bir yil ve daha kisa olan alt fonlar i¢in yatirirm donemidir. Yatirim dénemi siiresi
bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in ise hesap donemi, yatirim donemi baslangig tarihinden itibaren
bir yildir.

12.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denet¢isi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir. 13.2.
maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderilir.

12.3. Alt fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarma yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi alt fon izahnamelerinde yer alan esaslar
cergevesinde alt fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in alt fonda olusan kardan
paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
Yatirimcilarin alt fonlarin yatinm dénemi sona ermeden Once paylarini satmalari durumunda
yatirim donemi sonu i¢in hedeflenen anapara korunmasindan yararlanmalar1 miimkiin degildir.

12.4. Alt fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
12.4.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
12.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
icretleri,

b) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

c) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim iicreti,
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12.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ile igtiiziik tesciline ve tadillerine iligkin noter ticretleri,

b) Kurucuya verilecek yonetim {icreti,

c) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

e) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giintinde alt fonun net varlik degeri
izerinden hesaplanacak Kurul kayit ticreti.

12.4.4. Semsiye fon i¢in yapilmas1 gereken tiim giderler alt fonlarin portfoy biiyiikliigii dikkate
alarak oransal olarak alt fonlarin portfoyiinden karsilanir.

12.5. Kurucuya ve/veya Alt Fonun Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit
Esasi1 ve Orani:

Alt fonun yonetim ve temsili ile alt fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, alt fon malvarligindan karsilanacak alt fon yonetim {cretinin

hesaplanmasina iligkin bilgilere alt fon izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 13- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

13.1. Semsiye fonun hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay ic¢inde Teblig’in 46/A maddesi
kapsaminda bir onceki yilla karsilastirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve
gelir tablolan ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 her bir alt fonu icerecek
sekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderilir.
Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarin kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir 6nceki hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy
degeri ve fon toplam degeri tablolar1 hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye
Piyasas1t Kurulu'na gonderir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek
esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlar yatirim donemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde Ozel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir. Semsiye fonun alt fonlarinin yatirim dénemi sonunda 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi
hiikmiindedir.

Yatirim doénemi siiresi bir yildan uzun olan alt fonlar i¢in yatirinm dénemi baslangi¢ tarihinden
itibaren bir yil olan hesap donemi sonunda bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir
tablolari, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bagimsiz denetimden ge¢mis yillik hesap donemine iligkin finansal tablolari ve
alt fonlarin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari, bagimsiz denetim raporlari ile
birlikte donemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay igerisinde Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilan1 takip eden 5 isgiinii i¢erisinde
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de Kurula gonderilir ve katilma payi1 alinip satilan yerlerde yatirimcilarin incelemesine agik
tutulur.

13.2. Ilgili mevzuatin Ticaret Sicili’ne tescilini dngdrdiigii diger hususlar1 Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢capinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fon
ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

13.3. Alt fonlar tarafindan Teblig’in 36. maddesi ¢ercevesinde agiklanan fiyatin belirlenmesine
dayanak teskil eden fon portfdy degeri ile fon toplam degeri tablolarini igeren rapor diizenlenir.
Teblig’in 46. maddesinde belirtilen giinliik raporlar her bir alt fon i¢in ayr1 ayr1 hazirlanir. Aylik
ve yillik raporlarin ise; her bir alt fona iliskin bilgileri igerecek sekilde tek bir rapor olarak
hazirlanmas1 miimkiindiir.

13.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, alt fon
portfoy ve alt fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma pay1 fiyatlarinin hesaplanmasini
gosteren raporlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu'na génderir.

13.5. Kurucu ve Yonetici, Teblig’in 42. maddesinin (e) bendinde sayilan kisilerin istiraklerinin
unvanlari, adresleri, istirak oranlar1 ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her yilin ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii i¢inde Kurul'a yazil
olarak bildirir.

13.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tiirlii yazili, sesli ve goriintiilii basin yayin ilanlari, elektronik ortamda verilen ilanlar, belirsiz
sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, ¢agri, brosiir, afis ve bunlara benzer nitelikteki reklam ve
ilanlarda, Teblig hiikiimlerine uyulur.

13.7. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
33. maddesindeki esaslar ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

13.8. Borsa disindan alinan sézlesmelerin Teblig’in 43. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin
dordiincii paragrafinin (2) ve (4) nolu alt bentlerinde sayilan niteliklere uygunlugunu tevsik edici
tim bilgi ve belgeler, sozlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 isgiinii icinde
Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler alt fon
portfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sozlesmeler portfoye dahil edilir.
Sozlesmelerin portfdyden cikarilmasit nedeniyle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina
yansitilamaz.

MADDE 14- ALT FONLARA KATILMA, ALT FONLARDAN AYRILMA SARTLARI,
ALT FONLARIN SONA ERMESi VE ALT FON VARLIGININ TASFiYESIi:

14.1. Alt Fonlara Katilma ve Alt Fonlardan Ayrilma Sartlar
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Katilma pay1 satin alinmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun alt fon izahnamelerinde ilan
edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucunun kendi adma yapacagi islemler de dahil aliman tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

14.2. Alt fonlarm talep toplama ve yatirim donemlerinde uygulayacagi esaslara alt fon
izahnamelerinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

14.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin alt fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya
yonetici tarafindan gerekli goriilmesi halinde alt fon katilma paylari alt fonun toplam pay
sayisinin %20’sini agsmayacak sekilde kendi portfdylerine dahil edilebilir.

14.4. Fon, Teblig'in 52. ve 53. maddelerinde belirtilen hallerde sona erer.

14.5. Fon tasfiyesinin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’na, Hazine Miistesarligi'na ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bildirilir.

14.6. Fon’un Teblig’in 52. ve 53. maddeleri uyarinca tasfiye edilmesi durumunda, alt fonlarin da
tasfiye edilmesi gerekir.

14.7. Fon tasfiye edilmeksizin, bu ictiizilk kapsaminda paylari ihra¢ edilen alt fonlar da tasfiyeye
tabi tutulabilir.

14.8. Alt fonlarin sona ermesi durumunda, alt fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya yonetici
tarafindan borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gormeyen sozlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan alt fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usullin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen alt fon
varlig1, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz. Alt fon tasfiyesinin sona ermesi iizerine, Alt Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir,
bu durum Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bildirilir.

14.9. Kurucunun iflas1 halinde Kurul, alt fonu uygun goérecegi baska bir kurulusa tasfiye amaciyla

devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, alt fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek
baska bir kurulusa devreder.

H.Esma Uygun Celikten G. Meltem Kokden
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

26



