TURKIYE IS BANKASI A.S.
B TiPi DEGISKEN TEMA CEVRE FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULU S AMACI:

1.1 Turkiye is Bankasi AS. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu3iuve
38'inci maddelerine dayanilarak ve bu ictliizik hildime goére yonetiimek Gzere halktan
katilma paylari kaunligl toplanacak paralarla, katilma paylar sahiplezsdbina, riskin
dagitilmasi ve inanclh mulkiyet esaslarina gore semnpiyasas! araclarindan ve altin ile
diger kiymetli madenlerden aojan portfoyl §letmek amaciyla Tirkiyés Bankasi AS B
Tipi Degisken TEMA Cevre Fonu kurulnstur.

1.2. Bu ictuzukte Turkiyels Bankasi AS$. "KURUCU", Is Portfoy YoOnetimi AS.
"YONETICI", IMKB Takas ve Saklama BankasISA, istanbul Altin Borsasi ve Clearstream
AG "SAKLAYICI KURULU S", Turkiye is Bankasi AS. B Tipi Desisken TEMA Cevre Fonu
"FON", Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:VIl, No: &1l Yatirim Fonlarindliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve dgisiklikleri ise "TEBLIG" olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONET iCi VE SAKLAYICI KURULU SUN
(LARININ) UNVANI VE MERKEZ ADRESLER i:

2.1.Fon'un adi; Trkiyds Bankasi AS. B Tipi Degisken TEMA Cevre Fonu'dur.
Fon'un yonetim adresis Kuleleri 34330 LeventiSTANBUL

2.2.Kurucu'nun;
Unvani; Turkiyels Bankasi AS.
Merkez Adresiis Kuleleri 34330 LeventiSTANBUL

2.3. YOnetici'nin;
Unvani;is Portfoy Yonetimi AS.
Merkez Adresijs Kuleleri Kule 2 Kat 3 LeventiSTANBUL

2.4. Saklayici Kurulgun(larin);
Unvani;IMKB Takas Ve Saklama BankasiS$A.
Merkez Adresi; Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekdlu Sok. No: 28&isli /ISTANBUL

Unvan;Istanbul Altin Borsasi
Merkez Adresi; Rihtim Cad. N0:231-233 KaraK@TANBUL

Unvani; Clearstream Banking AG
Merkez Adresi; Clearstream Banking SA 42 eAwe J.F.Kennedy L-1855 Luxembourg
R.C. Luxembourg B 9248



MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1.Fon'un Tutari 200.000.000 TL'dir.
3.2.Fon suresizdir.
3.3.Fon 20.000.000.000 (yirmimilyar) paya bolUngtiii.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLU STURULMASI:

4.1. Yonetici katilma paylari kadigi yatirirmcilardan toplanan paralari, en gec¢siglind
icinde, Teblg'in 42.md. hikumlerine ve bu igtuzikte belirtilgrortfoy strateji ve
sinirlamalarina uygun olarak gturur ve yonetir.

4.2. Fon tutarini temsil eden katilma paylari Tglti halka arzailiskin hikumleri
cercevesinde halka arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma paylarinin itibari deeri yoktur ve kaydi dger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylari kaydi olarak Merkezi Kayit Klugu A.S. nezdinde mgteri bazinda
izlenir. Fon katilma paylari bastirilamaz ve finkeslim edilemez.

4.4. Katilma payi lemleri ginliik olarak Merkezi Kayit Kurigu A.S.'ne bildirilir.

4.5. Katilma paylari Merkezi Kayit Kurubw A.S. nezdindeki hesaplarda, her gtgrinin
kimlik bilgileri ve buna bgl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takipiled

MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKIiN ESASLAR VE YONETICINiN TABi
OLDU GU iLKELER:

5.1. Fonun, riskin daitilmasi ve inancl mulkiyet esaslarina gore payi@arinin haklarini
koruyacaksekilde y6netim, temsil ve varliklarin saklanmasm@&ermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Turkiyds Bankasi AS. sorumludur. Fon portfoyi, yonetiki Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlenme uygun olarak yapilacak bir
portfoy yonetim sdzkgnesi cercevesinde bu ictizuk ve Tglllikiimleri dahilinde yonetilir.

5.2. Fonlailgili islemler Teblg'in 12. md. cercevesinde belirtilen asganitlara haiz en az ¢
kisiden olgan bir fon kurulu ve en az bir denetci tarafindariyltr. Fon kurulu tyelerini ve
denetciyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgun ydrutilebilmesini teminen kurucunigésinde bir fon
hizmet birimi olgturulur. Fon hizmet biriminde, Telgin 12.md.'de belirtilen asgari
nitelikleri haiz bir fon yonetim mudura goérevlenidir ve fona klerin gerektirdgi mekan,
teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli saymiaan personel ganir.

5.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olrdaére TTK'nun 69. Md'ne gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylari Defteri" tutulukatiima paylari defterinde gunluk katiima
paylarinin alim satimlari izlenir. Fon kurulunurreeesi her tir karar onayli olarak "Fon



Kurulu Karar Defterine" yazilir. Bunlar gnda fon glemlerine ilgkin olarak TTK, VUK, ve

SPKn. hukumleri gercevesinde; Yevmiye Defteri (giknbdefter), Defter-i Kebir (buyuk
defter), Fon Portfdy Tablosu kurucu tarafindan ltutuMaliye Bakanlgi'nca istenebilecek
VUK'ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayridaltu.

5.5. Kurucu kaydi dger olarak tutulan katilma paylarini gtériler bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca sak&azorundadir.

5.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesapslemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borc¢lar Kanunu'nun ilgili hukdarine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplari dinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesiglanliolarak,
Kurul'un Seri: X1, No:6 "Menkul Kiymetler Yatirimdhalari Mali Tablo ve Raporlaririiskin
ilke ve Kurallar Hakkinda Telgfinde belirtilen esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde @gidaki ilkelere uyar;

5.7.1. YOneticinin yonettgi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunludddnetici,
yonetimindeki fonlar veya der misterileri arasinda biri lehine gieri aleyhine sonuc verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyd ile ilgili alimtsa kararlarinda objektif bilgi ve
belgelere ve stz¢ee ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zolueur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnegkileeden aratirma ve raporlarin en az 5 yil
siureyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludutiria kararini veren portfoy yoneticisi
alim satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

5.7.2.Fon portfoylne rayi¢ derinin tzerinde varlik satin alinamaz ve portfoyterdeerin
altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel, borsateam goéren varliklar icin borsa fiyati, borsada
islem gérmeyen varliklar icirsiem gindnde fon lehine alimda enstk, satimda en yiksek
fiyattir.

5.7.3.Borsadaglem goren varliklarin alim satiminin borsa kanalyépilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarinin alim satimi nedenijtB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni
gun valoru ile ayni gun valorlglem saatleri diinda fon portfoytine alim veya fon
portféyiinden satim zorunluytu bulundgunda,iIMKB'ce belirlenenglem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyine pay alim satiglemlerinde, glemi gerceklgtiren araci

kurulusun, fonu temsil eden ngteri numarasiyldMKB'de islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

5.7.4.Y0netici fon adina yaptl alim satimglemlerinden dolay! herhangi bir ihracggi veya
aracl kurulgta kendi lehine bir menfaat garsa, bu durumun kurucuya ac¢iklanmasi
zorunludur.

5.7.5.Herhangi birsekilde yoneticinin kendine veya Ucuncgildre cikar sglamak amaciyla
fon portfoyinde bulunan varliklarin alim satimi yamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludkon adina yapilacak alim satimlarda
yonetim sozlgmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kunun genel kararlarina
uyulur.

5.7.6.Fon portféyinin dnceden saptagrhelirli bir getiri s&layaca&ina dair yazili veya
s0zlu bir garanti verilmez.



5.7.7. Kurucu, fon kurulu tyeleri, yonetici ve fonlarybnetimi ile ilgili olarak veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibilmlacek durumda iseler bu bilgileri kendi veya
dcuncu tarafin menfaati @aultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindakgkilerde bu ictiizik hukimleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hukim bulunmajpafierde ise Borg¢lar Kanunu'nun
yonetici arasinda fon portféyunun inancli mulkigstaslarina gore saklanmasini ve vekalet
akdi hukimlerine gore yonetimini konu alan, gegtdm sartlarini iceren iltihaki bir
sOzlgmedir.

5.9. Ayrica Fon icin gagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Fon portféyanun riskten korunmasi ve/veya yatirmaaiyla doéviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasilamalizerinden dizenlengopsiyon
sOzlemeleri, forward, finansal vadeklemler ve vadeliglemlere dayali opsiyorslemleri
dahil edilebilir. Vadeli §lem s6zlemeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tuiam
toplam dgerini ssamaz. Portfoye alinan vadeliam st6zlgmelerinin fonun yatirim stratejisine
ve kagllastirma 6l¢utiine uygun olmasi zorunludur.

5.9.2.Fon varlginin % 10'unu gegmemek tzere, Sermaye PiyasasiKngan izin alarak,

fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde krediaimmasi ve geri 6denmesiaanalarinda
Kurul'a bilgi verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEK 1 VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyundeki varliklar yapilacak bu ségtee cercevesindBVIKB Takas ve
Saklama Bankasi, &. nezdinde saklanir.

6.2. Fon portféyune ait yabanci menkul kiymetler Cleatn Banking AG, altin ve ger
kiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye pigassaclaristanbul Altin Borsasi nezdinde
saklanir.

Yabanci menkul kiymetlerin alim satim ve saklaglamlerinde iletim swift aracilgi ile
yuratilmektedir. Saklama ile ilgili masraf ve Udeetllkelerin dgisik enstrimanlarina gore
farklhilik gostermektedir. Saklamacilar aylik oladkiimantasyon géndermektedir.

6.3. Yatirim fonunun malvar§i, kurucunun Kanun'dan, TeBlden ve fon i¢ctiz§iinden
dogan yukumlultklerini yerine getirmesi ve sorumlglunu kagilamasi dginda higbir amagla
kullanilamaz. Fon mal vagi rehin edilemez, teminat gosterilemez ve Ucugedtislar
tarafindan haczedilemez.

6.4. Sermaye piyasasi araclarinin egigérmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ulkelerin sermaye piyasasi araclarataryn yapilmasi halinde s6z konusu
araclara igkin saklama hizmeti ilgili araci kuruarafindan sganir. Saklama hizmeti veren
aracl kuruly tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi aragiason durumu itibariyle,
tamamini gosterecalekilde diizenlenmibelgelerin veya bunlarin bir érgiein fon nezdinde
surekli olarak bulundurulmasi zorunludur.



MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI:

Fon ybnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyaaesglarinin seciminde, getiri potansiyel
yuksek, nakde désimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Pangf sinirlamalari
itibariyle Teblig'in 5. maddesinde belirtilen ger fon turlerinden herhangi birine girmeyen
fonlar degisken fon tartindedir.
“Fon, aagidaki faaliyetlerde bulunan firmalara yatirim yagkta kacinir:

* Yakin zamanda gevre kirldi nedeni ile para cezasi akirmalar,

« Silah ve tutin mamdlleri Greten firmalar,

* Altin arama faaliyetinde bulunan firmalar.
Fon, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas! tarafindan acilangagidaki sektor endeksleri
icinde yer alan firmalara yatirrm yapilacak olmdsrumunda TS EN ISO 14001 Cevre
Yonetim Sistemi Belgesine sahip olmaulu arayacaktir:

+ IMKB ULUSAL- SINAT ENDEKS (XUSIN),

+ IMKB ULUSAL — HIZMETLER ENDEKS (XUHIZ).”

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACA Gl SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMIi VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfdy dgerinin % 10'undan fazlasi bir ortakin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Yatirim fonu tek bgina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy hakia % 9'undan
fazlasina sahip olamaz. Fonlar, paylarini satinkédd ortakliklarin herhangi bigekilde
yonetimlerine katilma amaci gidemezler ve yonetitedesil edilemezler.

8.2. Fon portfoytuine borsaya kote edilmegartiyla borsa dinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinioréa dg¢inda halka arzina aracilik eti
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmaartiyla ihrac miktarinin azami % 10'u ve fon
portféylnin azami % 5'i oraninda yatirim yapilabili

T.C. Merkez Bankasi tarafindan dizenlenen ihalelerde T.C. Bgbakanlik Hazine

Mustesarhgl tarafindan duzenlenen halka arzlardan ihale viéyac fiyatlariyla fon

portfoyine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetleu bmaddenin ilk bendindeki % 10'luk
sinirlamaya tabi dgldir.

8.3. Fon portfoyline kurucunun ve yodneticinin pay sengtkahvil ve diger bor¢clanma
senetleri satin alinamaz.

8.4. Kurucunun ve yodneticinin, sermayesinin % 10'undaidsina sahip kamu kurglari
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulghen ve Uyelerinin, genel mudir ve genel
mudur yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sexyygnin % 20'sinden fazlasina sahip
olduklar ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplarfon portfdytinin % 20'sini gegemez.

8.5. Kurucunun ve yoneticinin goudan ve dolaylistiraklerince ¢ikarilmyg menkul
kiymetlerin toplami, fon portfoéyinin % 20'sini gegz.

8.6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin gimdan ve dolaylistiraklerinin ortai olduklari
yatirim ortakliklarinin paylari haric olmak fduyla; farkh tirlerdeki yatirim fonlarinin
katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma payhsiyatirim ortakliklarinin paylari fon
portfoyinin %10'una kadar portféye alinabilir. Rye alinan yatirim fonu katilma paylari
veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplamam, bu paylar ¢ikaran fonun toplam pay
sayisinin %20'sinisamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticippnetimindeki
yatirim fonlari toplu olarak, hicbir yatirirm fonweya borsa yatirim fonunun toplam pay



sayisinin %30'undan fazlasina sahip olamazlar.

8.7. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, maevskrtifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarini ve yatirim fonlarinin Kata paylarini satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla %20'si nakit gerlendirmek tizere yapilaiMKB Takas ve Saklama
Bankasi AS. nezdindeki borsa para piyasaslefnlerinden olgur. Fon'un operasyonel
islemleri nedeniyle olgabilecek likidite ihtiyacinin karlamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.8. Yatirim fonu acgga saty ve kredili menkul kiymetsiemi yapamaz. Fon portféytundeki
menkul kiymetler Tebf'in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6dinc @herilebilir.

8.9. Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakh idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclari ile Devletin kefalet egfi diger kurulwlarin sermaye piyasasi araclarinin toplam
degeri fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢cok % 100 'GnUgbluur.

Mevzuat uyarinca izin verilrgiolan sermaye piyasasi araclarina dayall olarakafafecek
ters repolarin deeri fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100'UnU giwur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam geri fon portfoyunin en ¢ok % 10'u olabilir.

8.10. Fon portfoyune alinan Tirk 6zel sektdr sermayagag! araclarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100'U, finansman bonalatoplam dgeri
fon portfoy dgerinin en az % 0 en ¢ok % 100'u, pay senetleriophaim dgeri fon portfoy
degerinin en az % 0 en ¢ok % 70 'U olabilir.

8.12. Portfoye borsaya kote edilgwe son 90 glinde en az 5 gilem gérmi pay senetleri
alinir. Ozellgtirme kapsamindaki ortakliklarda bugkib aranmaz. 8.2. maddesinde belirtilen
ilk ihraclardan alinan menkul kiymetler bu kapsarddgerlendiriimez.

8.13.Fon portféyunin en az % 0 en ¢cok % 25 'i TPKK hakli 32 sayili karar hukimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye psjaamaclarina yatirilir. Bu kapsamdaki
yabanci menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazonolarina fon portféyinin azami

% 25'i, pay senetlerine fon portfoyinin azami %,@2¢| sektér bor¢clanma senetlerine fon
portféylnin azami % 25'i yatirilabilir.

8.14. Fon portféyunin en az % 0 en ¢cok % 5'i altin vieedkiymetli madenlerine yatirilir.
Fon portfoyune alinacak altin vegdr kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi taraand
kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasilueal ve uluslararasi borsalardéem
gOrmesi zorunludur.

8.15. Fon portféyiine ABDjngiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Aviystrisvicre,

Norveg,ispanya, Hollanddtalya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturiartekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cuiyhti, Guiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistanjrlanda,israil, Kuveyt, Luxembourg, Malezya, Malta, Polonkatar, Tayvan, ve
Tunus borsalarina kote edilgnjabanci sermaye piyasasi araclari alinabilir.

8.16.Fon'a yabanci devlet, kamu sermaye piyasas! aragkr yalnizca ABDingiltere,
Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustrdisagre, Norvecjspanya, Hollanddtalya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Poiteksveg, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Gliney Kore, Cin, BedgiYunanistanirlanda,israil, Kuveyt,
Luxembourg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, TayvanTunus Uulkelerine ait olanlar
alinabilir. Bu tlkeler dyindaki tlkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edikoulunan kamu
sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilamaz.geotioy deserinin % 25'inden fazlasi
yabanci bir devlet tarafindan cikariinsermaye piyasasi araclarina yatirilamaz.



8.17. Fon portfoyune borcluluk ifade eden yabanci sernmyasasi araclarindan yalnizca
ikincil piyasada glem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutugnolanlar alinir. ilgili
kiymetin derecesini belirleyen belgeler forezdinde bulundurulur. @erlendirme
mekanizmasi bulunmayan ulkelerde ihrac edilsarmaye piyasasi araglari fon portfoyine
alinamaz.

8.18. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yag&a birimleri Gzerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasli araclarina yatirim yafmla

8.19. Fon portféyunde bulunan yabanci sermaye piyasagiamn satin alinga veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiyernide, Turkiye'de veya ghrida
yerlesik kisilere satilamaz ve bulerden satin alinamaz.

8.20. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarkaran kurulgiar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusundzktydilgileri yonetici sglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araclaiabiroldusu ilgili Uilke mevzuatina gore
borsada sagina ve bedellerinin transferinegkin kisitlamalarin bulunup bulunmagini
arggtirmak zorundadir. Bu tur kisitlamalari olan sermpiyasasi araclari portfoye alinamaz.
Fonun yabanci ulkelerde yatirim yapgacsermaye piyasasi araglaringkin islemleri o tlke
duzenlemelerine goére faaliyet gosteren araoulkslar vasitasiyla yurutaltur. Yabanci
borsalara fon adina verilen gbéri emirleri ve bunlarin gercektesine iliskin araci
kuruluslardan alinmy teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adindnatiaza edilir.

MADDE 9- KATILMA PAYLARININ SATI S VE GERI SATIN ALINI S
FIYATLARININ TESB ITi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI
ESASLARLI:

9.1. Degerleme hergglnu itibariyle yapilir.
9.2."Fon Portfoy Dgeri", portfoydeki varliklarin dgerlerinin toplamidir.
9.3. Portféydeki varliklarin dgeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kaydgcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gunindeki yabapara cinsinden gerinin T.C.Merkez
Bankasi doviz satikuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

9.3.2.Borsadaglem goren varliklar dgerleme giniunde borsada gdun airlikh fiyat ve
oranlarla dgerlenir.iki seans uygulayan borsalardazddeme fiyati ikinci seansgarlikli
fiyati ve oranidir.

9.3.3.IMKB kiiclk islemler pazarinda ofan fiyatlar dgerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4.Borsadaglem gormekle birlikte dgerleme guininde borsada alim satima konu olmayan
paylar songlem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma senétkers repo ve repolar soglem
gunundeki i¢ verim orani (gunlik nakit gigrini nakit ¢ikgslarina gitleyen i1skonto orani) ile
degerlenir.



9.3.5. Yukaridakisekilde deeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repdar piyasa
fiyatini en iyi yansitacakekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaskngevesinde
degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi Gzerinden ¢ikariaenkul kiymetler satin alindiklar
borsada dgerleme gunu itibariyle ogan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci pain
T.C.Merkez Bankasi doviz sakuru ile carpilmasi suretiyle gerlenir.

9.3.7. Gelir ortaklgl senetleri ile dovize endeksli gelir ortgklsenetleri ve dévize endeksli
tahvillerin deggerlemesi Tebfi'in 45. md. ¢ercevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Dgeri", Fon portfoy dgerine varsa der varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin  (Kurucu tarafindan kusulllemleri igin verilen avans haric)
distlmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami suresince alinan bedelsiz pay sgndadmettl, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklari giin Fon'un toplam glerine dahil edilir.

9.7. "Bir payin degeri", fon toplam dgerinin tedavuldeki katilma paylarinin kapsadgay
sayisina boliinmesiyle elde edilinrag edilen katiima paylarinin timi satilincayaskater
payin dgeri, Fon toplam dgerinin tedavuldeki pay sayisina bolinmesi ile bulun Bu
dénem icinde geri satin alma yoluyla fona geri dogatiima paylarindan halen fon
binyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisiddgilr.

9.8. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar gercevesinde katilbelgelerinin alim ve satimi Ts
Bankasi AS. aracilgi ile yapilir. Ayrica Cangi Menkul Deserler AS., Yatirrm Finansman
Menkul Deserler AS. vels Yatinm Menkul Dg&erler AS. sermaye piyasasi diizenlemelerine
uygun olarak yapilacak Alim Satima Aracilik S@atesi Cercevesinde bu ictiizuk ve Tgbli
hikumleri dahilinde katilma belgelerinin alim samanaracilik eder.

MADDE 10- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI
SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hedépemi Fon'un kurukutarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olanesiir.

10.2. Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosu Fon wgsig¢arafindan incelenmesi sonucu
duzenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yénetimuna sunulur ve onayiyla kesigie
11.1. maddesinde belirtilen stirede Sermaye Piy&sasiu'na gonderilir.

10.3. Fon'da olgan kar, katilma paylarinin bu i¢t(#in 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara
gore tespit edilen gunluk fiyatlarina yansir. Famtfbyiinde bulunan pay senetlerinin kar
paylari, kar payi datim tarihinin balangi¢c gininde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelgirilir. Katilma payi sahipleri, paylarini herhgirbir isgiinii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin F@n@wan kardan paylarini alsolurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettigdeni s6z konusu dgdir.

10.4. Fon varlgindan yapilabilecek harcamalar:
10.4.1.Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

10.4.2.Portfoy sletmesi ile ilgili harcamalar,
a) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil ederngaderin nakil veya nakile kih



sigorta Ucretleri,

b) Saklama hizmetleri igin ddenen her turlu Ucretler,

c) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édeihen tirlt vergi, resim ve
komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6dekwemajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi d®ats kuru Gizerinden YTL'ye
cevrilerek kaydolunur.)

f) Portfdy yonetim Ucreti,

10.4.3.Mevzuat gergi yapilmasi zorunlu ilan giderleri vegiir harcamalar,

a) Fon'un mukellefi oldgu vergi ile ictizuk tesciline ve tadillerine gkin noter
ucretleri,

b) Kurucuya verilecek yonetim Ucreti,

c) Bagimsiz denetim kurullarina 6denen denetim Ucreti,

d) Mevzuat gergi yapiimasi zorunlu ilan giderleri.

10.5. Kurucuya Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kahg olarak her gin i¢in, BSMV dahil fon toplam ginin %
0,013'Unden (yuzbindeontg) ean (fon portfdy yoneticisine ddenen Ucretler dalvil)
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya
ddenir. Kurucu, s6z konusu yonetim Ucretinden mavae dger yasal yukimltluklerle
ortaya cikan tim giderler indirildikten sonra, kal&utarin ytuzde 50'sini aylik bazda,
TEMA'ya, ilgili protokol gergi lisans ve dagmanlik bedeli olarak 6édeyecektir.

MADDE 11- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKL i:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3gayde Fon'un, bir dnceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmaibgzimsiz denetimden gecgniion bilanco ve gelir tablolari
ile fon portfoy dgeri ve fon toplam dgeri tablolarini ve dénem icindeki ggineleri takip
eden 3 ay icinde, gansiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasulu'na génderir.
Ayrica, bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasasiutiinca belirlenecek esaslara gore ilan
eder.

11.2.1lgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngorgii diger hususlari Fon tarafindan
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Turkiye capingayin yapan en az iki gazetede ilan ile
duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin agiklanmasiia, ayrica dier yayin organlarindan
yararlanilabilir.

11.3.Kurucu, her ayi takip eden 15 gtin icinde, ay igediski menkul kiymet ve katilma payi
hareketleri ile fon performansinaskin bilgileri icereceksekilde hazirlanan aylik raporlarin
birer 6rngini Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderir. S6z kamagporlar ayni zamanda
kurucu merkezinde ve katilma pay! sayapilan yerlerde yatirimcilarin incelenmesi icin
hazir bulundurulurilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacalkkagpor
ndshalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilindgeldeme gininu takip edeggiind, fon
portfoy ve fon toplam deeri tablolarindan olgan ve katilma payi fiyatlarinin gtnlik olarak
hesaplanmasini gosteren gunlik raporlari Sermapges#s1 Kurulu'na gonderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblg'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilagil&rin



istiraklerinin unvanlari, adreslergtirak oranlari ile kendistiraklerine iliskin bu bilgileri her
yilin ocak ayinda ve bunlardaki glgikliklerin meydana geldii tarihten itibaren 6sgunt
icinde Kurul'a yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza ilgkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik ddarapilanlar
disindaki her turlt yazih, sesli ve goruntult basayw ilanlari, bilgi glem ortaminda verilen
ilanlar, belirsiz sayidaki kiye yapilan her tir mektup, ga, brosir, afis ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili Telgdi hukimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektginde, Teblg'de yer alan sirelerle gla olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Sawaekonomik kriz, iletim sistemlerinin ¢okmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldusu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerindedaes gelebilecek
arizalar gibi olganusti olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, sirku olaylarla ilgili
olarak, Teblg'in 33'lncu maddesindeki esaslar ¢ercevesindertdsahiplerine bilgi verilir,

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA  SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLI GININ TASEIYESI:

12.1.1. Genel Esaslar

Fonda TEMA Gondllist olmayi fon alim ve satim taimverilmesi sirasinda yazili beyani
ile kabul eden yatirimcilaglem yapacaktir.

Katilma payi satin alinmasi veya fona iadesindeu&unun izahnamede ilan edgckatiima
pay! alim satiminin yapilagayerlere bgvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapagaslemler de dahil alinan tim katilma pay! alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢cin aypraolmak tzere muiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu dncelik sirasina goére gerceiidir.

12.1.2. Ahm Talimatlari

YatirimcilariniMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik oiglugiinlerde saat 13.30'a kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlari talimatuerilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat Uzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik olgiu glinlerde saat 13.30'dan sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyatli hesaplamasindan sonrailweirs olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gizerinden yerineilget

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapali ofgugiinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gercakilelir.

Yatirimcilar tarafindan verilecek alim talimatlard00 pay ve katlageklinde olabilir.



12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilaatiima pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay saya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halindes allemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerinisen ilan edilen satffiyatina %3 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pagdellerini glem gina tahsil etmek tizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiylduman tutara gdeger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise béért tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplani

Alim talimatinin kagiliginda tahsil edilen tutar o giin icin yatirrmci adnemnalandiriimak
suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar cespede, katiima pay! aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlari

YatirimcilariniMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik oiglugiinlerde saat 13.30'a kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlari talimatrerilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik olglu giinlerde saat 13.30'dan'ten sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra vegloiarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerineilget

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapal ofgdugiinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gercekilelir.

Yatirimcilar tarafindan verilecek satim talimatl&iQ00 pay ve katlageklinde olabilir.
12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi bedelleri; iade talimatinifiyiKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acgik okl
glnlerde saat 13.30'a kadar verilmesi halindemtin verilmesini takip eden biringilém
guninde, iade talimatiniMKB'nin acik oldgu giinlerde saat 13.30'dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikingem guininde, yatirimcilara 6denir.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina adatimi esastir. Katilma paylarinin,
gunlik olarak geri donen miktarinin azami % 10dcu tarafindan kendi portfoyline
alinabilir. Busekilde alinabilecek katilma paylarinin toplami, gontoplam pay sayisinin
%210'unu @amaz. Yonetici katilma paylarini kendi portfoyUenaaz.

12.4.Fon, Teblg'in 52 ve 53'Uncu maddesinde belirtilen hallerdeaserer.

12.5.Fon'un, Tebk'in 53'Unct maddesinde belirtilen nedenlerle soneesi durumunda, Fon
portfoylndeki varliklar Kurucu tarafindan borsadalg. Busekilde sat mimkun olmayan
Fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya harskliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle dogén Fon varlgl, katilma payi sahiplerine paylari
oraninda datilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pdyac edilemez ve geri alinamaz.

12.6. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticarati'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilttirilir, bu durum Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'na, Hazine Migtdigi'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir.



12.7. Fon'un Teblg'in 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle somaesr halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/vektagec kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

TURKIYE IS BANKASI A. S. B TiPi
DEGISKEN TEMA CEVRE FON

G. Meltem Kokden H.Esma Uygun Celikten
Fon Kurulu Bakani Fon Kurulu Uyesi



