TURKIYE IS BANKASI A.S.
B TiPi ULUSLARARASI KARMA FON
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizilk hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma
belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
“Tiirkiye Is Bankas1 A.S. A Tipi Yabanci Menkul Kiymetler Fonu” kurulmus olup, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi’nin 19. maddesinde belirtilen esaslara uygun
olarak, “Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B Tipi Karma Fonu”na déniistiiriilmiistii. S6z konusu fonun
mevcut iinvani, “Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B Tipi Uluslararas1 Karma Fon” olarak degistirilmistir.

1.2. Bu ictiiziikte Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “KURUCU?”, Is Portfdy Yonetimi A.S “YONETICI”,
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.-TAKASBANK, istanbul Altin Borsasi, Clearstream
Banking ve Deutsche Bank “SAKLAYICI KURULUS”, Tirkiye Is Bankasi A.S. B Tipi
Uluslararas1 Karma Fonu “FON”, Sermaye Piyasast1 Kurulu “KURUL’’, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VII, No:10 Yatirrm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi ise “TEBLIG” olarak ifade
edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU .YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un adi; “TURKIYE IS BANKASI A.S. B TiPI ULUSLARARASI KARMA FON’ dur.
Fon’un yonetim adresi;

Biiyiikdere Cad.

Pembegiil sok.

80620

4.Levent-ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun;

Unvani; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi;

Biiyiikdere Cad.

Pembegiil sok.

80620

4.Levent-ISTANBUL

2.3. Yonetici’nin;

Unvani; Is Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad.
Pembegiil sokak

80620 4.Levent-ISTANBUL

2.4. Saklayici Kuruluslarin;

Unvani; IMKB Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi; Abide-i Hiirriyet Cad.
Mecidiyekdy Yolu Sok.

No: 286



Sisli ISTANBUL

Unvani; Istanbul Altin Borsasi

Merkez Adresi;Rihtim Cad.
No0:231-233

Karakdy - ISTANBUL

Unvani; Clearstream Banking
Merkez Adresi; 67 Bd.Grande- Duchesse Charlotte
L-1331 Luxembourg
Unvani; Deutsche Bank
Merkez Adresi; Alfred-Herrhausen-allee 16-24
65760 Eschborn

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutar1 5.000.000.000.000 (Bestrilyon) TL.'dir.
3.2. Fon Siiresizdir.
3.3. Fon 500.000.000 (Besylizmilyon) paya boliinmiistiir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Kurucu, Tebligin 21.md. gergevesinde fona 1.000.000.000.000-(Birtrilyon) TL. avans tahsis
eder.

4.2. Yonetici fona tahsis edilen avans ile fon portfoyiinii Tebligin 42. md.hiikiimlerine ve bu
ictliziikte belirtilen portfOy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

4.3. Fon tutarini temsil eden katilma belgeleri Tebligin halka arza iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde
halka arz yoluyla satilir.

4.4. Portfoyiin olusturuldugu tarih ile katilma belgelerinin halka arz edildigi tarih arasinda gegen
stirede olusan portfoy deger artiglarindan, fonun kurulusu maksadiyla yapilan hertiir gider halka
arz tarihinde diisiiliir ve avans tutarina karsilik gelen katilma belgelerinin satis hasilatinin avansi
asan kismi avans tutartyla beraber kurucuya iade edilir.

4.5. Avans tutarmna karsilik gelen katilma belgelerinin satis hasilatinin avansi karsilamaya
yetmemesi halinde kurucu avansin karsilanamayan kismindan tektarafli olarak vazgecer ve bu
tutar fondan higbir sekilde tahsil edilemez.

4.6. Tebligin 21.md‘de belirtilmis katsayiya uymak sartiyla ,avans tutarina karsilik gelen katilma
belgesi sayisini asan miktarda katilma belgesi satilmasi halinde bu satis gelirleri kurulus
giderlerinin karsilanmasi maksadiyla kullanilamaz. Kurucunun fona tahsis ettigi avans tutarim
asan kisim karsiliginda toplanan paralar en gec 3 giin i¢inde Teblig sinirlamalarina uygun olarak
bu ictiiziikte belirlenen varliklara yatirilir.

4.7. Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur. Bu belgeler ,i¢indeki serilere gore 10, 50, 100, 200,
500, 1.000, 10.000, 100.000 ve 1.000.000 payi igceren kupiirler halinde ¢ikarilabilir. Fon degerinin
artmas1 halinde tedaviiliin kolaylastirilmas1 bakimindan biiylik payli kupiirler ,pay sahiplerinin
talebi {izerine fon tarafindan kiigiik payli kupiirlerle degistirebilir. Katilma belgeleri hamiline
yazilidir ve halka arz oncesinde bastirilmasi zorunludur. Katilma belgeleri , halka arz islemi
sirasinda sirkiilerde belirtilen yer ve yerlerde bedeli tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satilir
ve tasarruf sahiplerine teslim edilir.



MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR VE YONETICININ TABi OLDUGU
iILKELER:

5.1. Fonun, riskin dagitilmas: ve inanc¢h miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarii
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Tiirkiye Is Bankasi A.S. sorumludur. Fon portfdyii, yonetici Is Portfoy Yoénetimi A.S.
tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yonetim
sOzlesmesi ¢ercevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

5.2. Fonla ilgili islemler Teblig'in 12. md. ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlart haiz en az iig
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yiiriitiiliir. Fon kurulu {iyelerini ve
denet¢iyi kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen kurucu biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Tebligin 12.md.'de belirtilen asgari nitelikleri haiz bir
fon yonetim miidiirii gérevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe
sistemi ve yeterli sayida uzman personel saglanir.

5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 69. Md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma belgeleri defterinde giinliik katilma belgesi
alim satimlari izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayli olarak *“ Fon Kurulu Karar
Defterine “ yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri ( gilinliik defter ), Defter-i Kebir (biiyiik defter) ve Envanter
Defteri kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan kaynaklanan
zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.6. Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin
hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligskin olarak , Kurul'un Seri: XI,
No:6 “ Yatirim Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarina Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” inde
belirtilen esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar ;

5.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun c¢ikarini ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Yatirnm kararini veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarii imzal

olarak kaydeder.

5.7.2. Fon portfoyiine rayi¢ degerinin lizerinde varlik satin alinmaz ve portfoyden bu degerin
altinda varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsada islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada islem
gormeyen varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en diisiik, satimda en yiiksek fiyattir.

5.7.3. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni1 giin
valorti ile ayn1 giin valorlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfoylinden satim
zorunlulugu bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarma uyulur. Yéneticinin, fon



portfoyiine hisse senedi alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil
eden miisteri numarastyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.7.4. Yonetici fon adina yaptigir alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragc1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

5.7.5. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigilincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
O0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda yonetim
sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.7.6. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

5.7.7. Kurucu, fon kurulu iiyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini
ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {i¢ilincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri , Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet
akdi hiikkiimleri uygulanir. Fon i¢tiiziigii, katilma belgesi sahipleri ile kurucu, saklayici ve yonetici
arasinda fon portfoyiiniin inanghh miilkiyet esaslarina gore saklanmasimi ve vekalet akdi
hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel islem sartlarini i¢eren iltihaki bir s6zlesmedir.

5.9. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari ilizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.
Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerini
asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma
oOl¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

5.9.2. Portfoyiin kur riskinden korunmasi amaciyla, portfoydeki yabanci doviz cinsinden menkul
kiymetlerin degerini agmayacak sekilde ait oldugu doviz cinsi iizerinden doviz forward kontrat1 ve
doviz opsiyon islemleri yapilabilir.

5.9.3. Katilma belgeleri geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin % 10'una
kadar, IMKB repo ve ters repo piyasasindan repo yapabilir.

5.9.4. Fon varliginin % 10'unu gegcmemek iizere, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin alarak, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6denmesi asamalarinda Kurul'a
bilgi verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bir sdzlesme cercevesinde IMKB Takas Ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Fon portfoyiine ait yabanct menkul kiymetler Clearstream Banking ve Deutsche Bank
nezdinde saklanir.



Yabanct menkul kiymetlerin alim satim ve saklama islemlerinde iletisim swift araciligi ile
yiirtitilmektedir. Saklama ile ilgili masraf ve flicretler iilkelerin degisik enstriimanlarina gore
farklilik gostermektedir. Saklamacilar aylik olarak dokiimantasyon gondermektedir.

6.3. Fon portfdyiindeki altin Istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanir. Konuyla ilgili uygulama
esaslarinda Istanbul Altin Borsas1 yonetmeligine uyulur.

Altin alim ve satimu ile ilgili borsa {iyesi araci kuruma emirler yazili olarak iletilir. Tiirk Liras1
veya Amerikan Dolar1 cinsinden alim bedelleri Borsa’ca belirtilen giin ve saatlere uymak kaydiyla
isleme aracilik eden Borsa iiyesine aktarilir. Borsa iiyesi kurumun bu hizmet i¢in aldigi
komisyonlar iglem aninda 6denir.

6.4. Yatinm fonunun malvarligi, kurucunun Kurul'dan Teblig'den ve fon igtiiziigiinden dogan
yiikiimliilikklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disinda higbir amacla
kullanilamaz. Fon mal varligi rehnedilemez, teminat gosterilemez ve tgiincii sahislar tarafindan
haczedilemez.

6.5. Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6zkonusu araglara
iligkin saklama hizmeti ilgili aract kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle ,tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin fon nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 7 FONUN YONETIM STRATEJISI :

7.1 Fon portfoyiiniin tamamyi; hisse senetleri, bor¢lanma senetleri, altin ve diger kiymetli madenler
ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan en az ikisinden olusan ve her birinin degeri fon
portfoy degerinin %20’sinden az olmayan “KARMA FON” niteligindedir.

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiizligline
uygun olarak secilir. Fon portfoyii, yonetici tarafindan ictliziiglin 5.md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebliginin 41.maddesine uygun olarak yonetilir. Buna gore, fon
yonetimi kapsaminda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, portfoyiiniin
asgari % 20’lik kismi1 yabanci hisse senedi ve asgari %20’lik kismu ise ters repo islemleri dahil
kamu bor¢lanma senetleri tercih edilir. Portfoyiin geri kalan kismi ise, piyasa beklentileri
paralelinde, Tiirk Liras1 ya da Doviz cinsinden diger sermaye piyasasi araclarinda, Ornegin,
Eurobond, Amerikan Hazine Bonosu, altin gibi kiymetlerde bu ictiiziikte belirtilen sinirlamlar
dahilinde degerlendirilebilecektir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RiSKiN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1. Fon portfoy degerinin % 10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim
fonu tek bagsina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarmin % 9’undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, paylarin satin aldiklar ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amac1
giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet almabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disina halka arzina aracilik ettigi menkul
kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami %10'n ve fon portfoyiiniin
azami %35'i oraninda yatirim yapilabilir.



T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portfdyiine menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki %10'Tuk sinirlamaya tabi degildir.

8.3. Kurucunun ve yoneticinin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri bu igtiiziikte belirtilen
sinirlamalar gercevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

8.4. Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10'undan fazlasina sahip kamu kuruluslar1 diginda
kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel midiir
yardimcilariin ayr1 ayr1 yada birlikte sermayenin %20'sinden fazlasina sahip olduklar
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portfoyiiniin %20'sini gegemez.

8.5. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin
toplami, fon portfoyiiniin %20'sini gecemez

8.6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortagi olduklari menkul
kiymet yatirim ortakliklarinin paylar1 hari¢ olmak kosuluyla; farkli tiirlerdeki yatirim fonlarinin
katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakliklarinin paylari fon portféyiiniin
%10’una kadar portfoye alinabilir. Portfoye alinan yatirnm fonu katilma paylar veya borsa yatirrm
fonu katilma paylarimin toplam tutari, bu paylar ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini agamaz.
Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin yonetimindeki yatirim fonlar1 toplu olarak, hicbir
yatirim fonu veya borsa yatirim fonunun toplam pay sayisinin %30’ undan fazlasina sahip olamazlar.

8.7. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklariin paylarini ve yatirim fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfoy degerinin en
fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki
borsa para piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin kargilamasi1 amaciyla nakit tutulabilir.

8.8. Yatinm fonu agia satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Yatirnm fonu
portfoylindeki menkul kiymet piyasa degerlerinin en fazla %251 tutarindaki menkul kiymetleri
ddiing verebilir veya ayni tutar1 asmamak iizere ddiing alabilir. Odiing verme ve alma islemi en
fazla 90 isgiinii stireyle yapilir.

8.9. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araclar1 ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglari ile mevzuat
uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin
toplam degeri fon portfoy degerinin en az %20 en ¢ok %80'ini olusturur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en az %0 en ¢ok %10°u olabilir.

8.10. Fon portfoyiine alinan Tiirk 6zel sektdr sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam
degeri, fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok % 60'1, finansman bonolarinin toplam degeri fon
portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %60’1, hisse senetlerinin toplam degeri fon portfoy degerinin
en az %0 en ¢ok %60 olabilir.

8.12. Portfoye borsada islem goren ve son 90 giinde en az 5 giin islem gormiis pay senetlerinin
alinmas: esastir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 8.2. maddesinde belirtilen
ilk ihraglardan aliman menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez. Su kadar ki, borsada islem
gérmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen borglanma araglarina fon
portfoy degerinin en fazla %10’u oraninda yatirim yapilabilir.

8.13. Fon portfoyiiniin en az %0, en ¢ok % 80" TPKK hakkinda 32 sayili karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen yabanci sermaye piyasast araglarina yatirilir. Bu kapsamdaki



yabanct menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portfdyiiniin azami %601, pay
senetlerine fon portfoyiiniin azami %380’i, 6zel sektdor borglanma senetlerine ve Amerikan-Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR) ise fon portfoyiiniin azami %601 yatirilabilir.

8.14. Fon portfoyiiniin en ¢ok %10’u kiymetli madenlere yatirilir. Fon portfoyiine alinacak altin
ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi
standartlarda olmasi, ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi zorunludur.

8.15. Fon portfdyiine A.B.D., Ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belgika,
Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt, Liiksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan, ve
Tunus borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

8.16. Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca A.B.D., Ingiltere,
Fransa, Almanya, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvi¢re, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Cin, Belcika, Yunanistan, Irlanda, Israil, Kuveyt,
Liiksemburg, Malezya, Malta, Polonya, Katar, Tayvan, ve Tunus iilkelerine ait olanlar alinabilir.
Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapilamaz. Fon portfoy degerinin % 25’den fazlasi yabanci bir devlet tarafindan
cikarilmis sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Fona yabanci yerel yonetimlerce ihrag¢ edilmis
sermaye piyasasi araglar1 alinamaz.

8.17. Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi aracglarindan yanlizca ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alimr. Ilgili kiymetin
derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine alinamaz.

8.18. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8.19. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

8.20. Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada
satisgina ve bedellerinin taransferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o ke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

MADDE 9- KATILMA BELGELERININ SATIS VE GERi SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESBITI USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI
ESASLARI:

9.1. Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.

9.2. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.



9.3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.Merkez Bankas1 doviz satis
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

9.3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyat1 ve oramidir.
Borsada islem gdrmeyen anonim sirketlerin pay senetlerinin degerlemesinin portfdye dahil edilmeleri
asamasinda ve s6z konusu pay senetlerinin fon portfoylinden ¢ikarilana kadar gegen siire zarfinda
takvim yil1 esas alinarak en az alti ayda bir defa olmak iizere, Kurulca belirlenecek esaslara uygun
olarak yapilmas1 zorunludur.

9.3.3. IMKB Kkiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla ,borglanma senetleri ,ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orami (glinliik nakit girislerini nakit g¢ikislarina esitleyen iskonto
orani)ile degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise, piyasa fiyatini en
iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.Merkez
Bankas1 doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

9.3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklif1 senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Tebligin 45 .md.¢ercevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylart v.b.
alindiklar1 giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

9.7. "Bir payimn degeri", fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. ihrag edilen katilma paylarinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri, Fon
toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Bu dénem icinde geri satin alma
yoluyla fona geri donmiis katilma paylarindan halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay
sayisindan diigiiliir.

9.8. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii katilma belgelerinin alim-
satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

9.10. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar cergevesinde katilma belgelerinin alim ve satim T.Is.Bankasi
aracilif1 ile yapilir. Ayrica Camis Menkul Degerler A.S.,Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S
ve Is Yatirnm A.S.sermaye piyasasi diizenlemelerine uygun olarak yapilacak Alim Satima Aracilik
Sozlesmesi Cercevesinde bu igtiiziik ve Teblig hiikiimeri dahilinde katilma belgelerinin alim
satimina aracilik eder.



MADDE 10- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA BELGELERiI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetgisi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir. 11.1.
maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1 Kuruluna gonderilir.

10.3. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziigiin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara gére
tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan pay senetlerinin kar paylari, kar pay1
dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarmi herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in Fon'da
olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettlii dagitimi s6z konusu
degildir.

10.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar,

10.4.1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

10.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
iicretleri,

b) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve taransferinde 6denen hertiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru lizerinden TL'na ¢evrilerek kaydolunur.)

f) Portfoy yonetim {icreti,

10.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ile igtiiziik tesciline ve tadillerine iliskin noter ticretleri,
b) Kurucuya verilecek yonetim iicreti,

¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

10.5. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligt olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,015
(ylizbindeonbes)'inden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde kurucuya 6denir.



MADDE 11- FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLIi:

11.1. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Fon'un, bir onceki yilla
karsilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢cmis fon bilango ve gelir tablolar ile
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolarini ve donem i¢indeki gelismeleri takip eden 3 ay
icinde, bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. Ayrica,
bunlarin bir 6zetini de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan eder.

11.2. flgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini dngdrdiigii diger hususlar1 Fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fon
ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ay1 takip eden 15 giin iginde, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma belgesi
hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanan aylik raporlarin birer
Oornegini Sermaye Piyasast Kurulu'ma gonderir. S6zkonusu raporlar ayni zamanda kurucu
merkezinde ve katilma belgesi satis1 yapilan yerlerde yatirimcilarin incelenmesi i¢in hazir
bulundurulur. Ilgili aya iliskin alim satim detaylarma yatirimciya sunulacak aylik rapor
niishalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu,Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giiniinii takip eden isgiinii, fon
portfoy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma belgesi fiyatlarinin giinliik olarak
hesaplanmasini gosteren giinliik raporlari Sermaye Piyasasi kurulu'na génderir.

11.5. Kurucu ve yonetici, ilgili Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan kisilerin
istiraklerinin tinvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iliskin bu bilgileri her yilin
ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii icinde kurul'a
yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tiirlii yazili, sesli ve goriintiilii basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar,
belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, ¢agri, brosiir, afis ve bunlara benzer nitelikteki
reklam ve ilanlarda, ilgili Teblig hiikiimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektiginde, Teblig’ de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, sdzkonusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’ in
33’iincii maddesindeki esaslar gercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESI:

12.1.1. Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma
belgesinin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucunun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da
katilma belgesi alim satim talimati verilebilir.



Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma belgesi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

12.1.2. Alim Talimatlar

Yatirimeilarin islem yapilan piyasalarin acik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verdikleri
katilma belgesi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

Piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat:
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

Piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir.

12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%S5 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma belgesi bedellerini islem giinii tahsil
etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gilin i¢in yatirinmci adina nemalandirilmak
suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma belgesi aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlar1

Yatirimeilarin piyasalari agik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verdikleri katilma belgesi satim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine
getirilir.

Piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden gerceklestirilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, piyasalarin acik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii is giiniinde, iade talimatinin piyasalarin
acik oldugu giinlerde TSI 13.30’dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden dordiincii is giiniinde yatirimeilara ddenir.

12.3. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve/veya yonetici
tarafindan gerekli goriinmesi halinde fon katilma belgeleri, fonun toplam pay sayisinin %20’sini
asmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir. Kurucu ve yonetici tarafindan kendi



portfoylerine alinabilecek katilma belgelerine iliskin sinirlamalar borsada islem gérmeyen anonim
sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen bor¢lanma araglarina yatirim yapan fonlar i¢in
uygulanmaz. Borsa’da islem gérmeyen anonim sirketlerin pay senetlerine ve borsada islem gérmeyen
borglanma araglarina yatirim yapan fonlarin kuruculari, fon katilma belgelerinin geri doniislerinde
gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur.

12.5. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi'nin 52 ve 53"inci
maddesinde belirtilen hallerde sona erer.

12.6. Fon'un, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili1 Tebligin 53'iincii maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar kurcu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma belgesi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma
belgesi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

12.7 Tasfiye'nin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir.

12.8. Fon'un Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:VII, No:10 sayil1 Teblig'nin 52'nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
saklayict kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu igtiiziikk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk
olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasas1 Kurulu
ictiizilk hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiizilk standartlarini
degistirebilir.

TURKIYE iS BANKASI A.S.
B TiPi ULUSLAR ARASI KARMA FON

Ozgiir Temel Kenan Ayvaci
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



