TURKIYE iS BANKASI A.S.
B TiPi KAMU VE OZEL SEKTOR TAHV iL VE BONO YATIRIM FONU
iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULU S AMACI:

1.1. TURKIYE IS BANKASI A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu3i ve
38'inci maddelerine dayanilarak ve bu ictlizik hilenme gore yonetilmek Uzere halktan
katilma belgeleri karligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleesabina, riskin
dagitilmasi ve inancli milkiyet esaslarina gbre semn@yyasas! araclarindan e&an portfoyi
isletmek amaciyla TURK'E IS BANKASI A.S. A TiPi IMKB ULUSAL METAL ESYA-
MAK INA ENDEKSI FONU kurulmutur.

S6z konusu fonun tdri ve tipi, Sermaye Piyasasrukiindan alinan 22/02 /2008 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15.-196 sayili izni ile Turkiyg Bankasi AS. B Tipi Vakif, Dernek, Birlik ve
Sandiklara Yonelik (Ugiincu Sektor)Tahvil ve Bondivian Fonu’na dongturilmistir.

Bu defa, s6z konusu fonun unvani, Sermaye Piyasasulu’'ndan alinan 12/01/2011 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15.-37 Sayili izni ile Turkiyi¢ Bankasi AS. B Tipi Kamu ve Ozel Sektor Tahvil ve

1.2. Bu igtliziikte Turkiyds Bankasi AS. "KURUCU", is Portfoy Yonetimi AS. "YONETICI", IMKB
Takas ve Saklama BankasiSA'SAKLAYICI KURULU S", T.Is Bankasi AS. B Tipi Kamu ve Ozel
Sektor Tahvil ve Bono Yatinm Fonu "FON", SermaygaBas! Kurulu “KURUL”, Sermaye Piyasasi
Kurulu Seri: VII, No: 10 Yatinm Fonlarindliskin Esaslar Tebfi ise "TEBLIG" olarak ifade
edilecektir.

1.3. MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU ,YONETICi VE SAKLAYICI KURULU SUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLER i:

2.1 Fon'un;
Adr: "T.IS BANKASI A.S. B TiPl KAMU VE OZEL SEKTOR TAHVIL
VE BONO YATIRIM FONU" dur.
Yonetim Adresi: Is Kuleleri Kule 1

34330 4.LeveniSTANBUL
2.2 Kurucu'nun;
Unvani: Turkiyels Bankasi AS.
Merkez Adresi: Is Kuleleri Kule:1
34330 4.LeveniSTANBUL

2.3 YOnetici'nin
Unvani; Is Portfoy Yonetimi AS.
Merkez Adresi: Is Kuleleri Kule 2
Kat:3 34330 4.LeventSTANBUL

2.4. Saklayici Kurulg;
Unvani: IMKB Takas ve Saklama BankasiSA.



Merkez Adresi: Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekd¥lu Sok. No: 286
Sisli - ISTANBUL

Unvant; Istanbul Altin Borsasi
Merkez Adresi; Rihtim Cad.
N0:231-233 KarakdTANBUL

Unvani; Clearstream Banking AG
Merkez Adresi; Clearstream Banking SA 42 Avente Bennedy
L-1844 Luxembourg
R.C. Luxembourg B 9248

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1. Fon'un Tutari 200.000.000k{ytiz Milyon) YTL'dir.
3.2. Fon suresizdir.
3.3. Fon 20.000.000.000 (Yirmi Milyar) paya boltngtiir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

4.1. Yonetici katilma paylan kardigi yatirrmcilardan toplanan paralari, en geg {igiini icinde,
Teblig'in 42. md. hikimlerine ve bu ictizikte belirtilgortfoy strateji ve sinirlamalarina uygun
olarak olyturur ve yonetir.

4.2.Fon tutarini temsil eden katilma paylari Tgli halka arza il§kin hiktumleri cercevesinde halka
arz yoluyla satilir.

4.3. Katilma paylarinin itibari dgeri yoktur ve kaydi dger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
katilma paylari kaydi olarak Merkezi Kayit Kurglu A.S. nezdinde mgieri bazinda izlenir. Fon
katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim edikez.

4.4.Katilma payi glemleri giinlik olarak Merkezi Kayit Kurwdu A.S.’ne bildirilir.

4.5. Katilma paylari Merkezi Kayit Kurubu A.S. nezdindeki hesaplarda, her gt@iinin kimlik
bilgileri ve buna bgll hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takipiled

MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABi
OLDUGU iLKELER:

5.1. Fonun, riskin datilmasi ve inanch milkiyet esaslarina gore bekghiplerinin haklarini
koruyacaksekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmd&ermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
Turkiye Is Bankasi AS. sorumludur. Fon portfoyl, yoneticis Portfoy Yonetimi AS.
tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlermseuygun olarak yapilacak bir portfoy
yonetim sOzlgmesi ¢ercevesinde bu ictizik ve Telliikiimleri dahilinde yonetilir.



5.2. Fonla ilgili islemler Teblg'in 12. maddesi cercevesinde belirtilen asgartlari haiz en az Uc¢
kisiden olgan bir fon kurulu ve en az bir denetgci tarafindaniyilir. Fon kurulu Gyelerini ve
denetciyi Kurucu atar.

5.3. Fonla ilgili islemlerin dizgun yuritilebilmesini teminen Kurucungésinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Fon hizmet biriminde, Telln 12. maddesin’de belirtilen asgari nitelikleriiha
bir fon yonetim mudurt gorevlendirilir ve fongerin gerektirdgi mekan, teknik donanim, muhasebe
sistemi ve yeterli sayida uzman personglasar.

5.4. Cikarilan katilma belgelerinin kaydina mahsumak Gzere TTK'nun 69. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Belgeleri Defteri" tutulu Katilma belgeleri defterinde gunlik katilma
belgesi alim satimlari izlenir. Fon kurulunun vesgcher tir karar onayll olarak "Fon Kurulu
Karar Defterine" yazilir. Bunlar ginda fon glemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPK
hukumleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (gunlik téef, Defter-i Kebir (bUyuk defter) ve
Envanter Defteri  Kurucu tarafindan tutulur. Mali Bakanlgi'nca istenebilecek VUK'ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

5.5. Kurucu kaydi dger olarak tutulan katilma belgelerini giériler bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da 5 yil boyaansaklamak zorundadir.

5.6. Fonun muhasebe, denetim, hesap glenileri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borglar Kanunu'nun ilgili hikimlerineygun olarak, Kurucunun ve Yoneticinin
hesaplari dinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesigigrilolarak, Kurul'un Seri: XI, No:6
"Yatirim Fonlari Mali Tablo ve Raporlaririiskin ilke ve Kurallar Hakkinda Telgi inde belirtilen
esaslara uyulur.

5.7. Yonetici fon yonetiminde ggidaki ilkelere uyar;

5.7.1. Yoneticinin yonet@ii her fonun c¢ikarini ayri ayri gdzetmesi zorunludufonetici,
yonetimindeki fonlar veya gder misterileri arasinda biri lehine geri aleyhine sonug¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyd ile ilgili ahmtsa kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve
sOzleme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zolugur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim
kararlarina mesnetdel eden arsgtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle yonetiddiede saklanmasi
zorunludur. Yatirim kararini veren portfoy yonesicalim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.7.2. Fon portféylne rayi¢c dgrinin Uzerinde varlik satin alinmaz ve portféydan deerin
altinda varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsaglam goren varliklar igcin borsa fiyati, borsadein
goérmeyen varliklar icinslem giintinde fon lehine alimda ersdk, satimda en yiksek fiyattir.

5.7.3. Borsada glem goéren varliklarin alim satiminin borsa kanaliybpilmasi zorunludur. Fon
adina katilma belgelerinin alim satimi nedenijildKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni giin
valori ile ayni gun valorlisiem saatleri dunda fon portféyine alim veya fon portféytinden
satim zorunlulgu bulundgunda, IMKB'ce belirlenen glem kurallarina uyulur. Yoéneticinin, fon
portfdyine hisse senedi alim satigiemlerinde, §lemi gerceklgtiren araci kurulgun, fonu
temsil eden mgieri numarasiyldMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.7.4. Yonetici fon adina yapil alim satim glemlerinden dolay!r herhangi bir ihragci veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat@arsa, bu durumun Kurucuya ac¢iklanmasi zorunludur.



5.7.5. Herhangi birsekilde yoneticinin, kendine veya tclnciildre cikar sglamak amaciyla fon
portféylinde bulunan varliklarin alim satimi yapidemn Fon adina verilecek emirlerde gerekili
0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fadina yapilacak alim satimlarda ydnetim
sOzlamesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kunun genel kararlarina uyulur.

5.7.6. Fon portfdyunin dnceden saptagrbelirli bir getiri s&layacaina dair yazili veya sozli bir
garanti verilmez.

5.7.7. Kurucu, fon kurulu Gyeleri, yonetici ve fonlarin rygtimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa
etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durunsdder bu bilgileri kendi veya tcinci tarafin mextfa
dogrultusunda kullanamazlar.

5.8. Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindakskilerde bu ictuzik hikumleri, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmalgaterde ise Borc¢lar Kanunu'nun vekalet akdi
hukumleri uygulanir. Fon igtizii, katilma belgesi sahipleri ile Kurucu, saklayvel yonetici
arasinda fon portféyinin inancl mulkiyet esaskgire saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine
gore yonetimini konu alan, genglémsartlarini iceren iltihaki bir s6zenedir.

5.9. Ayrica Fon igin gagidaki islemler yapilabilir.

5.9.1. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirirm aglacddviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasl araclagrinden dizenlenmiopsiyon sozlgmeleri,

forward, finansal vadelisiemler ve vadeli slemlere dayali opsiyonslemleri dahil edilebilir.

Vadeli islem s6zlemeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tufan toplam degerini

asamaz. Portfoye alinan vadeklem sdzlgemelerinin fonun yatirim stratejisine ve kdastirma

Olcitiine uygun olmasi zorunludur.

5.9.3 Fon varlginin % 10'unu ge¢cmemek Uzere, Sermaye PiyasasilKugan izin alarak, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinimatasi ve geri 6denmesjaamalarinda Kurul'a bilgi

verilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEK i VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoytndeki varliklar yapilacak bir sogiee cercevesindéMKB Takas ve Saklama
Bankasi AS. veistanbul Altin Borsasi nezdinde saklanir.

6.2. Fon portfoyune ait yabanci menkul kiymetler, Cleaesm Banking AG ve Deutsche Bank; altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye apasi aragclariistanbul Altin
Borsas! nezdinde saklanir.

Yabanci menkul kiymetlerinahm satim ve saklamasléemlerinde iletsim swift aracilgl ile
yuratilmektedir. Saklama ile ilgili masraf ve Udeettilkelerin dgisik enstrimanlarina gore farklihk
gostermektedir. Saklamacilar aylik olarak dokimsyda gondermektedir. Altin ve @ir kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araitdailgili uygulama esaslarindkstanbul Altin
Borsas! yonetmeiine uyulur.



Altin alim ve satimi ile ilgili borsa Uyesi aracurkima emirler yazili olarak iletilir. TL veya $
cinsinden alim bedelleri Borsa’'ca belirtilen glinsaatlere uymak kaydiylgléme aracilik eden Borsa
Uyesine aktarilir. Borsa tyesi kurumun bu hizmigt &¢dig1 komisyonlar glem aninda édenir.

6.3. Yatirnm fonunun malvari, Kurucunun, Kurul'dan Teldiden ve fon ictizlinden dgan
yukumlaluklerini  yerine getirmesi ve sorwhigunu kagllamasi dunda hicbir amacgla
kullanilamaz. Fon mal vag rehin edilemez, teminat gosterilemez ve UcUgafiislar tarafindan
haczedilemez.

6.4. Sermaye piyasasl araclarinin egigérmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri glem
yapilan Ulkelerin sermaye piyasas! araclarina iyatyapilmasi halinde s6z konusu araclargkitt
saklama hizmeti ilgili araci kuruguarafindan sganir. Saklama hizmeti veren araci kugularafindan
muhafazadaki sermaye piyasasl araclarinin son duritimariyle, tamamini gosterecejekilde
dizenlenmi belgelerin veya bunlarin bir orgi@ein fon nezdinde sirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur.

MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISI :

7. Fon ybnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyaasastlari seciminde, nakde d@dini kolay
olan ve riski az olanlar tercih edilir. Tegln 5.maddesi uyarinca, fon portféyinin en az % 51'
devamli olarak kamu ve/veya 0zel sektor borclanmaeserine yatirilir. Fon, orta-uzun vade
perspektifiyle, &irlikh olarak 6zel sektor borglanma enstrimanlaryatinm yaparak gerek daha
fazla faiz getirisi; gerekse de g arts kazanci sglayacak alim satimgliemleriyle yonetilecektir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACA G| SERMAYE PIiYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

8.1.Fon portfdy dgerinin % 10’'undan fazlasi bir ortagln menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim
fonu tek baina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy hakla % 9'undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklgakdiklarin herhangi bigekilde yonetimlerine katilma
amaci gudemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portféyluine borsaya kote edilmaartiyla borsa ginda halka arzlardan da menkul kiymet
alinabilir, ancak kurucunun ve yodneticinin borsgriia halka arzina aracilik gitmenkul kiymetlerin
borsaya kote edilmesiartiyla ihra¢c miktarinin azami % 10'u ve fon pogfinin azami % 5’
oraninda yatirim yapilabilir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerde T.C. Bgbakanlik Hazine Mistarlig
tarafindan dizenlenen halka arzlardan ihale veyacifiyatlariyla fon portfdyline menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendind@ki10’luk sinirlamaya tabi gédir.

8.3. Kurucunun ve ydneticinin pay senetleri, tahvildiger borclanma senetleri bu ictizikte belirtilen
sinirlamalar ¢ercevesinde fon portfoyiine dahiledaiiir.

8.4. Kurucu'nun ve yoneticinin, sermayesinin % 10'undamlasina sahip kamu kurglari disinda
kalan hissedarlarinin yonetim kurulu skan ve Uyelerinin, genel mudir ve genel mudur



yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermaye®®n20’sinden fazlasina sahip olduklari ortaklikiari
menkul kiymetlerinin toplami fon portféyinin % 2iisgecemez.

8.5. Kurucu'nun ve ydneticinin dirudan ve dolayl stiraklerince cikarilmg menkul kiymetlerin
toplami, Fon portfdyliniin % 20'sini gecemez.

8.6. Kurucunun, yo6neticinin ve bunlarin glmdan ve dolaylistiraklerinin orta&l olduklari menkul
kiymet yatirim ortakliklarinin paylari haric olmaosuluyla; farkli tirlerdeki yatirrm fonlarinin
katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paykaiyatirirm ortakliklarinin paylari fon portféyinin
%210'una kadar portfoye alinabilir. Portfoye alimgatirnm fonu katilma paylar veya borsa yatirim
fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylakagan fonun toplam pay sayisinin %20’'sigaraaz.
Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin ybméndeki yatirnm fonlari toplu olarak, hicgbir
yatinm fonu veya borsa yatirim fonunun toplam payisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar.

8.7. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, navchertifikasi ile yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ve yatinm fonlanrkatiima belgelerini satin alamaz. Fon portfoy
deserinin en fazla %20’si nakit gerlendirmek tizere yapildiMKB Takas ve Saklama BankasiSA.
nezdindeki borsa para piyasasiemlerinden olgur. Fon'un operasyonelslemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karlamasi amaciyla nakit tutulabilir.

8.8. Yatirim fonu agta sats ve kredili menkul kiymetslemi yapamaz. Fon portféyindeki menkul
kiymetler Teblg'in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda édiunc pluarilebilir.

8.9. Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakli idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araclar
ile Devletin kefalet etfii diger kurulglarin sermaye piyasas! araclarinin toplamediefon portfoy
degerinin en az % 0, en ¢ok % 100’Und glurur.

Mevzuat uyarinca izin verilmiolan sermaye piyasasi araclarina dayall olaraklaf@lecek ters
repolarin dgeri fon portfoy dgerinin en az % 0, en ¢ok % 49'u olabilir. Gayrimehgertifikalarinin
toplam dgeri fon portfoytnin en ¢ok % 10'u olabilir.

8.10.Fon portféyline alinan Turk 6zel sektdér sermayegaigaaraclarindan tahvillerin toplamgdd,
fon portfdy dgerinin en az % 0, en ¢cok % 100'U, finansman bomolartoplam dgeri fon portfoy
degerinin en az % 0, en ¢ok % 100'(, hisse senetletmplam dgeri fon portfdy dgerinin en az % 0,
en ¢ok % 5'i olabilir.

Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakh idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi aragiari i
Devletin kefalet etfii diger kurulglarin sermaye piyasasi araclarinin toplangedieile Turk 6zel
sektor sermaye piyasas! araglarindan tahvil ve laanotamaminin toplam deri, fon portféy
degerinin en az % 51, en ¢ok % 100’U olabilir.

8.12.Portfoye borsaya kote edilgnve son 90 giinde en az 5 giglein gérmig hisse senetleri alinir.
Ozellgtirme kapsamindaki ortakliklarda buskib aranmaz.8.2. maddesinde belirtilen ilk ihragsard
alinan menkul kiymetler bu kapsamda&eidendirilmez.

8.13. Fon portfoylinin en az % 0, en ¢cok % 251 TPKK hakla 32 sayili karar hiakumleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye psyaseaclarina yatirilir. Bu kapsamdaki yabanci
menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonwmla fon portfoylnin azami % 25'i, pay



senetlerine fon portfoylnin azami % 2'si, 6zel 8ekbrclanma senetlerine fon portfoyinin azami %
5'i yatirilabilir.

8.14 Fon portfoylnin en az % 0, en ¢cok %5’i altin vged kiymetli madenlere yatirilir. Fon
portfdytne alinacak altin veglir kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankasi tard&n kabul edilen
uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal vdaraisasi borsalardalém gérmesi zorunludur.

8.15 Fon portfodyiine New York, Londra, Paris, Frankfurgkyo, Toronto, Sidney, Zurih, Oslo,
Madrid, Amsterdam, Milano, Malta, Liksemburg, Helkéj Kopenhag, Hong Kong, Viyana, Portekiz,
Moskova, Meksika, Buenos Aires, Sao Paulo, StockhoBudapsgte, Lizbon, Vagova, Prag,
Singapur, Yeni Zelanda, Guney Kore, Pelgenghay, Delhi ve Briksel borsalarina kote edilmi
yabanci sermaye piyasasli araclari alinabilir.

8.16 Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasiaradan yalnizca A.B.DIngiltere, Fransa,
Almanya, Japonya, Kanada, Avustralyiayicre, Malta, Lilksemburg,Norvedspanya, Hollanda,
Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturyrtekiz, Rusya, Meksika, Arjantilsvec,
Singapur, Yeni Zelanda, Brezilya, Macaristan, CekmB8uriyeti, GUney Kore, Cin ve Belcika
Ulkelerine ait olanlar alinabilir. Bu dlkeler sthdaki tlkelerin kamu otoritelerince ihrag edigmi
bulunan kamu sermaye piyasasi araclarina yatirpriaraaz. Fona yabanci yerel yonetimlerce ihrag
edilmis sermaye piyasasi araclari alinamaz.

8.17 Fon portféylne borcluluk ifade eden yabanci sgampiyasasi araclarindan yalnizca ikincil
piyasada slem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutuinalanlar ahinirilgili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur.gBréendirme mekanizmasi bulunmayan (lkelerde
ihrac edilmg sermaye piyasasi araclari fon portféyine alinamaz.

8.18 Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimilgamara birimleri Gzerinden ihrac edikni
yabanci sermaye piyasas! araglarina yatirim yajmlab

8.19Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasaslaar satin aling1 veya kote oldgu diger
borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Turkiye icindairkiye’de veya diarida yerlgik kisilere satilamaz
ve bu kiilerden satin alinamaz.

8.20 Yatinm vyapilacak yabanci sermaye piyasasi anaclagikaran kurulglar hakkinda ve
deserlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusundekfevilgileri yonetici s&lar. Yonetici fona
alinacak yabanci sermaye piyasas! araclarinirotdgu ilgili ilke mevzuatina gore borsada saia

ve bedellerinin transferine gkin kisitlamalarin bulunup bulunmaani argtirmak zorundadir. Bu tur
kisitlamalari olan sermaye piyasas! araclarl pgetilinamaz.

Fon'un yabanci Ulkelerde yatirirm yapacasermaye piyasasl araclarinaskin islemleri o Ulke
duzenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kgladwasitasiyla yuratulir. Yabanci borsalara fon
adina verilen mgieri emirleri ve bunlarin gercekligsine iliskin araci kurulglardan alinmy teyitler,
O0deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafada.edi



MADDE 9- KATILMA BELGELER iININ SATIS VE GERi _SATIN ALINIS
FIYATLARININ TESB iTi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi
ESASLARI:

9.1. Degerleme hersiglinl itibariyle yapilir.

9.2. "Fon Portfdy Dgeri", portfoéydeki varliklarin dgerlerinin toplamidir.

9.3. Portfoydeki varliklarin dgeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1 Portfoye alinan varhklar alim fiyatlari il&ayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati alim gunindeki yabanci parasinden dgerinin T.C. Merkez Bankasi
doviz satg kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

9.3.2. Borsada glem goren varliklar deerleme giiniinde borsada gda a&irlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan borsalardagdeeme fiyati ikinci seansgarlikh fiyati ve
oranidir.

9.3.3. IMKB kiigiik islemler pazarinda ofan fiyatlar dgerlemede dikkate alinmaz.

9.3.4. Borsada glem gormekle birlikte dgerleme gininde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri sorslem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma seneétlégrs repo ve repolar son
islem gunindeki ic verim orani (gunluk nakit gierini nakit cikslarina gitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

9.3.5. Yukaridaki sekilde dgeri belirlenemeyen borclanma senetleri  ve repada son g
guinindeki portf0y dgerine, sermaye piyasas! aracinin i¢ verim oranriiden gunlik bilgik faiz
esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklesuretiyle dgerlenir.

9.3.6. Portfoydeki yabanci para birimi tzerinden cikarilamenkul kiymetler satin alindiklar
borsada dgerleme gini itibaryla ofan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paraninQ.. Merkez
Bankasi doviz satikuru ile carpilmasi suretiyle gerlenir.

9.3.7. Gelir ortaklgl senetleri ile dovize endeksli gelir ortgklisenetleri ve dévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Tebfl'in 45.md. ¢ercevesinde yapilir.

9.4. "Fon Toplam Degeri", Fon portfdy dgerine varsa djer varliklarin eklenmesi ve borclarin
(Kurucu tarafindan kuruluslemleri icin verilen avans haric) glilimesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon'un devami siresince alinan bedelsiz hissetksi, temettl, faiz ve kar paylari
alindiklar1 giin Fon'un toplam gerine dahil edilir.

9.7.Bir payin dgeri", fon toplam dgerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadpay
sayisina boliinmesiyle elde edilinrac edilen katiima belgelerinin timi satilincagadr, her payin
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bélinmesi ile bulunuu Bonem icinde
geri satin alma yoluyla fona geri démmikatiima belgelerinden halen fon binyesinde
bulunanlarin sayisi toplam pay sayisindagutdii.



9.8. Fon'un bu maddeye gore hesaplanan pggrileniteakip giint katilma belgelerinin alim-satim
yerlerinde acikca gorulebilece&kilde asilan ilanlarla duyurulur.

9.10. Bu igtlizukte belirtilen esaslar gercevesinde ka#ilbelgelerinin alim ve satimi
T.Is.Bankasi AS.'nin tiim subeleri aracii ile yapilr.

MADDE 10- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELER I SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

10.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hes#memi Fon'un kurukutarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olaresiir.

10.2. Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosu Fon tésietarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, Kurucu' nun yonetintdtuna sunulur ve onayiyla kesigie 11.1.
maddesinde belirtilen stirede Sermaye Piyasasi naugonderilir.

10.3. Fon' da olgan kar, katilma belgelerinin bu ictizik' in 9'unoaddesinde belirtilen esaslara
gore tespit edilen gunlik fiyatlarina yansir. Famtfpyiinde bulunan pay senetlerinin kar paylarr, ka
pay! dgitim tarihinin balangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin asebelgtirilir. Katilma
belgeleri sahipleri, belgelerini herhangi bigiini Fon' a geri sattiklarinda, ellerinde tuttukkiire
icin Fon' da olgan kardan paylarini algiolurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetgitotar s6z
konusu dgildir.

10.4. Fon varlgindan yapilabilecek harcamalar.

10.4.1 Katilma belgeleri ile ilgili harcamalar,

10.4.2 Portfdy sletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil ederdaderin nakil veya nakile [@ sigorta
ucretleri,

b) Saklama hizmetleri icin ddenen her turli Gcretler,

¢) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6dehentdrli vergi, resim ve komisyonlar,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6dekertajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler T.C. Merkez Bankasi doviz sdturu Uzerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.)

f) Portfdy yonetim Ucreti,

10.4.3.Mevzuat gergi yapiimasi zorunlu ilan giderleri vegdir harcamalar,

a) Fon'un mukellefi oldgu vergi ile ictizik tesciline ve tadillerinesiin noter Ucretleri,
b) Kurucuya verilecek yonetim Ucreti,

c) Bagimsiz denetim kuruklarina 6denen denetim lcreti,

d) Mevzuat gergi yapiimasi zorunlu ilan giderleri.



10.5. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsigigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri k@t g1 olarak her gin icin, BSMV dahil fon toplam ghrinin % 0,08
(yUzbindesekiz)' inden okan (Fon portfdy yoneticisine ddenen ucretler dabit yonetim dcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izieysr hafta icinde Kurucuya 6denir.

MADDE 11- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKL i:

11.1. Kurucu her hesap déneminin bitiminden itibaren 3igyde Fon' un, bir dnceki yilla
karsilastirmall olarak hazirlannibggimsiz denetimden gecnion bilanco ve gelir tablolari ile fon
portféy degeri ve fon toplam dgeri tablolarini ve donem icindeki ggtieleri takip eden 3 ay iginde,
bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyag@siulu'na gonderir. Ayrica, bunlarin bir
Ozetini de Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenesgislara gore ilan eder.

11.2. 1lgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngorgiii diger hususlari Fon tarafindan Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Turkiye capinda yayempgn en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fon ile
ilgili bilgilerin aciklanmasinda, ayricagir yayin organlarindan yararlanilabilir.

11.3. Kurucu, her ayi takip eden 15 gun iginde, ay igediski menkul kiymet ve katilma belgesi
hareketleri ile fon performansinasKin bilgileri icereceksekilde hazirlanan aylik raporlarin birer
ornesini Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderir. S6z kontegporlar ayni zamanda Kurucu
merkezinde ve katilma belgesi satyapilan yerlerde yatirimcilarin incelenmesi ichazir
bulundurulur. ilgili aya iliskin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacakikayapor
nidshalarinda yer verilmez.

11.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilindegeldeme gininu takip edergiini, fon
portfdy ve fon toplam deeri tablolarindan okan ve katilma belgesi fiyatlarinin ginlik olarak
hesaplanmasini gosteren gunlik raporlart Sermapges&s1 Kurulu'na génderir.

11.5. Kurucu ve Yonetici, ilgili Teblg' in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilagil&rin
istiraklerinin unvanlari, adreslerigtirak oranlari ile kendistiraklerine iliskin bu bilgileri her yilin
ocak ayinda ve bunlardaki glgikliklerin meydana geldii tarihten itibaren 6sglint icinde Kurul' a
yazili olarak bildirir.

11.6. Halka arza ikkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik &aapilanlar dyindaki her
tarlt yazih, sesli ve gorantult basin yayin ilamjailgi islem ortaminda verilen ilanlar, belirsiz
sayidaki kgiye yapilan her tir mektup, ga, brosir, afiy ve bunlara benzer nitelikteki reklam ve
ilanlarda, ilgili Teblg hukimlerine uyulur.

11.7. Kurul gerektginde, Teblg' de yer alan sirelerle gla olmaksizin Fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Sava ekonomik kriz, ilejim sistemlerinin ¢ékmesi, menkul kiymetlerin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerindedasey gelebilecek arizalar gibi génustu
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, s6z konusaylarla ilgili olarak, Teblg' in 33'Unci
maddesindeki esaslar ¢ercevesinde tasarruf sahipleitgi verilir.

MADDE 12- FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA SARTLARI, FON'UN SONA
ERMESI VE FON VARLI GININ TASFIYESI:

12.1.1. Genel Esaslar



Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesidaucunun izahnamede ilan edgic&atiima
belgesinin alim satiminin yapilaggerlere bavurularak alim satim talimati verilir.

Bunun dginda Kurucunun telefon ve internet bankagiile ATM sistemleri aracifityla da katiima
belgesi alim satim talimati verilebilir.

Kurucu'nun kendi adina yapagaislemler de dahil alinan tim katilma belgesi alimimat
talimatlarina alim ve satim talimatlari icin aygriaolmak Gzere muteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gére gerceti@ir.

12.1.2. Alim Talimatlari

Yatirimcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik olg gliinlerde saat 13:30'a kadar
verdikleri katilma belgesi alim talimatlari talimatverilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin agik ofglu gtinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatiar
pay fiyati hesaplamasindan sonra vegilolarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulupay
fiyatl Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapall olglu glinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gercekildir.

Yatirimcilar tarafindan verilecek alim talimatlar@00 pay ve katlageklinde olabilir.

12.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilatiima belgesi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Kurucu, talimatin verilmesi smds, alg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katiima belgesi bedellegnison ilan edilen satfiyatina en fazla %20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilmeldeesi bedellerinisiem gunl tahsil etmek tzere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiylduan tutara gdeger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Alim talimatinin kasnh ginda tahsil edilen tutar o gun icin yatirimci adnganalandiriimak
suretiyle 12.1.2. maddede belirlenen esaslar cespede, izleyen ilkslem ginu katilma belgesi
aliminda kullanilir.

12.1.4. Satim Talimatlari

Yatirimcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik olglu gunlerde saat 13:30'a kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlari talitima verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acik offluginlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatiar
fiyat hesaplanmasindan sonra vergraiarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulupay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin kapall ofdu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gercekildir.

Yatirimcilar tarafindan verilecek satim talimata000 pay ve katlageklinde olabilir.

12.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari



Katilma belgesi bedelleri; iade talimatiniiViIKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nin acgik olglu
gunlerde saat 13:30'a kadar veya tatil gininddnwesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
birinci islem glninde, iade talimatinitMKB'nin acgik old@u giinlerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini taldden ikinci glem guninde, yatirimcilara édenir.

12.3. Kurucu tarafindan katilma belgelerinin fon adidamasatimi esastir. Katilma belgelerinin,
gunluk olarak geri donen miktarinin azami % 10'uu€w tarafindan kendi portféyline alinabilir. Bu
sekilde alinabilecek katilma belgelerinin toplamonéin toplam pay sayisinin % 10'ungamaz.
Yonetici katilma belgelerini kendi portfdytine alama

12.5. Fon, Teblgi'nin 52 ve 53'Uncl maddesinde belirtilen hallesdea erer.

12.6Fon'un, Teblg'in 53'Unci maddesinde belirtilen nedenlerle somenesi durumunda, Fon
portfoytndeki varliklar Kurucu tarafindan borsadsilg. Bu sekilde sagi mimkin olmayan Fon
mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her ikilius uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakle donign Fon varkg, katilma belgesi sahiplerine paylari oranindgitde.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi ilgditemez ve geri alinamaz.

12.7. Tasfiye'nin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Tic&ieili'nden silinmesi icin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilaftirilir, bu durum Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu'na ve Sermaye Piyasas! Kurulutdatilr.

12.8. Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIl, No: sl Teblg'nin 52'nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiges uygulanacak usul, Kurucunun ve/ve
yasaklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine kaeaen makam tarafindan belirlenir.

Bu ictizik hukumleri ile Sermaye Piyasas! Kurula'rdiizenlemeleri arasinda bir uygunsuzjuk
olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri tek&nir. Sermaye Piyasasi Kurylu
ictizuk huktmlerinin dgstiriimesini her zaman talep edebilir ve igtuzuk rstartlarini
degistirebilir.

TURKIYE iS BANKASI A. S.
B TiPi KAMU VE OZEL SEKTOR TAHV iL VE BONO YATIRIM FONU iCTUZUGU

Meltem Kokden Ozgiir Temel Hamide Esma Uygun Celikten
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



