Tiirkiye Is Bankasi

ENFLASYON Subat 2010

Subat ayinda enflasyon
beklentilerin iizerinde...

Yillik TUFE artisi yeniden
¢ift haneli seviyelerde...

Merkez Bankasi’nin
izledigi ¢ekirdek
enflasyon géstergeleri
onceki aya gére geriledi.

Ayhk 1,17 1,66 -0,34 1,45
Yil Sonuna Gore 1,40 2,25 -0,06 3,32
Yillik 6,43 6,82 7,73 10,13
Yillik Ortalama 12,63 1,20 10,41 6,38

Subat ayinda bir énceki aya gére TUFE %1,45, UFE %1,66 artmistir.
Reuters anketine goére piyasanin aylik enflasyon beklentisi TUFE'de
%0,68, UFE'de %0,75 artis yénindeydi. TCMB Beklenti Anketi'ne gére
de, piyasalar TUFE'de %0,75 artis beklemekteydi.
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Subat ayinda TUFE beklentilerin oldukga lizerinde artis géstermistir. Bu
gelismede, endeks iginde en ylksek paya sahip olan gida ve alkolsiiz
icecekler harcama grubundaki mevsimsel etkiler ve kot hava kosullar
gibi faktoérlere bagh olarak gergeklesen %5 oranindaki aylik artis etkili
olmustur. Bu grupta yillik enflasyon %14,8’e ulagsmistir. Ayrica, dnceki ay
alkollti igcecekler ve tutin drtnlerinde yapilan vergi ayarlamalarinin Subat
ay! enflasyonuna da 0.2 puan katki yaptigi gériilmektedir. Ote yandan,
giyim ve ayakkabi harcama grubunda fiyatlar Subat ayinda %5,25
gerileyerek TUFE’deki artisi sinirlandirmistir. Bdylece, yillik TUFE artigi
%10,13 ile yeniden cift haneli seviyelere ¢ikmistir.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye Katkilari (%)

Giyim ve ayakkabi
Eglence ve kultur
Ev esyasi
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Cesitli mal ve hizmetler
Ulastirma
Lokanta ve oteller
Konut
Alkolll igecekler ve tutin
Gida ve alkolsuz icecekler

0,80 1,20 1,60

Ozel kapsamli TUFE géstergeleri incelendiginde, TCMB’nin yakindan
izledigi ve islenmemis gida drlnleri, enerji, alkollt ickiler, titln Grtnleri
ve altin hari¢ TUFE’deki degisimi gésteren H endeksi bir 6nceki aya gére
%0,19 gerilemigtir. TCMB’nin izledigi bir diger 6zel kapsamli TUFE
goOstergelerinden | endeksi de aylik bazda %0,48 gerilemistir. Yillik

bazda bakildijinda ise, her iki endeksteki ylkselisin de sinirli kaldigi
gorulmektedir.
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UFE, Subat ayinda %1,66
artt.

Mart*ta TUFE’nin %0,80,
UFE’nin %1 artmasini
bekliyoruz.

TCMB beklentiler
paralelinde faiz
oranlarinda degisiklik
yapmadl.
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(*) Yillik degisim
H: Islenmemis gida Urlnleri, eneriji, alkolll igkiler, tittin Grlinleri ile altin hari¢ endeks
I: Enerji, gida ve alkolsuiz icecekler, alkollu ickiler ile tltin Grlnleri ve altin haric endeks

Subat ayinda UFE %1,66 ile beklentilerin (izerinde artis kaydetmistir. Bu
dénemde, tarim sektériinde fiyatlar %4,04 artarken, sanayii fiyatlarindaki
artis %1,16 dizeyinde gergeklesmistir. Tarim fiyatlarindaki yukseliste,
olumsuz hava kosullari etkili olmustur.

Subat ayinin ardindan Mart ayinda da enflasyondaki gegici ylkselis
egiliminin devam edecegi tahmin edilmektedir. Bu gelismede, mevsimsel
faktorler nedeniyle devam eden gida fiyatlarindaki artisin yani sira
enflasyondaki artisi  sinirlayan giyim ve ayakkabi fiyatlarindaki
gerilemenin sonuna gelinmesinin etkili olacagi dusintlmektedir. Bu
cercevede, Mart ayinda TUFE’nin %0,80, UFE’nin %1 oraninda
artmasini bekliyoruz.

TCMB Para Politikasi Kurulu, Subat ayindaki toplantisinda kisa vadeli
faiz oranlarini beklentiler paralelinde degistirmeyerek %6,50 seviyesinde
birakmistir. Kurul toplanti sonrasinda yaptigi agiklamada, i¢ talebin
canlanma egilimi sergilemesine karsilik dig talepteki belirsizliklerin
devam ettigini belirtmistir. Turkiye ekonomisindeki kaynak kullaniminin
dislk seyrine atifta bulunan TCMB, 6nceki toplanti tutanaklarina goére
daha belirgin bir bigimde faiz oranlarinin uzun bir siire disik diizeylerde
tutulacagini aciklamistir. Enflasyon oranindaki sinirli artisin 2010 yilinin
ilk yarisinda surecegini 6ngdéren Kurul, enflasyonun yilin geri kalan
kisminda gegcici etkilerin ortadan kalkmasiyla tekrar dusus surecine
girecegdini vurgulamistir.

Ozel kapsamhi TUFE gostergelerinin ihmhi seyri, yilsonu
beklentilerindeki artisin sinirh olmasi ve ekonomik aktivitedeki
toparlanmaya yonelik belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle
Merkez Bankasrnin yilin ilk yarisinda faiz oranlarinda degisiklik
yapmayacagini tahmin etmekteyiz.
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ENFLASYON (%)

URETICI FIYAT ENDEKSI (2003=100) TUKET'?Z'O';'gY:AlTOE)NDEKS'
Aylik So:__:Jlna Yillik Or‘t(;'lg;a Aylik 30:?{_::na Yillik Or\t(;'l';'lfna

Gore Gore

2009 | Ocak 0,23 0,23 7,90 12,81 0,29 0,29 9,50 10,54
Subat 1,17 1,40 6,43 12,63 | -0,34 -0,06 7,73 10,41
Mart 0,29 1,70 3,46 11,99 1,10 1,05 7,89 10,29
Nisan 0,65 235 -0,35 10,65 0,02 1,07 6,13 9,98
Mayis -0,05 2,30 -2,46 8,96 0,64 1,71 5,24 9,49
Haziran 0,94 327| -1.86 734 011 1,83 5,73 9,08
Temmuz 0,71 254| -375 547| 0,25 2,08 5,39 8,52
Agustos 0,42 297 -1,04 419| -0,30 1,78 5,33 7,99
Eylal 0,62 3,60 0,47 322 0,39 2,18 5,27 7,52
Ekim 0,28 3,90 0,19 220 241 4,64 5,08 6,95
Kasim 1,29 5,24 1,51 1,37 1,27 5,96 5,53 6,53
Aralik 0,66 5,93 5,93 1,23| 0,53 6,53 6,53 6,25
2010 | Ocak 0,58 0,58 6,30 1,14| 185 1,85 8,19 6,16
Subat 1,66 2,25 6,82 1,20 1,45 332| 10,13 6,38
Mart (T) 1,00 3,28 7,58 155| 0,80 4,15 9,80 6,55

(T) Tahmin

Bu rapor Turkiye Is Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde
edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde
finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerin dogru ve
tam olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda
yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve
icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is
Bankas! A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi

tarafindan, herhangi bir amagcla, kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz veya yayinlanamaz.
Tum haklarimiz sakhdir.



