Tiirkiye is Bankasi

ENFLASYON ocak 2009

UFE : Iktisadi
(%) 2008 2008 i Arastirmalar
Aylik 0,23 0,80 : Bolimu
8,17
Ocak ayinda TUFE %0,29, Ocak ayinda bir onceki aya gore TUFE %0,29, UFE 9%0,23 : Alper Giirler

UFE %0,23 artti. yiikselmistir. Reuters anketine gére piyasanin aylik enflasyon beklentisi Alper.Gurler@isbank.com.It

TUFE'de %0,10, UFE_‘de %0,20 artis yoniindeydi. TCMB Beklenti Anketi'ne : Hatice Erkiletlioglu
gore ise, piyasalar TUFE'de %0,33'liik bir artis beklemekteydi. :

: Hatice.Erkileltlioglu@isbank.com.tr
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TUFE’deki artis Ocak'ta TUFE aylik bazda beklentilerin bir miktar Gzerinde artmistir.
beklentilerin bir miktar TUFE'deki artista gida ve konut ile cesitli mal ve hizmet gruplan etkili
tizerinde gerceklesti.

olmustur. Giyim ve ayakkabi grubundaki distis edilimi ise devam etmistir.
Ocak ayinda aylik bazda TUFE artisi, gecen yillarin ayni dénemine gére
daha disiik diizeyde gergeklesmistir. Bu durum, vyurtici talebin zayif
seyrinin ve enerji fiyatlarindaki distsiin enflasyonu distriici ydndeki
etkisinin siirdiigiini gdstermektedir. Yillk bazda ise, TUFE artisi %9,5

dizeyinde gercgekleserek sekiz aylik bir donemin ardindan tekrar tek
haneye gerilemistir.

AnaHarcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye Katkilari (% puan)
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Ozel kapsaml TUFE
gostergeleri yillik bazda
artt.

Ozel kapsamli TUFE géstergeleri aylik bazda incelendiginde, mevsimlik :
drinler digindaki tiim gruplarin TUFE'yi artinci yénde etkide bulundudu :
gorilmektedir. Yillk bazda ise, TCMB'nin yakindan izledigi OKTG-H
endeksindeki artisin %8,84'ten %8,92'ye, OKTG-I endeksindeki artisin
%6,97'den %7,36'ya yikseldigi goriilmektedir.
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UFE’de beklentiler
paralelinde artis...

Subat’ta TUFE’nin

% 0,30, UFE’nin %0,25
artmasini

bekliyoruz.

TCMB, kisa vadeli faiz
oranini 200 baz puan
diisiirdii.

TCMB orta vadeli
enflasyon tahminlerini
asagi yonlii giincelledi.

Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri
(%)
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(*) Yillik degisim
H: Islenmemis gida Urunleri, enerji, alkoll igkiler, titln Grinleri ile altin hari¢ endeks
I: Eneriji, gida ve alkolsliz igecekler, alkoll igkiler ile titlin Grtinleri ve altin harig endeks

Ocak ayinda UFE aylik bazda %0,23 artmistir. Aylik bazda fiyatlar tarim
sektdriinde %0,14, sanayi sektoriinde %0,25 oraninda yiikselmistir. Bu :
dénemde, ozellikle gida ile ana metal sanayii alt gruplan ile elektrik ve gaz

fiyatlarindaki artislar UFE’deki yiikseliste etkili olmustur.

TL'deki deder kaybina ve diinya genelinde jeopolitik risklerin eneriji fiyatlan :
Uzerinde artirici yonde etki yaratmasina karsilik yurticinde talep kogullarinin| :
zayIf seyri ile dodalgaz fiyatlarinda yapilan indirim, éniimizdeki dénemde
enflasyonist baskilarin azalmaya devam edecedine isaret etmektedir. Son| :
dénemde, enflasyon ile doviz kurlar arasindaki gegiskenligin de sinirli :
dizeyde kaldigi dikkat cekmektedir. Bu cercevede, Subat ayinda :
TUFE'deki artisin %0,30, UFE'deki artisin %0,25 diizeyinde :

gerceklesmesini bekliyoruz.

TCMB Para Politikasi Kurulu, 15 Ocak'taki toplantisinda kisa vadeli :
bor¢lanma ve bor¢ verme faiz oranlarini 200 baz puan disirerek sirasiyla :
%13 ve %15,50'ye indirmistir. TCMB toplanti sonrasinda yaptidi agiklamada,
son donemde agiklanan verilerin iktisadi faaliyetteki yavaslamanin giderek :
derinlestigine isaret ettigini wvurgulamistir. Kurul, uluslararasi kredi :
piyasalarindaki ve kiiresel ekonomideki sorunlarin énceki tahminlere gére :
daha uzun bir siire etkili olacagina iliskin géruslerin gliglendigini ve bu
gergevede, ic ve dis talep ile enflasyon Uzerindeki asagi yonli baskilarin :
stirecegini ifade etmistir. Ayrica, petrol ve diger emtia fiyatlarindaki birikimli :
diistislerin enflasyonu olumlu etkiledigi belirtilerek enflasyonun 2009 yilinin
ortalarindan itibaren yilsonu hedefi ile uyumlu diizeylere inecegi, yilsonunda
ise hedefin altinda kalma ihtimalinin arttigi vurgulanmistir. Kurul, :
Onlimiizdeki aylarda yapilmasi 6ngérilen faiz indirimlerinin 6nemli bir :
kismini erkene alarak, finansal kosullardaki ek sikilasmanin telafi edilmesine

katkida bulunmayi hedeflemektedir.

Merkez Bankasi Ocak ayinda yayimladigi Enflasyon Raporu'nda enerji :
fivatlarindaki duslis ve toplam talebin zayif seyri nedeniyle orta vadeli :
enflasyon tahminlerinde asagi yonlli revizyon yapmistir. Ayrica, son
dénemde gergeklesen faiz indirimlerine ragmen yilsonunda enflasyonun :
hedefin altinda kalma olasiliginin arttigini belirtmistir. Yilin ilk aylarinda faiz :
indirimlerinin  yavaglayarak strdiigi varsayimi  altinda gtincellenen | :
tahminlere gore Merkez Bankasi, enflasyonun, %70 olasilikla, 2009 yili
sonunda %?5,4 ile %8,2 arasinda (orta noktasi %6,8), 2010 yili sonunda %4 :
ile %7,6 arasinda (orta noktasi %05,8), 2011 yili sonunda ise %5,2 :

diizeyinde gergeklesecedini tahmin etmektedir.
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ENFLASYON (%)
URETICi FIYAT ENDEKSi TUKETICI FIiYAT ENDEKSI

(2003=100) (2003=100)

Aylik So;::na vk | Y Ay So;::na vk | YK
Gore Gore

2008 | Ocak 0,42 0,42 6,44 6,08| 0,80 0,80 8,17 8,61
Subat 2,56 3,00 8,15 594 | 1,29 2,11 9,10 8,53
Mart 3,17 6,26 | 10,50 595| 0,96 3,09 9,15 8,40
Nisan 4,50 11,04 | 14,56 6,39| 1,68 4,82 9,66 8,33
Mayis 2,12 13,39 | 16,53 7,20 1,49 6,38 | 10,74 8,47
Haziran 0,32 13,76 | 17,03 8,39 | -0,36 6,00 | 10,61 8,64
Temmuz 1,25 15,18 | 18,41 9,76 | 0,58 6,61 12,06 9,07
Adustos -2,34 12,49 | 14,67 10,68 | -0,24 6,35 | 11,77 9,43
Eylal -0,90 11,48 | 12,49 11,29 | 0,45 6,83 | 11,13 9,76
Ekim 0,57 12,11 | 13,29 12,03 | 2,60 9,60 | 11,99 10,12
Kasim -0,03 12,08 | 12,25 12,56 | 0,83 10,52 | 10,76 10,31
Aralik -3,54 8,11 8,11 12,72 | -0,41 10,06 | 10,06 10,44
2009 | Ocak 0,23 0,23 7,90 12,81 0,29 0,29 9,50 10,54
Subat (T) 0,25 0,48 | 5,47 12,55 | 0,30 0,59 8,43 10,48

(T): Tahmin

Bu rapor Tirkiye is Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerin dodru ve tam olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi
nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk
kabul etmemektedir.

isbu rapor Gizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,

herhangi bir amagla, kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz veya yayinlanamaz. Tum haklarimiz
sakhdir.



