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İKTİSADİ ARAŞTIRMALAR  BÖLÜMÜ 

ABD Yeni Ev Satışları Verisi 

Yeni ev satışları, ABD konut piyasa-

sındaki gelişmeleri yansıtan önemli 

bir veridir. Söz konusu veri, ev inşa-

atları ile mortgage kredileri açısından 

da önemli bir gösterge niteliğindedir.  

Ev satışlarının artması, konut finans-

man hizmetlerinden mobilya sektö-

rüne kadar birçok alanda talebi can-

landırmakta ve ekonomik faaliyetlere 

katkıda bulunmaktadır. Bu nedenle 

veri, konut piyasasındaki gelişmele-

rin yanı sıra ekonomik konjonktüre 

dair  önemli ipuçları da vermektedir.  

ABD yeni ev satışlarının seyri, konut 

piyasası kaynaklı ekonomik dalga-

lanmanın yaşandığı bu dönemde 

piyasalar tarafından yakından izlen-

mektedir.  

2009’un son çeyreğinden itibaren  toparlanma sürecine odaklanan küresel piyasalarda, bir süredir ekono-

mik durgunluğun yeniden kapıyı çalabileceği yönündeki kaygılar yükselmeye başladı. Önceki hafta, 

ABD ekonomisine ilişkin açıklanan birçok veri, piyasalardaki riski ölçmek bakımından yakından izlendi.  

ABD’de ikinci el konut satışları Temmuz ayında 3,83 milyon adet olarak gerçekleşti. İkinci el konut satış-

ları böylelikle Temmuz’da aylık bazda %27,2 gerilemekle kalmayıp, aynı zamanda son 15 yılın en düşük 

seviyesine inmiş oldu. 4,65 milyon adetlik öngörülerin oldukça altında kalan söz konusu veri, piyasadaki 

mevcut konut stokunun erimesinin zaman alacağına işaret eder nitelikteydi. Yeni ev satışları da Tem-

muz’da beklentileri karşılayamadı;  340 bin adetlik satış öngörülürken, gerçekleşme 276 bin adette kaldı. 

Böylece Temmuz’da yeni ev satışları önceki aya göre %12,4 azalmış oldu. ABD’de konut sektörüne veri-

len vergi teşviklerin kaldırılmasının ardından, piyasada dengelerin tekrar bozulmaya başladığı gözlenir-

ken, yeni ev fiyatlarındaki gerilemenin de sürdüğü dikkat çekiyor. Konut piyasası haricindeki verilerde 

de olumsuz bir görünüm izlendi. ABD’de Temmuz’da bir önceki aya göre %0,3 artan dayanıklı tüketim 

malı siparişleri %2,5’lik artış beklentilerinin çok altında kaldı. Öte yandan, Reuters-Michigan tüketici 

güven endeksi Ağustos‘ta 68,9’a gerilerken; daha önce %2,4 olarak açıklanan 2. çeyrek büyüme oranı da 

%1,6’ya revize edildi. Açıklanan veriler ışığında ABD ekonomisindeki toparlanmanın ivme kaybettiği 

kanısı yaygınlaşıyor.   

Avrupa’nın iki büyük ekonomisinden biri olan Almanya’da GSYH, 2. çeyrekte %2,2 büyürken; aynı 

dönemde İngiltere ekonomisindeki büyüme oranı %1,2 oldu. Kredi derecelendirme kuruluşu Standard 

and Poor’s (S&P), İrlanda’nın kredi notunu bir basamak düşürerek AA-‘ye indirdi. Yapılan açıklamada, 

ülkedeki bankacılık sektörüne destek olmak amacıyla yapılan harcamaların devletin bütçesini giderek 

daha fazla sıkıntıya sokacağının tahmin edildiği ifade edildi. Ülkede kamu net borcunun GSYH’ye oranı-

nın 2010 itibarıyla %113’e çıkacağı düşünülüyor.  

Japonya’da tüketici fiyatları Temmuz ayında da gerilemeye devam etti. Ülkede hanehalkı harcamaları-

nın öngörülerden daha yavaş artması, üretim faaliyetlerindeki ve fiyatlardaki yükselişin baskı altında 

kalmasına sebep oluyor. Buna ek olarak, Yen’in Dolar karşısında değerlenmesi paralelinde dış satımların 

ivme kaybetmesi de, Japon ekonomisinin durgunluktan çıkış sürecini güçleştiriyor.  Diğer taraftan, dün-

ya ticaretini ayakta tutan Doğu ekonomilerindeki dinamik büyüme devam ediyor. Çin’in ardından dün-

yanın ikinci hızlı büyüyen ekonomisine sahip olan Hindistan’da GSYH 2.çeyrekte madencilik ve sanayi 

üretimindeki hareketlenme paralelinde %8,8 arttı.   

Ülkemizde sanayi üretiminde yaşanan göreli toparlanma kapasite kullanımına da olumlu yansıyor. 

TCMB verilerine göre imalat sanayinde KKO, 2010’un Ağustos ayında 2009’un aynı ayına göre 5,2 puan 

artarak %73,4 seviyesinde gerçekleşti. Yıllık bazda en yüksek KKO artışı, kok kömürü ve rafine edilmiş 

petrol ürünleri, elektrikli makine ve cihazlar ile makine ve teçhizat sektörlerinde gerçekleşti. Diğer taraf-

tan, KKO’nun Ağustos’ta bir önceki aya göre 1,3 puan gerilediği gözlendi.  Söz konusu gerilemenin mev-

simsel etkilerden kaynaklanıp kaynaklanmadığını görebilmek açısından, gelecek dönem açıklanacak 

mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi verisinin yakından izlenmesi gerekiyor. Öte 

yandan, TCMB Ağustos’ta reel kesim güven endeksinin önceki aya göre 1,7 puan azaldığını açıkladı. 

Kültür ve Turizm Bakanlığı’nın verilerine göre Türkiye’ye giriş yapan yabancı ziyaretçi sayısı Temmuz’-

da 2009’un aynı ayına göre %0,35,  yılın ilk 7 ayında önceki yılın aynı dönemine göre %6,67 yükseldi.   7 

aylık dönemde ülkemize 15,9 milyon turist geldi. 

Küresel krizin arkasında bıraktığı yüksek işsizlik oranları ve buna paralel olarak tüketim harcamalarında 

yaşanan belirgin düşüş, ABD ve Avrupa ekonomilerinde büyük ölçüde hükümetlerin kurtarma paketle-

riyle desteklenen canlanma hareketinin teklemesine sebep oluyor. ABD’de hanehalkının yüksek borçlu-

luk oranları ve AB’de artan bütçe açıkları kaynaklı vergi yükü, tüketim harcamalarının bir süre daha 

sınırlı, üretimin görece durgun dolayısıyla da toplam talebin zayıf olacağına işaret ediyor.  

Neden Önemli 

KAPANIŞ VERİLERİ (27Ağustos)

İMKB-100 : 59.346 € / $ : 1,2762

USD : 1,5153 $ / ¥ : 85,19

EURO : 1,9268 Petrol ($/varil) : 76,62

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi : %8,12 Altın ($/ons) : 1.236,20

İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Müdür

izlem.erdem@isbank.com.tr

Figen Yılmaz - Müd. Yrd.

figen.yilmaz@isbank.com.tr

Özgür Demirtaş - İktisat Uzmanı

ozgur.demirtas@isbank.com.tr

Aslı Göksun Şat - İktisat Uzm. Yrd.

goksun.sat@isbank.com.tr

İlker Şahin - İktisat Uzm. Yrd.

ilker.sahin@isbank.com.tr

Özge Çataklı - İktisat Uzm. Yrd.

ozge.catakli@isbank.com.tr

Özlem Ateş - İktisat Uzm. Yrd.

ozlem.ates2@isbank.com.tr



2 

 

 31 Ağustos 2010  

Geçtiğimiz hafta küresel risk algılamasındaki yükseliş, yatırımcıların temkinli bir duruş sergilemesi ve buna paralel olarak dünya 

borsalarındaki satıcılı seyir hafta ortasına kadar İMKB’de de işlem hacminin gerilemesine ve satışların yaşanmasına neden oldu. 

Buna ek olarak, yurt içinde hükümetin uygulamayı vaad ettiği ancak henüz belirli bir takvime oturtulmayan mali kurala ilişkin 

belirsizliğin Ali Babacan’ın konuyla ilgili çekimser tavrı paralelinde artması, piyasadaki satışları destekledi. Ancak, Perşembe ve 

Cuma günü gelen tepki alımlarıyla mali sektör, iletişim ve savunma sektörleri öncülüğünde toparlanan İMKB-100 endeksi haftayı 

%1,01’lik yükselişle 59.346 puandan kapattı. 

!ÜɯÏÈÍÛÈɯÒĹÙÌÚÌÓɯÙÐÚÒɯÈÓÎċÓÈÔÈÚċÕËÈÒÐɯÈÙÛċıɯ×ÈÙÈÓÌÓÐÕËÌɯÏÐÚÚÌɯÚÌÕÌÛÓÌÙÐɯ×ÐàÈÚÈÚċÕÈɯÉÐÙɯÔÐÒÛÈÙɯÚÈÛċıɯÎÌÓÌÉÐÓÌÊÌĀÐÕÐɯËĹıĹÕĹàÖÙÜz.  

Hisse Senedi Piyasaları 

Geçtiğimiz hafta tahvil bono piyasasında yabancı yatırımcıların faiz oranlarının geldiği düşük seviyelerinden kâr amaçlı satış 

gerçekleştirmelerinin yanı sıra anayasa değişiklik paketi için yapılacak referandum ve bayram öncesinde pozisyon azaltmaları 

nedeniyle 25 Nisan 2012 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı haftalık bazda 6 baz puan artarak %8,12 oldu. Yurt içinde Do-

lar’ın TL karşısında değer kazanması da satıcılı seyri destekledi. 

!ÜɯÏÈÍÛÈɯÛÈÏÝÐÓɯÉÖÕÖɯ×ÐàÈÚÈÚċÕËÈɯËċıɯÎÌÓÐıÔÌÓÌÙɯÐáÓÌÕÔÌàÌɯËÌÝÈÔɯÌËÐÓÌÊÌÒȭɯ"ÜÔÈɯÎĹÕĹɯàÜÙÛÐñÐÕËÌɯÈñċÒÓÈÕÈÊÈÒɯÌÕÍÓÈÚàÖÕɯÝÌɯ !#ɅËe añċÒÓÈÕÈɪ

ÊÈÒɯÛÈÙċÔɯËċıċɯÐÚÛÐÏËÈÔɯÝÌÙÐÓÌÙÐɯġÕÊÌÚÐÕËÌɯÎġÚÛÌÙÎÌɯÛÈÏÝÐÓɯÍÈÐáÐÕËÌɯÚÌÙÛɯÏÈÙÌÒÌÛɯÉÌÒÓÌÔÐàÖÙÜáȭɯ 

Tahvil-Bono Piyasaları 
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Beklenen Reel Faiz (%) 3 '5d+ɪ!.-.ɯ #ÌĀÐıÐÔ

!d+$©d*ɯ% d9+$1dɯȹǔȺ20.Ağu 27.Ağu (Puan)

TRT250412T11 8,06 8,12 0,06

TRT150120T16 9,10 9,06 -0,04

TRT250112T14 8,10 8,15 0,05

TRT020211T11 7,67 7,60 -0,07

TRB120111T10 7,60 7,51 -0,09

d,*!ɯ#d!2ɯ%ÐàÈÛɯ$ÕËÌÒÚÐɯ136,43 136,42 -0,01

Kaynak: İMKB

ENDEKS 20.Ağu 27.Ağu Değişim

İMKB-100 58.750 59.346 %1,01

İMKB-30 74.260 75.106 %1,14

Sınai 43.550 43.998 %1,03

Hizmetler 37.058 37.914 %2,31

Mali 90.988 91.562 %0,63

Kaynak: İMKB
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Döviz Piyasaları 

Geçtiğimiz hafta genelinde küresel ekonominin toparlanma sürecine yönelik endişeler ve çift dipli resesyon beklentileri paralelin-

de gelişmekte olan ülke ve Türkiye eurotahvillerinde satış görüldü. ABD’de açıklanan makroekonomik verilerinin büyük bir bö-

lümünün olumsuz açıklanması yatırımcıların risk algısını artırarak, ABD tahvillerine yönelmelerine neden oldu. Öte yandan Cu-

ma günü Bernanke’nin ekonomik aktivitedeki toparlanmanın sürdürülebilirliğinin sağlanması için Fed’in bir dizi önlem üzerinde 

çalıştığını ifade etmesi global risk alma iştahını artırdı ve böylece ABD tahvillerine satış getirdi. 

Gelişmekte olan ülke eurotahvillerinin risk primleri haftayı 10 baz puan artarak 283, gelişmekte olan piyasalara göre daha olumlu 

seyreden Türk eurotahvillerinin risk primi ise 2 baz puan artarak 248 seviyesinden kapandı.  

ABD’nin en büyük endekslerinden biri olan S&P 500 endeks opsiyonlarındaki volatileyi gösteren VIX endeksi ise önceki hafta 

bulunduğu 25,49 seviyesinden 24,45 düzeyine indi. 

 

 

Eurotahvil Piyasaları 

80

85

90

95

100

105

110

115

1,15

1,25

1,35

1,45

1,55

1,65

A
ğ

u
 0

9

E
y

l 0
9

E
k

i 0
9

K
as

 0
9

A
ra

 0
9

O
ca

 1
0

Şu
b

 1
0

M
ar

 1
0

N
is

 1
0

M
ay

 1
0

H
az

 1
0

T
em

 1
0

A
ğ

u
 1

0

€ / $ $ / ¥

ȥɯɤɯȜ $ / ¥ 

VIX Endeksi 

Küresel ekonomik toparlanma sürecine ilişkin endişelerin yeniden gündeme gelmesiyle piyasalarda risk algılaması yükseldi. Bu-

na bağlı olarak son dönemde güvenli liman olarak işlem görmeye başlayan Japon Yeni’ne olan talep arttı. Haziran’dan bu yana 

genel anlamda düşüş trendini sürdüren $/¥ paritesi, risk iştahındaki gerileme ve FED Başkanı’nın ekonomideki zayıflamaya işaret 

eden açıklamalarının ardından ABD’de gevşek para politikasının uygulanmaya devam edileceği beklentilerinin oluşması parale-

linde önceki hafta da geriledi ve Cuma günü kapanışta 85,19 seviyesine indi. Yen’in yükselişine, Japonya Merkez Bankası’nın 

(BOJ) piyasalara sağlamakta olduğu fonlama tutarını artırma yoluyla piyasaya müdahale etmesi dahi engel olamadı. Euro da, 

geçtiğimiz hafta Dolar karşısında değer kazanan para birimleri arasındaydı. ABD ekonomisinin yavaşlama sinyalleri vermesiyle 

Dolar’a olan ilginin azalmasının yanı sıra, olumlu açıklanan iş dünyası güven endeksi verisiyle Euro Alanı’nın itici gücü olan 

Alman ekonomisine olan güvenin pekişmesi Euro’yu destekledi ve  €/$ paritesi 1,2762’ye yükseldi.   

 

TL’de ise uluslar arası parite gelişmelerinin tersi yönde bir gelişme gözlendi. Dolar karşısında %0,58 değer kaybeden TL, Euro 

karşısında ise %0,29 değer kazandı. 

#x5d9ɯ*41+ 1(ɯ

20.Ağu 27.Ağu #ÌĀÐıÐÔ

Dolar (¹) 1,5065 1,5153 %0,58

Euro (¹) 1,9325 1,9268 -%0,29

Sepet (²) 2,9945 2,9989 %0,15

ȥɤȜɯ/ÈÙÐÛÌÚÐɯȹƵȺ1,2705 1,2762 %0,45

$/Yen Paritesi (³) 85,61 85,19 -%0,49

(¹) TCMB'nin gösterge niteliğindeki ËġÝÐáɯÈÓċıɯÒÜÙÜËÜÙȭɯ

(²)ɯƕȜɯǶɯƔȮƛƛɯȥ

(³)ɯ4ÓÜÚÓÈÙÈÙÈÚċɯ×ÐàÈÚÈÓÈÙËÈÒÐɯÒÈ×ÈÕċıɯÝÌÙÐÓÌÙÐËÐÙȭɯ

$41.3 '5d+ɯ' %3 +(*ɯ#$Yd©d,

#ÌĀÐıÐÔ

20.Ağu 27.Ağu (Puan)

EMBI+

Endeks 561,54 554,38 -7,16

Spread 273 283 10

Türkiye

Endeks 377,45 375,45 -2,00

Spread 246 248 2

Kaynak: JP Morgan
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Emtia Piyasaları 

Hafta başında Euro karşısında değer kazanan Dolar, diğer 

EMTİA’larda olduğu gibi petrol fiyatları üstünde de baskılayıcı rol 

oynadı. Salı günü açıklanan 2. el konut satış verisinin olumsuz 

gelmesinin ekonomiye ilişkin endişeleri artırması ve Uluslararası 

Enerji Ajansı’nın (EIA) petrol stoklarının artış göstereceği yönün-

deki öngörüsü de petrol fiyatlarının gerilemesine neden oldu. Haf-

tanın ortasından itibaren ABD’de ham petrol stoklarının beklentile-

rin üzerinde açıklanmasına rağmen, Dolar’ın Euro karşısında de-

ğer kaybetmesine paralel, petrol fiyatları yükselmeye başladı. 

ABD’de işsizlik maaşı başvurularının beklentilerden olumlu gel-

mesi de petrol fiyatlarına destek oldu ve petrol fiyatları %3,65 

değer kazanarak, haftayı $/varil 76,62 değerinden kapattı. 

Bu Haftanın Gündemi 

31 Ağustos 2010  
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Altın fiyatları Euro karşısında Dolar’ın değerlenmesinin etkisiyle haf-

taya düşerek başladı. Ancak izleyen günlerde, ABD’de açıklanan 2. el 

konut satışları ve dayanıklı tüketim malı siparişi verilerinin olumsuz 

açıklanması küresel ekonominin iyileşmesine ilişkin endişeleri artırdı. 

Risk iştahının azalması yatırımcıların güvenli liman olarak gördükleri 

altına yönelmelerine neden oldu ve altın fiyatları son 8 haftanın en 

yüksek seviyelerini gördü. Perşembe günü açıklanan ABD işsizlik 

maaşı başvurularının beklentilerin üstünde düşüş göstermesi piyasala-

rı bir miktar rahatlatırken, altına olan talep de hafif geriledi. Haftanın 

son günü ABD’de 2. çeyrek büyüme rakamının beklentilerin üzerinde 

gelmekle birlikte aşağı yönlü revize edilmesi altın fiyatlarının tekrar 

yükselmesine neden oldu. Hafta ortasından itibaren Dolar’daki değer 

kaybı da altını destekledi. Altın fiyatları haftalık bazda %0,69 artışla  

$/ons 1.236,20 değerini aldı. 

30 Ağustos ABD Temmuz Ayı Kişisel Tüketim Harcamaları (PCE) Fiyat Endeksi (Gerçekleşme Aylık: %0,1 Artış) 

ABD Temmuz Ayı Kişisel Tüketim Harcamaları (Gerçekleşme Aylık: %0,4 Artış, Yıllık: %3,4 Artış) 

ABD Temmuz Ayı Kişisel Gelir (Gerçekleşme Aylık: %0,2 Artış, Yıllık:%3 Artış) 

Japonya Temmuz Ayı Sanayi Üretim Verisi (Gerçekleşme Aylık: %0,3 Artış, Yıllık: %14,8Artış)  

31 Ağustos TÜİK Temmuz Ayı Dış Ticaret İstatistikleri (Gerçekleşme İhracat: $9,6 Milyar, İthalat: $16,01 Milyar) 

ABD Ağustos Ayı Tüketici Güven Endeksi (Piyasa Beklentisi: 51) 

Euro Alanı Temmuz Ayı İşsizlik Verisi (Piyasa Beklentisi: %10) 

1 Eylül Hazine İç Borç Ödemesi (TL920 Milyon) 

ABD Ağustos Ayı ISM İmalat Sanayi Endeksi (Piyasa Beklentisi: 53)    

2 Eylül ABD Temmuz Ayı Fabrika Siparişleri Verisi (Piyasa Beklentisi: %0,3Artış) 

ABD Temmuz Ayı Bekleyen Ev Satışları Endeksi (Piyasa Beklentisi: Aylık: -%1)  

Euro Alanı 2010 Yılı 2. Çeyrek Büyüme Verisi (Piyasa Beklentisi 2. Çeyrek: %1, Yıllık: %1,7) 

Euro Alanı Temmuz Ayı Üretici Fiyat Endeksi (IPP) (Piyasa Beklentisi Aylık: %0,3, Yıllık: %3,9) 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Yönetim Kurulu Toplantısı ve Basın Açıklaması (Piyasa Beklentisi: Faizler Değişme-

yecek)  

3 Eylül TÜİK Ağustos Ayı Enflasyon Verileri  

ABD Ağustos Ayı ISM İmalat Dışı Sektörler (Hizmetler) Endeksi (Piyasa Beklentisi: 53) 

ABD Ağustos Ayı Tarım Dışı İstihdam Verisi (Piyasa Beklentisi: 80.000 Kişilik Azalış) 

ABD Ağustos Ayı İşsizlik Verisi (Piyasa Beklentisi: %9,6) 

Euro Alanı Temmuz Ayı Perakende Satışlar (Piyasa Beklentisi Aylık: %0,2 Artış, Yıllık: %0,6 Artış) 
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31 Ağustos 2010  

Uyarı Notu: 

Bu rapor Türkiye İş Bankası A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, 

sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danış-

manlık hizmeti sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerin doğru ve tam olması konusunda 

herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın deği-

şiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen 

veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayınlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 


