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Neden Onemli
ABD Yeni Ev Satiglar1 Verisi

Yeni ev satislar;, ABD konut piyasa-
sindaki gelismeleri yansitan 6nemli
bir veridir. S6z konusu veri, ev inga-
atlari ile mortgage kredileri agisindan
da 6nemli bir gosterge niteligindedir.
Ev satiglarimin artmasi, konut finans-
man hizmetlerinden mobilya sekto-
riine kadar birgok alanda talebi can-
landirmakta ve ekonomik faaliyetlere
katkida bulunmaktadir. Bu nedenle
veri, konut piyasasindaki gelismele-
rin yam sira ekonomik konjonktiire
dair 6nemli ipuglar da vermektedir.

ABD yeni ev satiglarinin seyri, konut
piyasasi kaynakli ekonomik dalga-
lanmanin  yagsandigi bu doénemde
piyasalar tarafindan yakindan izlen-
mektedir.

Haftaya Bakis

2009"un son geyreginden itibaren toparlanma siirecine odaklanan kiiresel piyasalarda, bir siiredir ekono-
mik durgunlugun yeniden kapiy1 alabilecegi yoniindeki kaygilar yiikselmeye bagladi. Onceki hafta,
ABD ekonomisine iliskin ac¢iklanan bir¢ok veri, piyasalardaki riski 6l¢mek bakimindan yakindan izlendi.

ABD'de ikinci el konut satiglar1 Temmuz ayinda 3,83 milyon adet olarak gergeklesti. Ikinci el konut satis-
lar1 boylelikle Temmuz’da aylik bazda %27,2 gerilemekle kalmay1p, ayni1 zamanda son 15 yilin en diisiik
seviyesine inmis oldu. 4,65 milyon adetlik 6ngoriilerin oldukga altinda kalan s6z konusu veri, piyasadaki
mevcut konut stokunun erimesinin zaman alacagina isaret eder nitelikteydi. Yeni ev satislar1 da Tem-
muz’da beklentileri karsilayamads; 340 bin adetlik satis ongoriiliirken, gerceklesme 276 bin adette kald.
Boylece Temmuz’da yeni ev satislar1 dnceki aya gore %12,4 azalmis oldu. ABD’de konut sektdriine veri-
len vergi tegviklerin kaldirilmasinin ardindan, piyasada dengelerin tekrar bozulmaya basladig1 gozlenir-
ken, yeni ev fiyatlarindaki gerilemenin de siirdtigii dikkat ¢ekiyor. Konut piyasasi haricindeki verilerde
de olumsuz bir goriiniim izlendi. ABD’de Temmuz’da bir nceki aya gore %0,3 artan dayanikl: tiiketim
malt siparigleri %2,5'lik artis beklentilerinin gok altinda kaldi. Ote yandan, Reuters-Michigan tiiketici
giiven endeksi Agustos'ta 68,9a gerilerken; daha énce %2,4 olarak agiklanan 2. ¢eyrek biiyiime oran da
%]1,6'ya revize edildi. Ag¢iklanan veriler 1s1381nda ABD ekonomisindeki toparlanmanin ivme kaybettigi
kanis1 yayginlasiyor.

Avrupa’nin iki biiyiik ekonomisinden biri olan Almanya’da GSYH, 2. ceyrekte %2,2 biiyiirken; ayni
dénemde Ingiltere ekonomisindeki biiyiime orant %1,2 oldu. Kredi derecelendirme kurulusu Standard
and Poor’s (S&P), Irlanda’nin kredi notunu bir basamak diisiirerek AA-‘ye indirdi. Yapilan agiklamada,
iilkedeki bankacilik sektériine destek olmak amaciyla yapilan harcamalarin devletin biitcesini giderek
daha fazla sikintiya sokacagimin tahmin edildigi ifade edildi. Ulkede kamu net borcunun GSYH’ye orani-
nin 2010 itibariyla %113’e ¢ikacag diisiiniiliiyor.

Japonya’da tiiketici fiyatlar1 Temmuz ayinda da gerilemeye devam etti. Ulkede hanehalki harcamalari-
nin ongoriilerden daha yavas artmasi, {iretim faaliyetlerindeki ve fiyatlardaki yiikselisin baski altinda
kalmasina sebep oluyor. Buna ek olarak, Yen’in Dolar karsisinda degerlenmesi paralelinde dis satimlarin
ivme kaybetmesi de, Japon ekonomisinin durgunluktan ¢ikis siirecini giiglestiriyor. Diger taraftan, diin-
ya ticaretini ayakta tutan Dogu ekonomilerindeki dinamik biiyiime devam ediyor. Cin’'in ardindan diin-
yann ikinci hizli biiyiiyen ekonomisine sahip olan Hindistan’da GSYH 2.¢eyrekte madencilik ve sanayi
iiretimindeki hareketlenme paralelinde %8,8 artt.

Ulkemizde sanayi iiretiminde yasanan goreli toparlanma kapasite kullanimina da olumlu yansiyor.
TCMB verilerine gore imalat sanayinde KKO, 2010"un Agustos ayinda 2009'un ayni ayina gore 5,2 puan
artarak %73,4 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda en yiiksek KKO artisi, kok komiirii ve rafine edilmis
petrol iirlinleri, elektrikli makine ve cihazlar ile makine ve techizat sektorlerinde gerceklesti. Diger taraf-
tan, KKO'nun Agustos’ta bir énceki aya gore 1,3 puan geriledigi gozlendi. Soz konusu gerilemenin mev-
simsel etkilerden kaynaklamip kaynaklanmadigini gorebilmek acisindan, gelecek doénem aciklanacak
mevsim ve takvim etkisinden armdirilmis sanayi {iretimi verisinin yakindan izlenmesi gerekiyor. Ote
yandan, TCMB Agustos’ta reel kesim giiven endeksinin énceki aya gore 1,7 puan azaldigim aciklad.
Kiiltiir ve Turizm Bakanligi'nin verilerine gore Tiirkiye'ye giris yapan yabanci ziyaretci sayisi Temmuz’-
da 2009'un ayn1 ayma gore %0,35, yilin ilk 7 ayinda 6nceki yilin ayn1 donemine gore %6,67 yiikseldi. 7
aylik donemde {ilkemize 15,9 milyon turist geldi.

Kiiresel krizin arkasinda biraktig yiiksek igsizlik oranlari ve buna paralel olarak tiiketim harcamalarinda
yasanan belirgin diisiis, ABD ve Avrupa ekonomilerinde biiyiik 6l¢iide hiikiimetlerin kurtarma paketle-
riyle desteklenen canlanma hareketinin teklemesine sebep oluyor. ABD’de hanehalkinin yiiksek borglu-
luk oranlar1 ve AB’de artan biitce agiklar1 kaynakl vergi yiikii, titketim harcamalarinin bir siire daha
sinurly, tiretimin goérece durgun dolayisiyla da toplam talebin zayif olacagina isaret ediyor.

KAPANIS VERILERI (27Agustos)
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Hisse Senedi Piyasalar1
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— i5lem Hacm e IMKB100 Endeksi.

Gegtigimiz hafta kiiresel risk algilamasindaki yiikselis, yatirrmcilarin temkinli bir durus sergilemesi ve buna paralel olarak diinya
borsalarindaki saticili seyir hafta ortasina kadar IMKB’de de islem hacminin gerilemesine ve satislarin yasanmasina neden oldu.
Buna ek olarak, yurt i¢inde hiikiimetin uygulamay1 vaad ettigi ancak heniiz belirli bir takvime oturtulmayan mali kurala iliskin
belirsizligin Ali Babacan’in konuyla ilgili cekimser tavri paralelinde artmasi, piyasadaki satislar1 destekledi. Ancak, Persembe ve
Cuma giinii gelen tepki alimlariyla mali sektor, iletisim ve savunma sektorleri 6nciiliigiinde toparlanan IMKB-100 endeksi haftay1
%1,01’lik yiikselisle 59.346 puandan kapatt1.
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Tahvil-Bono Piyasalar
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Gegctigimiz hafta tahvil bono piyasasinda yabanci yatirimcilarin faiz oranlarinin geldigi diisiik seviyelerinden kar amach satig
gerceklestirmelerinin yani sira anayasa degisiklik paketi i¢in yapilacak referandum ve bayram o6ncesinde pozisyon azaltmalar1
nedeniyle 25 Nisan 2012 vadeli gosterge tahvilin bilesik faiz orani haftalik bazda 6 baz puan artarak %8,12 oldu. Yurt i¢cinde Do-
lar'in TL karsisinda deger kazanmasi da saticili seyri destekledi.
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Déviz Piyasalar
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Kiiresel ekonomik toparlanma siirecine iligskin endiselerin yeniden giindeme gelmesiyle piyasalarda risk algilamas: yiikseldi. Bu-
na bagli olarak son dénemde giivenli liman olarak islem gérmeye baslayan Japon Yeni'ne olan talep artti. Haziran’dan bu yana
genel anlamda diisiis trendini siirdiiren $/¥ paritesi, risk istahindaki gerileme ve FED Baskani'nin ekonomideki zayiflamaya isaret
eden agiklamalarinin ardindan ABD’de gevsek para politikasinin uygulanmaya devam edilecegi beklentilerinin olugmasi parale-
linde onceki hafta da geriledi ve Cuma giinii kapanista 85,19 seviyesine indi. Yen'in yiikselisine, Japonya Merkez Bankasi'nin
(BOJ) piyasalara saglamakta oldugu fonlama tutarini artirma yoluyla piyasaya miidahale etmesi dahi engel olamadi. Euro da,
gectigimiz hafta Dolar karsisinda deger kazanan para birimleri arasindaydi. ABD ekonomisinin yavaslama sinyalleri vermesiyle
Dolar’a olan ilginin azalmasinin yani sira, olumlu agiklanan is diinyas: giiven endeksi verisiyle Euro Alani’nin itici giicii olan
Alman ekonomisine olan giivenin pekismesi Euro’yu destekledi ve €/$ paritesi 1,2762"ye yiikseldi.

TL’de ise uluslar aras1 parite gelismelerinin tersi yonde bir gelisme gozlendi. Dolar karsisinda %0,58 deger kaybeden TL, Euro
karsisinda ise %0,29 deger kazandu.

Eurotahvil Piyasalar1
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Gegctigimiz hafta genelinde kiiresel ekonominin toparlanma siirecine yonelik endiseler ve cift dipli resesyon beklentileri paralelin-
de gelismekte olan {iilke ve Tiirkiye eurotahvillerinde satis goriildii. ABD’de ag¢iklanan makroekonomik verilerinin biiyiik bir bo-
liimiiniin olumsuz agiklanmasi yatirimeilarin risk algisini artirarak, ABD tahvillerine yoénelmelerine neden oldu. Ote yandan Cu-
ma glinii Bernanke'nin ekonomik aktivitedeki toparlanmanin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi i¢in Fed’in bir dizi 6nlem {izerinde
calistigini ifade etmesi global risk alma istahini artirdi ve boylece ABD tahvillerine satis getirdi.

Kaynak: JP Morgan

Gelismekte olan iilke eurotahvillerinin risk primleri haftay1 10 baz puan artarak 283, gelismekte olan piyasalara gore daha olumlu
seyreden Tiirk eurotahvillerinin risk primi ise 2 baz puan artarak 248 seviyesinden kapandi.

ABD’nin en biiyiik endekslerinden biri olan S&P 500 endeks opsiyonlarindaki volatileyi gosteren VIX endeksi ise ¢nceki hafta
bulundugu 25,49 seviyesinden 24,45 diizeyine indi.
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Emtia Piyasalar
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Altin fiyatlar1 Euro karsisinda Dolar'in degerlenmesinin etkisiyle haf- Hafta basinda Euro karsisinda deger kazanan Dolar, diger
taya diiserek bagladi. Ancak izleyen giinlerde, ABD’de aciklanan 2. el EMTIA’larda oldugu gibi petrol fiyatlari iistiinde de baskilayici rol
konut satislar1 ve dayanikli titketim mali siparisi verilerinin olumsuz oynadi. Sali giinii agiklanan 2. el konut satis verisinin olumsuz
acgiklanmasi kiiresel ekonominin iyilesmesine iliskin endiseleri artirdi.  gelmesinin ekonomiye iliskin endigeleri artirmasi ve Uluslararasi
Risk istahinin azalmasi yatirimcilarin giivenli liman olarak gordiikleri Enerji Ajansinin (EIA) petrol stoklarinin artis gosterecegi yoniin-
altina yonelmelerine neden oldu ve altin fiyatlar1 son 8 haftanin en deki 6ngoriisii de petrol fiyatlarinin gerilemesine neden oldu. Haf-
yiiksek seviyelerini gordii. Persembe giinii agiklanan ABD issizlik tanin ortasindan itibaren ABD’de ham petrol stoklarinin beklentile-
maas! bagvurularinin beklentilerin iistiinde diisiis gostermesi piyasala- rin iizerinde agiklanmasina ragmen, Dolar'mn Euro karsisinda de-
11 bir miktar rahatlatirken, altina olan talep de hafif geriledi. Haftanin ger kaybetmesine paralel, petrol fiyatlar1 yiikselmeye basladi.
son giinti ABD’de 2. ¢eyrek biiyiime rakaminin beklentilerin {izerinde ABD’de igsizlik maas1 bagvurularinin beklentilerden olumlu gel-
gelmekle birlikte asag1 yonlii revize edilmesi altin fiyatlarinin tekrar mesi de petrol fiyatlarina destek oldu ve petrol fiyatlar1 %3,65
yiikselmesine neden oldu. Hafta ortasindan itibaren Dolar’daki deger deger kazanarak, haftay1 $/varil 76,62 degerinden kapatti.

kayb1 da altin1 destekledi. Altin fiyatlar1 haftalik bazda %0,69 artisla

$/ons 1.236,20 degerini ald1.

Bu Haftanin Giindemi

30 Agustos e ABD Temmuz Ay Kisisel Tiiketim Harcamalar1 (PCE) Fiyat Endeksi (Gergeklesme Aylik: %0,1 Artis)
e ABD Temmuz Ay Kisisel Tiiketim Harcamalari (Gergeklesme Aylik: %0,4 Artis, Yillik: %3,4 Artis)
e ABD Temmuz Ay Kisisel Gelir (Ger¢eklesme Aylik: %0,2 Artis, Y1llik:%3 Artis)
¢ Japonya Temmuz Ayi Sanayi Uretim Verisi (Gerceklesme Aylik: %0,3 Artis, Yillik: %14,8Artis)

31 Agustos e TUIK Temmuz Ayi Dis Ticaret Istatistikleri (Gergeklesme ihracat: $9,6 Milyar, ithalat: $16,01 Milyar)
e ABD Agustos Ay Tiiketici Giiven Endeksi (Piyasa Beklentisi: 51)
e Euro Alami Temmuz Ay Issizlik Verisi (Piyasa Beklentisi: %10)

1 Eyliil e Hazine I¢ Bor¢ Odemesi (TL920 Milyon)
e ABD Agustos Ayl ISM Imalat Sanayi Endeksi (Piyasa Beklentisi: 53)

2 Eyliil e ABD Temmuz Ay Fabrika Siparigleri Verisi (Piyasa Beklentisi: %0,3Artis)
e ABD Temmuz Ay1 Bekleyen Ev Satiglar1 Endeksi (Piyasa Beklentisi: Aylik: -%1)
e Euro Alami1 2010 Yil1 2. Ceyrek Biilyiime Verisi (Piyasa Beklentisi 2. Ceyrek: %1, Yillik: %1,7)
e Euro Alani Temmuz Ay Uretici Fiyat Endeksi (IPP) (Piyasa Beklentisi Aylik: %0,3, Yillik: %3,9)

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Y6netim Kurulu Toplantisi ve Basin Ac¢iklamasi (Piyasa Beklentisi: Faizler Degisme-
yecek)

3 Eyliil e TUIK Agustos Ay1 Enflasyon Verileri
e ABD Agustos Ay1 ISM Imalat Dig1 Sektorler (Hizmetler) Endeksi (Piyasa Beklentisi: 53)
e ABD Agustos Ay Tarim Disi Istihdam Verisi (Piyasa Beklentisi: 80.000 Kisilik Azalig)
e ABD Agustos Ay Issizlik Verisi (Piyasa Beklentisi: %9,6)
e Euro Alani Temmuz Ay1 Perakende Satiglar (Piyasa Beklentisi Aylik: %0,2 Artis, Yillik: %0,6 Artis)
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Uyar1 Notu:

Bu rapor Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agtk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullarlmak suretiyle,
sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danis-
manlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerin dogru ve tam olmas1 konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degi-
siklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

Isbu rapor iizerinde Bankamuzin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen
veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yaymlanamaz. Tiim haklarimiz saklidir.
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