
  

 

Haftaya Bakış 

HAFTALIK EKONOMİ VE FİNANS BÜLTENİ 

 

 

8 Mart 2010 / 10 

İKTİSADİ ARAŞTIRMALAR  BÖLÜMÜ 

ABD İstihdam Verileri  

ABD istihdam verileri, tarım dışı 

istihdamdaki artış-azalışların 

yanı sıra ortalama çalışma saat-

leri ve ücretlerin de sektörel 

düzeyde seyrini içermesi nede-

niyle emek piyasasının nabzının 

tutulmasını, reel ekonomiye ve 

enflasyona ilişkin beklentilerin 

oluşmasını sağlıyor.  

Örneğin; istihdamdaki ve buna 

bağlı olarak ücretlerdeki artış 

eğiliminin enflasyonist baskı 

oluşturduğunun anlaşılması, 

faizlerin artacağına; istihdamın 

gerilemesi ise durgunluğa ve 

faizlerin düşüp tahvil fiyatları-

nın artacağına işaret edebiliyor.   

Geçtiğimiz hafta gerek yurtiçi gerekse yurtdışında işgücü piyasası başta olmak üzere önemli 

ekonomik göstergeler açıklandı. 

TÜİK, 2009 yılı işgücü istatistiklerini açıkladı. 2009 yılında Türkiye genelinde işgücüne katıl-

ma oranı bir önceki yıla göre 1 puanlık artışla %47,9 olarak gerçekleşti. Erkeklerde işgücüne 

katılma oranı bir önceki yıla göre 0,4 puanlık artışla %70,5, kadınlarda ise 1,5 puanlık artışla  

%26 oldu. 2009 yılında işsizlik oranı 2008’e göre 3 puan artarak %14 düzeyinde gerçekleşti. 

Tarım dışı işsizlik oranı %17,4 olurken, genç nüfusta işsizlik oranı %25,3 oldu. Yaptığı işten 

ötürü herhangi bir sosyal güvenlik kuruluşuna kayıtlı olmadan çalışanların oranı ise %43,8 

gibi yüksek bir seviyede bulunuyor. 

Şubat ayı enflasyon verileri beklentilerin oldukça üzerinde açıklandı. Şubat ayında bir önceki 

aya göre TÜFE %1,45, ÜFE ise %1,66 artarken, TÜFE’deki yıllık artış da %10,13 ile yeniden çift 

haneli seviyeye çıktı. Bu gelişmede endeks içinde en yüksek paya sahip olan gıda ve alkolsüz 

içecekler grubundaki mevsimsel etkiler ve kötü hava koşulları gibi faktörlere bağlı fiyat artış-

ları etkili oldu. ÜFE’deki yıllık artış ise %6,82 düzeyinde gerçekleşti. TCMB enflasyon oranın-

daki sınırlı artışın bir süre daha devam edeceğini ve yılın son ayları ile 2011 yılının ilk ayların-

da geçici etkilerin ortadan kalkmasıyla enflasyonda tekrar düşüş sürecine girileceğini vurgu-

ladı. 

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi Şubat ayında beklentilerin altında kaldı ve 6 ay sonra ilk 

defa gerileyerek 56,5 seviyesine düştü. ISM hizmetler endeksi ise öngörülerin üzerinde 2,5 

puanlık bir artış göstererek 53 düzeyine çıktı. ABD’de Şubat ayında kişisel gelirler beklentile-

rin altında %0,1 büyürken, kişisel tüketim harcamalarındaki artış %0,4 olan beklentiyi aştı ve 

%0,5 düzeyinde gerçekleşti.  

Ocak ayında ABD’de bekleyen konut satışları artış öngörülerinin aksine aylık bazda %7,6 geri-

ledi. Emlak komisyoncuları birliğinden yapılan açıklamaya göre gerileyen satışlarda kötü 

hava koşulları etkili oldu. Ancak en önemli etken, Kasım ayında sona eren konut kredisi vergi 

avantajının Nisan ayında tekrar uygulanacak olması ve bu durumun Nisan’a kadar konut 

talebini yavaşlatması oldu. ABD fabrika siparişleri ise Ocak ayında %1,7’lik artış gösterdi. 

Bunda uçak başta olmak üzere ulaşım araçları siparişleri etkili oldu. Almanya’da da fabrika 

siparişleri Ocak ayında aylık bazda %4,3’lük yüksek bir artış kaydetti. 

ABD, Euro Alanı ve Japonya’da işsizlik oranları beklentilerden daha olumlu açıklandı. Euro 

Alanı’nda Ocak ayı işsizlik oranı %10,1 olan beklentilerin altında kalarak %9,9 seviyesinde 

açıklandı. Japonya’da ise bu oran Ocak ayında aynı şekilde beklentilerin altında kaldı ve %4,9 

seviyesinde belirlendi. ABD’de Şubat ayı işsizlik oranı %9,7 oldu, beklentiler ise işsizlik oranı-

nın %9,8 olacağı yönündeydi. Diğer taraftan, ABD’de tarım dışı istihdam 36.000 kişi azaldı, 

beklentiler ise 50.000 kişilik azalış yönündeydi. ABD işsizlik oranı verisinin nispeten olumlu 

gelmesi, ancak tarım dışı istihdamın azalması söz konusu dönemde iş aramaktan vazgeçenle-

rin çoğaldığını, dolayısıyla işsiz statüsüne girenlerin sayısının azaldığını gösteriyor. 

Bu hafta ABD, İngiltere ve Almanya’da dış ticaret verileri; ABD ve Almanya’da perakende 

satışlar; Fransa ve İtalya’da ise sanayi üretimi verileri takip edilecek önemli göstergeler olacak.  

Neden Önemli 

İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Müdür

+90 (212) 316 16 50

izlem.erdem@isbank.com.tr

Figen Yılmaz - Müd. Yrd.

+90 (212) 316 16 78

figen.yilmaz@isbank.com.tr

Özgür Demirtaş - İktisat Uzmanı

+90 (212) 316 16 85

ozgur.demirtas@isbank.com.tr

Aslı Göksun Şat - İktisat Uzm. Yrd.

+90 (212) 316 16 94

goksun.sat@isbank.com.tr

İlker Şahin - İktisat Uzm. Yrd.

+90 (212) 316 16 82

ilker.sahin@isbank.com.tr

Özge Çataklı - İktisat Uzm. Yrd.

+90 (212) 316 16 89

ozge.catakli@isbank.com.tr

KAPANIŞ VERİLERİ (5 Mart)

İMKB-100 : 52.626 € / $ : 1,3621

USD : 1,5383 $ / ¥ : 90,29

EURO : 2,0896 Petrol ($/varil) : 79,27

Gösterge Tahvil Bileşik Faizi : %9,15 Altın ($/ons) : 1.131,65
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ABD’de tüketici kesimine ilişkin verilerin beklentilerin üzerinde gelmesi, Avrupa ve Asya’da açıklanan güçlü üretim verileri, 

ABD ve İngiltere’deki büyük boyutlu şirket satın almaları ve Yunanistan’ın borç  sorununun aşılacağına ilişkin beklentilerin etki-

siyle dünya piyasalarına geçen hafta yeni bir iyimserlik dalgası hakim oldu. Hafta başında bu iyimserliğin etkisiyle yükselen, 

haftanın devamında ise Cuma günü açıklanacak ABD işsizlik verisi öncesinde yatay seyreden hisse senedi piyasaları, Cuma günü 

Japonya’nın para politikasında gevşemeye gideceği haberlerinin etkisiyle Asya borsalarının öncülüğünde yükseldi.  

Yurtdışı piyasalardaki iyimser havanın etkisi ve yurtiçinde politik gerilimin hafiflemesi doğrultusunda İMKB’de de olumlu bir 

seyir yaşandı ve İMKB-100 endeksi haftayı %5,88 yükselerek 52.626 puandan kapattı.  

!ÜɯÏÈÍÛÈȮɯàÜÙÛËċıċÕËÈÒÐɯÐàÐÔÚÌÙɯ×ÐàÈÚÈɯÈÓÎċÚċɯÝÌɯÈÙÛÈÕɯÙÐÚÒɯÐıÛÈÏċɯ×ÈÙÈÓÌÓÐÕËÌɯd,*!ɀËÌɯËÌɯÈÓċÊċÓċɯÚÌàÙÐÕɯÚĹÙÌÊÌĀÐÕÐɯËĹıĹÕĹàÖÙuz.  

Hisse Senedi Piyasaları 

Tahvil-bono piyasası haftaya, dış piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle alıcılı başladı. Gelen alımlar sonucunda faizlerin de bir 

miktar gevşediği gözlendi. Ancak, yurt içinde enflasyonun beklenenden daha hızlı artması ve Merkez Bankası Başkanı’nın, enf-

lasyonun yılsonuna kadar yüksek düzeylerde seyredebileceği yönündeki açıklamaları paralelinde yatırımcılar satışa dönerken, 

faizler de yönünü yukarı çevirdi. 16.11.2011 itfa tarihli gösterge tahvilin bileşik faizi, önceki haftaya göre 16 baz puan yükselerek 

Cuma gününü %9,15 seviyesinden kapattı. 

!ÜɯÏÈÍÛÈȮɯ'ÈáÐÕÌɯÐÏÈÓÌÓÌÙÐÕÌɯÎÌÓÔÌÚÐɯÔÜÏÛÌÔÌÓɯÎĹñÓĹɯÛÈÓÌÉÐÕɯÝÌɯÜÓÜÚÓÈÙÈÙÈÚċɯ×ÐàÈÚÈÓÈÙËÈɯÉÌÒÓÌÕÌÕɯÖÓÜÔÓÜɯÏÈÝÈÕċÕɯÌÛÒÐÚÐàÓÌɯÛÈÏvil -bono piyasa-

ÚċÕËÈɯÈÓċÔÓÈÙċÕɯÈĀċÙÓċÒɯÒÈáÈÕÈÊÈĀċÕċȰɯÍÈÐáÓÌÙÐÕɯǔƜȮƜƔ-ǔƝȮƕƔɯÈÙÈÓċĀċÕËÈɯËÈÓÎÈÓÈÕÈÊÈĀċÕċɯËĹıĹÕĹàÖÙÜáȭɯɯ 

Tahvil-Bono Piyasaları 
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Beklenen Reel Faiz (%) 

ENDEKS 26.Şub 05.Mar Değişim

İMKB-100 49.705 52.626 %5,88

İMKB-30 61.542 65.234 %6,00

Sınai 39.002 40.854 %4,75

Hizmetler 33.526 34.817 %3,85

Mali 74.360 79.518 %6,94

Kaynak: İMKB

3 '5d+ɪ!.-.ɯ #ÌĀÐıÐÔ

!d+$©d*ɯ% d9+$1dɯȹǔȺ26.Şub 05.Mar (Puan)

TRT161111T14 8,99 9,15 0,16

TRT031110T10 7,55 7,60 0,05

TRT050510T16 6,99 6,93 -0,06

TRB140710T13 7,16 7,08 -0,08

TRT150212T15 2,62 2,16 -0,46

d,*!ɯ#d!2ɯ%ÐàÈÛɯ$ÕËÌÒÚÐɯ135,83 133,76 -2,07

Kaynak: İMKB



3 

 

 8 Mart 2010 

Döviz Piyasaları 

Geçtiğimiz hafta eurotahvil piyasasında Yunanistan ile ilgili gelişmeler yakından izlendi. €4,8 milyon değerinde yeni bir tasarruf 

paketi açıklayan Yunanistan’ın, Avrupa tarafından da destekleneceği yönündeki haberlerin yanı sıra 10 yıllık tahvil ihracına yatı-

rımcıların yoğun ilgi göstermesi  piyasalara olumlu yansırken, küresel ekonomilerde gerçekleşen olumlu veri açıklamaları da risk 

algılamasını düşürerek eurotahvillere yönelik alımları destekledi.  

 

Gelişmekte olan ülke eurotahvillerinin risk primleri bir önceki haftaya göre 22 baz puan azalarak 273, Türk eurotahvillerinin risk 

primi 26 baz puan azalarak 215 seviyesine geriledi.   

 

Küresel risk algılamasını gösteren VIX endeksi de geçtiğimiz hafta bulunduğu 19,50 seviyesinden 17,42 seviyesine geriledi. 

Eurotahvil Piyasaları 
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$41.3 '5d+ɯ' %3 +(*ɯ#$Yd©d,

#ÌĀÐıÐÔ

Ɩƚȭ©ÜÉ05.Mar (Puan)

EMBI+

Endeks 500,34 505,38 5,04

Spread 295 273 -22

Türkiye

Endeks 344,35 348,29 3,94

Spread 241 215 -26

Kaynak: JP Morgan
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VIX Endeksi 

Geçen hafta döviz piyasasında özellikle Euro alanı ve Yunanistan’a ilişkin haberler yakından izlenirken, Yunanistan’da €4,8 milyarlık ek 

kaynak yaratacak bir mali disiplin paketinin açıklanmasının yanı sıra, Yunan hükümetinin 10 yıllık tahvil ihracına satış tutarının 3 katı 

kadar teklif gelmesi ve son dönemde gösterdiği hızlı düşüşe gelen tepki alımları Euro’nun hafif yükselmesine neden oldu. Diğer taraftan 

faizlerin değiştirilmediği Avrupa Merkez Bankası toplantısının ardından Trichet’nin, Euro Alanı’nda toparlanmanın dengesiz olacağını 

ifade etmesi Euro üzerinde baskı oluşturdu. Haftalık bazda %0,02 yükselen €/$ paritesi 1,3621 değerini aldı. 

Hafta ortasına kadar yatay bir seyir izleyen, ancak Japonya Merkez Bankasının para politikasında gevşeme yapacağı yönündeki beklenti-

lerle yükselişe geçen $/¥ paritesi haftalık bazda %1,6 yükselerek 90,29 değerini aldı. 

Geçtiğimiz hafta TL, Dolar ve Euro karşısında hafif geriledi. 

!ÜɯÏÈÍÛÈɯ$ÜÙÖɀÕÜÕɯÚÌàÙÐÕËÌɯ$ÜÙÖɯÈÓÈÕċÕÈɯÐÓÐıÒÐÕɯÈñċÒÓÈÕÈÊÈÒɯÔÈÒÙÖÌÒÖÕÖÔÐÒɯÎġÚÛÌÙÎÌÓÌÙÐÕɯàÈÕċɯÚċÙÈɯ8ÜÕÈÕÐÚÛÈÕɀÓÈɯÐÓÎÐÓÐɯÎÌÓÐıÔelerin de etkili olabilece-

ĀÐÕÐȰɯ#ÖÓÈÙɀċÕɯÐÚÌɯÈÙÛÈÕɯÙÐÚÒɯÐıÛÈÏċɯ×ÈÙÈÓÌÓÐÕËÌɯÎÌÓÌÕɯÚÈÛċıÓÈÙÓÈɯÉÐÙɯÔÐÒÛÈÙɯËÌĀÌÙɯÒÈàÉÌËÌÉÐÓÌÊÌĀÐÕÐɯËĹıĹÕĹàÖÙÜáȭ 

#x5d9ɯ*41+ 1(ɯ

Ɩƚȭ©ÜÉ05.Mar #ÌĀÐıÐÔ

Dolar (¹) 1,5361 1,5383 %0,14

Euro (¹) 2,0861 2,0896 %0,17

Sepet (²) 3,1424 3,1473 %0,16

ȥɤȜɯ/ÈÙÐÛÌÚÐɯȹƵȺ1,3618 1,3621 %0,02

$/Yen Paritesi (³) 88,85 90,29 %1,62

(¹) TCMB'nin gösterge niteliğindeki ËġÝÐáɯÈÓċıɯÒÜÙÜËÜÙȭɯ

(²)ɯƕȜɯǶɯƔȮƛƛɯȥ

(³)ɯ4ÓÜÚÓÈÙÈÙÈÚċɯ×ÐàÈÚÈÓÈÙËÈÒÐɯÒÈ×ÈÕċıɯÝÌÙÐÓÌÙÐËÐÙȭɯ
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Emtia Piyasaları 

Geçtiğimiz hafta ABD’den gelen olumlu makroekonomik 

verilerin toparlanmaya işaret etmesine bağlı olarak petrol 

fiyatlarında hızlı bir yükseliş yaşandı. Dolar’ın Euro dışında-

ki para birimleri karşısındaki yükselişi ve artan ham petrol 

stokları, petrol fiyatlarını kısmen baskılamış olsa da, özellikle 

Cuma günü ABD işsizlik verisinin beklentilerden daha iyi 

açıklanması petrol fiyatlarını destekledi. Bu gelişmeler para-

lelinde, haftalık bazda %4,3 yükselen Brent türü petrolün 

spot fiyatı $/varil 79,27 değerini aldı. 

Geçtiğimiz hafta döviz piyasasındaki gelişmelere ve petrol 

fiyatlarındaki seyre bağlı olarak bir süredir devam eden yu-

karı yönlü hareketini sürdüren altın fiyatları haftalık bazda 

%1,4 yükselişle $/ons 1.131,65 değerini aldı. ABD işsizlik veri-

sinin beklentilerden iyi gelmesi ve Dolar’ın Euro dışındaki 

para birimleri karşısında değerlenmesi altın fiyatlarındaki 

yükselişi sınırladı.  

Bu Haftanın Gündemi 

8 Mart TÜİK Ocak Ayı Sanayi Üretim Endeksi (Gerçekleşme Aylık: -%15,3, Yıllık: %12,1) 

TCMB Mart Ayı I. Dönem Beklenti Anketi 

Hazine Şubat Ayı Nakit Dengesi Gerçekleşmesi 

6 Ay Vadeli, 08.09.2010 İtfa Tarihli TL Cinsi İskontolu Referans Hazine Bonosu İhracı     

9 Mart 4 Yıl Vadeli, 06.08.2014 İtfa Tarihli TL Cinsi Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden İhracı     

 

10 Mart Hazine İç Borç Ödemesi (TL2,03 Milyar) 

11 Mart TCMB Ocak Ayı Ödemeler Dengesi İstatistikleri (Piyasa Beklentisi: $2,4 Milyar Açık) 

ABD Ocak Ayı Dış Ticaret Dengesi (Piyasa Beklentisi: $41 Milyar Açık) 

12 Mart ABD Şubat Ayı Perakende Satışlar (Piyasa Beklentisi Aylık: -%0,2, Otomotiv Hariç: %0) 

ABD Mart Ayı Michigan Tüketici Güven Endeksi (Piyasa Beklentisi: %73,6) 

Euro Alanı Ocak Ayı Sanayi Üretimi (Piyasa Beklentisi: %0,7) 

Japonya Ocak Ayı Sanayi Üretimi  

8 Mart 2010 
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Uyarı Notu: 

Bu rapor Türkiye İş Bankası A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, 

sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danış-

manlık hizmeti sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerin doğru ve tam olması konusunda 

herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın deği-

şiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen 

veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayınlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 


