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Neden Onemli

ABD istihdam Verileri

ABD istihdam verileri, tarim dig1
istihdamdaki
yani sira ortalama calisma saat-

artig-azalislarin

leri ve fiicretlerin de sektorel
diizeyde seyrini igermesi nede-
niyle emek piyasasinin nabzinin
tutulmasini, reel ekonomiye ve
enflasyona iliskin beklentilerin
olusmasini saghyor.

Ornegin; istihdamdaki ve buna
bagli olarak iicretlerdeki artis
enflasyonist bask1
olusturdugunun anlasilmasi,
faizlerin artacagina; istihdamin
gerilemesi ise durgunluga ve
faizlerin diistip tahvil fiyatlari-

egiliminin

nin artacagina isaret edebiliyor.

Haftaya Bakis

Gegtigimiz hafta gerek yurtici gerekse yurtdisinda isglicii piyasasi basta olmak iizere énemli
ekonomik gostergeler aciklandi.

TUIK, 2009 yili isgiicii istatistiklerini agikladi. 2009 yilinda Tiirkiye genelinde isgiiciine katil-
ma orani bir nceki yila gore 1 puanlik artisla %47,9 olarak gerceklesti. Erkeklerde isgiiciine
katilma orani bir énceki yila gore 0,4 puanlik artigla %70,5, kadinlarda ise 1,5 puanlik artigla
%26 oldu. 2009 yilinda issizlik oran1 2008’e gore 3 puan artarak %14 diizeyinde gergeklesti.
Tarim dis1 igsizlik orani %17,4 olurken, geng niifusta igsizlik oran1 %25,3 oldu. Yaptig1 isten
otiirti herhangi bir sosyal giivenlik kurulusuna kayitli olmadan ¢alisanlarin orani ise %43,8
gibi yliksek bir seviyede bulunuyor.

Subat ay1 enflasyon verileri beklentilerin oldukga {izerinde agiklandi. Subat ayinda bir 6nceki
aya gore TUFE %1,45, UFE ise %1,66 artarken, TUFE’deki yillik artis da %10,13 ile yeniden cift
haneli seviyeye ¢ikt1. Bu gelismede endeks i¢inde en yiiksek paya sahip olan gida ve alkolsiiz
igecekler grubundaki mevsimsel etkiler ve kotii hava kosullar: gibi faktorlere bagh fiyat artis-
lar1 etkili oldu. UFE’deki yillik artis ise %6,82 diizeyinde gergeklesti. TCMB enflasyon oranin-
daki sinirl artigin bir siire daha devam edecegini ve yilin son aylari ile 2011 yilinun ilk aylarin-
da gecici etkilerin ortadan kalkmasiyla enflasyonda tekrar diisiis siirecine girilecegini vurgu-
ladu.

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi Subat ayinda beklentilerin altinda kald1 ve 6 ay sonra ilk
defa gerileyerek 56,5 seviyesine diistii. ISM hizmetler endeksi ise dngoriilerin {izerinde 2,5
puanlik bir artis gostererek 53 diizeyine ¢ikti. ABD’de Subat ayinda kisisel gelirler beklentile-
rin altinda %0,1 biiyiirken, kisisel tiiketim harcamalarindaki artis %0,4 olan beklentiyi ast1 ve
%0,5 diizeyinde gergeklesti.

Ocak ayinda ABD’de bekleyen konut satiglar: artis dngoriilerinin aksine aylik bazda %7,6 geri-
ledi. Emlak komisyoncular1 birliginden yapilan aciklamaya gore gerileyen satislarda kotii
hava kosullari etkili oldu. Ancak en énemli etken, Kasim ayinda sona eren konut kredisi vergi
avantajin Nisan ayimnda tekrar uygulanacak olmast ve bu durumun Nisan’a kadar konut
talebini yavaglatmast oldu. ABD fabrika siparisleri ise Ocak aymnda %1,7’lik artis gosterdi.
Bunda ucak basta olmak {izere ulasim araglari siparisleri etkili oldu. Almanya’da da fabrika
siparisleri Ocak ayinda aylik bazda %4,3'liik yiiksek bir artis kaydetti.

ABD, Euro Alam ve Japonya’da issizlik oranlar1 beklentilerden daha olumlu agiklandi. Euro
Alani’'nda Ocak ay1 igsizlik orani %10,1 olan beklentilerin altinda kalarak %9,9 seviyesinde
agiklandi. Japonya’da ise bu oran Ocak ayinda ayni sekilde beklentilerin altinda kald1 ve %4,9
seviyesinde belirlendi. ABD’de Subat ay1 igsizlik orani %9,7 oldu, beklentiler ise issizlik orani-
nin %9,8 olacag1 yoniindeydi. Diger taraftan, ABD’de tarim dig1 istihdam 36.000 kisi azald,
beklentiler ise 50.000 kisilik azalis yoniindeydi. ABD issizlik oran1 verisinin nispeten olumlu
gelmesi, ancak tarim dig1 istihdamin azalmasi s6z konusu doénemde is aramaktan vazgegenle-
rin gogaldigini, dolayisiyla issiz statiisiine girenlerin sayisinin azaldigini gosteriyor.

Bu hafta ABD, Ingiltere ve Almanya’da dis ticaret verileri; ABD ve Almanya’da perakende
satiglar; Fransa ve Italya’da ise sanayi {iretimi verileri takip edilecek &nemli gstergeler olacak.

KAPANIS VERILERI (5 Mart)
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Hisse Senedi Piyasalar1
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ABD’de tiiketici kesimine iligkin verilerin beklentilerin iizerinde gelmesi, Avrupa ve Asya’da aciklanan giiclii {iretim verileri,
ABD ve Ingiltere’deki biiyiik boyutlu sirket satin almalari ve Yunanistan’m bor¢ sorununun agilacagima iligkin beklentilerin etki-
siyle diinya piyasalarina gecen hafta yeni bir iyimserlik dalgas1 hakim oldu. Hafta basinda bu iyimserligin etkisiyle yiikselen,
haftanin devaminda ise Cuma giinii agiklanacak ABD issizlik verisi 6ncesinde yatay seyreden hisse senedi piyasalari, Cuma giinii
Japonya’nin para politikasinda gevsemeye gidecegi haberlerinin etkisiyle Asya borsalarmnin énciiliigiinde yiikseldi.

Yurtdis1 piyasalardaki iyimser havanin etkisi ve yurtiginde politik gerilimin hafiflemesi dogrultusunda IMKB’de de olumlu bir
seyir yagsand1 ve IMKB-100 endeksi haftay1 %5,88 yiikselerek 52.626 puandan kapatti.

Tahvil-Bono Piyasalari
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Tahvil-bono piyasasi haftaya, dis piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle alicili bagladi. Gelen alimlar sonucunda faizlerin de bir
miktar gevsedigi gozlendi. Ancak, yurt i¢ginde enflasyonun beklenenden daha hizli artmas: ve Merkez Bankas1 Bagkani'nin, enf-
lasyonun yilsonuna kadar yiiksek diizeylerde seyredebilecegi yoniindeki agiklamalar: paralelinde yatirimcilar satisa donerken,
faizler de yoniinii yukar: ¢evirdi. 16.11.2011 itfa tarihli gosterge tahvilin bilesik faizi, 6nceki haftaya gore 16 baz puan yiikselerek
Cuma giiniinii %9,15 seviyesinden kapatt1.
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Déviz Piyasalar
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Gegen hafta doviz piyasasinda dzellikle Euro alani ve Yunanistan’'a iliskin haberler yakindan izlenirken, Yunanistan'da €4,8 milyarlik ek
kaynak yaratacak bir mali disiplin paketinin agiklanmasinin yani sira, Yunan hiikiimetinin 10 yillik tahvil ihracina satig tutarimin 3 katt
kadar teklif gelmesi ve son dénemde gosterdigi hizli diisiise gelen tepki alimlar1 Euro’nun hafif yiikselmesine neden oldu. Diger taraftan
faizlerin degistirilmedigi Avrupa Merkez Bankas: toplantisinin ardindan Trichet'nin, Euro Alani'nda toparlanmanin dengesiz olacagim
ifade etmesi Euro {izerinde baski olusturdu. Haftalik bazda %0,02 yiikselen €/$ paritesi 1,3621 degerini aldi.

Hafta ortasina kadar yatay bir seyir izleyen, ancak Japonya Merkez Bankasinin para politikasinda gevseme yapacag yoniindeki beklenti-
lerle yiikselise gecen $/¥ paritesi haftalik bazda %1,6 yiikselerek 90,29 degerini ald1.

Gegtigimiz hafta TL, Dolar ve Euro karsisinda hafif geriledi.
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Eurotahvil Piyasalar1
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Gegtigimiz hafta eurotahvil piyasasinda Yunanistan ile ilgili gelismeler yakindan izlendi. €4,8 milyon degerinde yeni bir tasarruf
paketi agiklayan Yunanistan'm, Avrupa tarafindan da desteklenecegi yoniindeki haberlerin yani sira 10 yillik tahvil ihracina yati-
rimcilarin yogun ilgi gostermesi piyasalara olumlu yansirken, kiiresel ekonomilerde gerceklesen olumlu veri agiklamalar: da risk
algilamasini diisiirerek eurotahvillere yonelik alimlar1 destekledi.

Gelismekte olan {iilke eurotahvillerinin risk primleri bir 6nceki haftaya gore 22 baz puan azalarak 273, Tiirk eurotahvillerinin risk
primi 26 baz puan azalarak 215 seviyesine geriledi.

Kiiresel risk algilamasini gosteren VIX endeksi de gectigimiz hafta bulundugu 19,50 seviyesinden 17,42 seviyesine geriledi.
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Emtia Piyasalar
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Gectigimiz hafta doviz piyasasindaki gelismelere ve petrol
fiyatlarindaki seyre bagh olarak bir siiredir devam eden yu-
kar1 yonlii hareketini siirdiiren altin fiyatlar1 haftalik bazda
%]1,4 ytikselisle $/ons 1.131,65 degerini ald1. ABD issizlik veri-
sinin beklentilerden iyi gelmesi ve Dolar'in Euro disindaki
para birimleri karsisinda degerlenmesi altin fiyatlarindaki
yiikselisi sinirladi.
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Gegtigimiz hafta ABD’den gelen olumlu makroekonomik
verilerin toparlanmaya isaret etmesine bagh olarak petrol
fiyatlarinda hizli bir yiikselis yasandi. Dolar'in Euro disinda-
ki para birimleri karsisindaki yiikselisi ve artan ham petrol
stoklari, petrol fiyatlarin1 kismen baskilamis olsa da, 6zellikle
Cuma giinii ABD issizlik verisinin beklentilerden daha iyi
agiklanmasi petrol fiyatlarini destekledi. Bu gelismeler para-
lelinde, haftalik bazda %4,3 yiikselen Brent tiirii petroliin
spot fiyat1 $/varil 79,27 degerini ald1.

Bu Haftanin Giindemi

e TUIK Ocak Ay1 Sanayi Uretim Endeksi (Ger¢eklesme Aylik: -%15,3, Yillik: %12,1)

8 Mart
e TCMB Mart Ay1 I. Donem Beklenti Anketi
e Hazine Subat Ay1 Nakit Dengesi Gergeklesmesi
e 6 Ay Vadeli, 08.09.2010 itfa Tarihli TL Cinsi Iskontolu Referans Hazine Bonosu Thraci
9 Mart e 4 Y1l Vadeli, 06.08.2014 itfa Tarihli TL Cinsi Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden Thraci
10 Mart  ® Hazine I¢ Bor¢ Odemesi (TL2,03 Milyar)
11 Mart e TCMB Ocak Ay1 Odemeler Dengesi Istatistikleri (Piyasa Beklentisi: $2,4 Milyar A¢ik)
e ABD Ocak Ay1 Dis Ticaret Dengesi (Piyasa Beklentisi: $41 Milyar A¢ik)
12 Mart e ABD Subat Ay1 Perakende Satislar (Piyasa Beklentisi Aylik: -%0,2, Otomotiv Harig: %0)

e ABD Mart Ay1 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Piyasa Beklentisi: %73,6)
e Euro Alani Ocak Ayi Sanayi Uretimi (Piyasa Beklentisi: %0,7)

e Japonya Ocak Ayi Sanayi Uretimi
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Uyar1 Notu:

Bu rapor Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agtk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullarlmak suretiyle,
sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danis-
manlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerin dogru ve tam olmas1 konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degi-
siklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

Isbu rapor iizerinde Bankamuzin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen
veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yaymlanamaz. Tiim haklarimiz saklidir.
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